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Uberblick iiber die Wertentwicklung

— Asiatische Aktien (ohne Japan) erholten sich im ersten
Quartal, da zunehmend damit gerechnet wurde, dass
die globalen Zentralbanken 2024 mit den
Zinssenkungen beginnen werden.

— Taiwan war der starkste Indexmarkt, da die
Technologietitel zulegten, was insbesondere flr
Unternehmen mit Exposition gegenuber dem Thema KI
galt. Auch Indien und die Philippinen entwickelten sich
gut.

— China erwirtschaftete negative Renditen. Sorgen rund
um seine fragile wirtschaftliche Erholung, die Krise im
Immobiliensektor und die Uberschuldung von
Lokalregierungen haben den Markt unter Druck
gesetzt. Hongkong und Thailand gaben ebenfalls nach.

— Der Fonds erzielte eine positive Rendite und
Uberflugelte die Benchmark, den MSCI AC Asia ex Japan
Index.

Faktoren fiir die Wertentwicklung des Fonds

Wir haben einige Gewinne bei Samsung Electronics
mitgenommen und den Erl6s in SK Hynix
umgeschichtet. AuRerdem haben wir unsere Position
in TSMC weiter reduziert, um nach einer starken
relativen Wertentwicklung Gewinne zu sichern und
weil die Position das Haltelimit von 10 % Uberschritt.
In Ermangelung klarer kurzfristiger Katalysatoren
haben wir unsere Beteiligung an Alibaba reduziert.

Ausblick/Positionierung

- Auf Sektorebene erwies sich die Titelauswahl als positiv
und war im Bereich Informationstechnologie am
zutraglichsten. Dies glich schwache Renditen im
Finanzbereich aus.

- Auf Marktebene war die Titelauswahl vor allem in
Hongkong und Taiwan sehr positiv. Geschmalert wurde
die Wertentwicklung jedoch durch die Ubergewichtung
in Hongkong und die Untergewichtung in Taiwan.

Portfolioaktivitat

—  Wir haben eine neue Position in SK Hynix erdffnet. Das
Unternehmen ist Marktfihrer im Bereich Speicher mit
hoher Bandbreite und wird von der schnell wachsenden
Nachfrage nach KI-Geraten profitieren. Wir stockten
auch Hon Hai Precision auf. Das Unternehmen blieb
unter den grofRen KI-Akteuren in der Region zuletzt
zuriick. Wir haben unsere Position in der ICICI Bank,
unserem bevorzugten indischen Banktitel, erhoht.

Das ,Goldlockchen”-Szenario in den USA - d. h. ein
nicht zu hohes und nicht zu niedriges Wachstum - und
die Dynamik fur grof3e Technologieaktien sind fur die
asiatischen Markte gunstig.

Wir teilen die Sorgen vieler Anleger Uber die strukturellen
Belastungen, denen China ausgesetzt ist. Unser
Basisszenario fur China lautet in den kommenden
Monaten auf die ,neue Normalitat” eines wesentlich
niedrigeren nominalen BIP-Wachstums. Angesichts der
extrem negativen Stimmung hat die Regierung jedoch
weiteren Spielraum fiir positive Uberraschungen durch
besser koordinierte Unterstitzungsmalinahmen. Wir
identifizieren in vereinzelten Bereichen in China aus
Bottom-up-Perspektive weiterhin attraktive Chancen.

In Indien machen die Bewertungen in vielen Sektoren
einen weiterhin Uberzogenen Eindruck, vor allem im
Small-/Mid-Cap-Segment. Wir identifizieren immer noch
attraktive langerfristige Fundamentaldaten in Bereichen
wie Privatbanken und Gesundheitswesen sowie
vereinzelten verbrauchernahen Aktien, die in regionalen
Portfolios nach wie vor Kernpositionen darstellen.

Wir glauben, dass die zugrunde liegenden strukturellen
Katalysatoren fur Halbleiter in den kommenden Jahren
robust bleiben werden. Allerdings beflrchten wir, dass
sich die jingste Begeisterung Uber das Umsatzpotenzial
von einigen Unternehmen der Kl-Lieferkette als
Ubertrieben erweisen kénnte.

Die Gesamtbewertungen fir regionale Aktien liegen nahe
am langerfristigen Durchschnitt. Wir gehen bei unserem
Engagement nach wie vor sehr selektiv vor, da sich die
Erholung in der Region weiterhin uneinheitlich vollzieht,
und sind diszipliniert, was die Bewertungen angeht.

* Schroder ISF steht im gesamten Dokument flr Schroder International Selection Fund



Wertentwicklung im Kalenderjahr (in %)

Jahr Fonds Ziel Vergleichsindex
2023 1,5 6,0 1,6
2022 -19,2 -19,7 -21,4
2021 -3,6 -4,7 -39
2020 27,3 25,0 25,9
2019 23,8 18,2 19,2
2018 -15,1 -14,4 -17,1
2017 52,0 41,7 40,8
2016 6,4 5,4 3,6
2015 -3,6 -9,2 -7,2
2014 7.4 4,8 4,6

Quelle: Schroders, Stand: 31. Dezember 2023. Wertentwicklung des
Fonds nach Abzug von Gebuhren, auf Basis der Riicknahmepreise,
Nettoertrage reinvestiert, Anteilsklasse C, thes., USD.

Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten Ertrage
kénnen sowohl steigen als auch fallen, und Anleger*innen
erhalten méglicherweise nicht die urspringlich investierten
Betrage zuruck. Wechselkursschwankungen kénnen dazu
fiihren, dass der Wert von Anlagen steigt oder auch fallt.

Weitere Anteilsklassen finden Sie im Factsheet aufgefuhrt.
Zielindex ist der MSCI AC Asia ex Japan und Vergleichsindex
ist der Morningstar Asia ex Japan Equities Sector.
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Risikohinweise

Derivate, bei denen es sich

Finanzinstrumente handelt, die

Derivaterisiko: um
ihren Wert aus einem
zugrunde liegenden Vermdgenswert ableiten, kénnen zur
effizienten Verwaltung des Portfolios eingesetzt werden. Ein
Derivat kann sich anders entwickeln als erwartet, Verluste
verursachen, die die Kosten des Derivats Uberschreiten, und

Verluste flr den Fonds nach sich ziehen.

Kontrahentenrisiko: Der Fonds geht unter Umstanden
vertragliche Vereinbarungen mit Gegenparteien ein. Ist eine
Gegenpartei auBBerstande, ihren Verpflichtungen
nachzukommen, kann die Summe, die sie dem Fonds

schuldet, in Ganze oder teilweise verloren gehen.

Risiko im Zusammenhang mit Stock Connect: Der Fonds
kann Uber
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect in chinesischen ,A"-
Aktien anlegen, womit Clearing-, Abrechnungs-, Aufsichts-,
operationelle und Ausfallrisiken verbunden sein kdnnen.

Shanghai-Hong Kong Stock Connect und

Risiko der Schwellen- und Frontier-Markte:
Schwellenmarkte und insbesondere Frontier-Markte sind im
Allgemeinen politischen, rechtlichen,
gegenparteibezogenen, operationellen und
Liquiditatsrisiken ausgesetzt als Industrielander.

grof3eren

Operationelles Risiko: Die operationellen Prozesse,
einschlieBlich derer in Bezug auf die Verwahrung der
Vermogenswerte, konnen fehlschlagen. Dies kann Verluste
far den Fonds nach sich ziehen.

Konzentrationsrisiko: Der Fonds kann in einer begrenzten
Anzahl an geografischen Regionen, Industriebranchen,
Markten und/oder einzelnen Positionen konzentriert sein.

Marktrisiko: Der Wert von Anlagen kann sowohl steigen als
auch fallen, und Anleger erhalten das urspringlich von
ihnen investierte Kapital moglicherweise nicht zurtck.

Risiko der Wertentwicklung: Anlageziele geben ein
beabsichtigtes Ergebnis an. Es besteht jedoch keine
Garantie, dass dieses Ergebnis erreicht wird. Je nach
Marktbedingungen und makrotkonomischem Umfeld kann
es schwieriger werden, die Anlageziele zu erreichen.

Liquiditatsrisiko: Bei schwierigen Marktbedingungen ist

der Fonds mdglicherweise nicht in der Lage, ein
Wertpapier zu seinem vollen Wert oder uberhaupt zu
verkaufen. Dies konnte sich auf die Wertentwicklung
Fonds die
Ricknahme seiner Anteile verschiebt oder aussetzt, was
bedeutet,

unmittelbaren Zugang zu ihren Positionen haben.

auswirken und dazu flUhren, dass der

dass Anleger mdglicherweise  keinen

Wahrungsrisiko in Verbindung mit dem Onshore-
Renminbi: Der Fonds kann Engagements in verschiedenen

Wahrungen  aufweisen. Durch  Anderungen  der
Wechselkurse kénnen dem Fonds Verluste entstehen.
Entscheidungen der chinesischen Regierung Uuber

Devisenkontrollen kénnen sich auf den Wert der Anlagen
des Fonds auswirken und ein Grund fur den Fonds sein, die
Anteile zu verschieben oder

Ricknahme seiner

auszusetzen.

Bond Connect-Risiko: Der Fonds kann Uber Bond Connect
in den China Interbank Bond Market investieren, was
Clearing- Abrechnungsrisiken
aufsichtsrechtliche, betriebliche

kontrahentenbezogene Risiken mit sich bringen kann.

und sowie

und

Nachhaltigkeitsrisiken: Der Fonds weist 6kologische
und/oder soziale Merkmale auf. Das bedeutet, dass er
maoglicherweise ein begrenztes Engagement in manchen
Unternehmen, Branchen oder Sektoren aufweist und
bestimmte Anlagechancen nicht nutzt oder bestimmte
Positionen verduBBert, wenn diese nicht den vom
Anlageverwalter ausgewdhlten Nachhaltigkeitskriterien
entsprechen. Der Fonds kann in Unternehmen investieren,
die nicht die Uberzeugungen und Werte eines bestimmten

Anlegers widerspiegeln.
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Wichtige Hinweise

Marketingmaterial nur fur professionelle Kund*innen.

Dieses Dokument stellt kein Angebot und keine Aufforderung dar, Anteile an Schroder International Selection Fund
(die "Gesellschaft") zu zeichnen. Dieses Dokument sollte nicht als Beratung ausgelegt werden und stellt deshalb keine
Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Anteilen dar. Eine Investition in die Gesellschaft ist mit Risiken verbunden, die
im Verkaufsprospekt ausfuhrlich beschrieben werden.

Die Zeichnung von Anteilen an der Gesellschaft kann nur auf der Basisinformationsblaat, des aktuellen
Verkaufsprospekts und des letzten gepruften Jahresberichts (sowie des darauf folgenden ungepriften
Halbjahresberichts, sofern veréffentlicht) erfolgen, von denen Kopien erhaltlich sind. Diese Dokumente kdénnen
kostenlos von der Schroder Investment Management (Europe) S.A. bezogen werden.

Fur Deutschland sind diese Dokumente kostenlos in deutscher Sprache unter folgendem Link erhaltlich:
www.eifs.lu/schroders und von Schroder Investment Management (Europe) S.A., Niederlassung Deutschland,
Taunustor 1, D-60310 Frankfurt am Main.

Fir Osterreich sind diese Dokumente kostenlos in deutscher Sprache unter folgendem Link erhaltlich:
www.eifs.lu/schroders und von unserer Informationsstelle Schroder Investment Management (Europe) S.A,
Niederlassung Deutschland, Taunustor 1, D-60310 Frankfurt am Main, Deutschland.

Schroders kann jederzeit beschlieBen, den Vertrieb eines oder mehrerer Fonds in einem EWR-Land einzustellen.
Allerdings wird eine solche Absicht in Ubereinstimmung mit den geltenden aufsichtsrechtlichen Anforderungen auf
unserer Website veroffentlicht.

Der Fonds weist 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 tber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (die ,SFDR") auf. Informationen zu
den Nachhaltigkeitsaspekten dieses Fonds finden Sie unter www.schroders.com.

Jede Bezugnahme auf Sektoren/Lander/Regionen und/oder Aktien/Wertpapiere dient nur zur Veranschaulichung und
nicht als Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten/Wertpapieren oder zur Annahme einer
Anlagestrategie.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst nicht auf die zukuinftige Wertentwicklung schlieBen und wird
moglicherweise nicht wieder erreicht.

Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten Ertrage kénnen sowohl steigen als auch fallen, und Anleger*innen
erhalten moglicherweise nicht die ursprunglich investierten Betrage zurtick. Wechselkursschwankungen kénnen dazu
flhren, dass der Wert von Anlagen steigt oder auch fallt.

In den Performancedaten sind etwaige Provisionen und Kosten, die bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen
eines Fonds erhoben werden, nicht berticksichtigt.

Alle Ansichten und Meinungen, die Einzelpersonen zugeschrieben werden, sind eventuell nicht mit den Ansichten
identisch, die in anderen Mitteilungen, Strategien oder Fonds von Schroders zum Ausdruck gebracht oder zugrunde
gelegt werden.

Schroders geht davon aus, dass die hierin enthaltenen Informationen zuverlassig sind, tbernimmt jedoch keine
Gewahr fur deren Vollstandigkeit oder Richtigkeit.

Jegliche Daten von Dritten, einschlie3lich MSCI, sind Eigentum des Datenanbieters oder werden von diesem lizenziert
und dirfen ohne dessen Zustimmung nicht wiedergegeben oder extrahiert und fiir andere Zwecke verwendet werden.
Die Daten Dritten werden ohne jegliche Garantie zur Verfigung gestellt. Der Datenanbieter und der Herausgeber des
Dokuments tibernehmen keine Haftung im Zusammenhang mit den Daten Dritter. Die Bedingungen der spezifischen
Haftungsausschlisse des Dritten, falls zutreffend, sind im Abschnitt Wichtige Informationen unter www.schroders.com
festgelegt.

Schroders ist fur die Verarbeitung Ihrer personenbezogenen Daten verantwortlich. Informationen dariber, wie
Schroders Ihre personlichen Daten verarbeitet, finden Sie in unserer Datenschutzrichtlinie, die Sie unter
https://www.schroders.com/de/de/privatanleger/datenschutz/ oder auf Anfrage erhalten, falls Sie keinen Zugang zu
dieser Website haben.

Diese Verdffentlichung wurde von Schroder Investment Management (Europe) S.A., 5, rue Hohenhof, L-1736
Senningerberg, Luxemburg, herausgegeben. Handelsregister Luxemburg: B 37.799.
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