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Überblick über die Wertentwicklung 

– Die Wertentwicklung des Fonds im März war positiv. 
Globale Aktien legten zu, wobei die Industrieländer die 
Schwellenländer übertrafen. Die Renditen von 
Staatsanleihen fielen im Monatsverlauf. 

Faktoren für die Wertentwicklung 

– Das Portfolio entwickelte sich im Berichtsmonat stark, 
da sich mehrere Positionen, die wir zu Jahresbeginn 
eingegangen waren, auszahlten. 

– Unser hohes Aktienengagement profitierte von der 
anhaltenden Marktrallye, und Sektorthemen wie 
europäische Grundstoffe, Banken und Autos 
entwickelten sich gut. Unser Korb aus Energieaktien, 
der Anfang des Jahres zurückgeblieben war, holte 
ebenfalls auf.  

– Anleihen leisteten einen positiven Beitrag. Unsere 
Strategie in europäischen Staatsanleihen entwickelte 
sich gut, was insbesondere für unseren Schwerpunkt 
auf italienische Staatsanleihen gegenüber 
Bundesanleihen galt. Die Renditen auf US-
Staatsanleihen bewegten sich im Wesentlichen 
seitwärts. Unsere Positionen in kurzdatierte Anleihen 
(unter zwölf Monaten) leisteten ebenfalls einen 
beträchtlichen Beitrag zur Performance. 
Unternehmensanleihen waren zuträglich, was sowohl 
für Hochzins- als auch Investment-Grade-Anleihen galt.  

– Unser relativer Schwerpunkt auf Rohstoffe und 
insbesondere Edelmetalle, leistete einen wichtigen 
Beitrag.  

– Das Währungsengagement schmälerte die 
Performance etwas, was vor allem unserer Long-
Position in den schwachen japanischen Yen geschuldet 
war, der von einer Zinserhöhung der Bank of Japan 
nicht profitierte.  

Portfolioaktivität 

– Unser Nettoengagement in Aktien war im 
Berichtsmonat immer noch hoch. Bei Aktien nutzten wir 
weiterhin unser taktisches Engagement in 
europäischen Aktien, um uns auf die Sektoren 
Grundstoffe, Automobile und Banken auszurichten. 
 

 

– Bei den Anleihen nahmen wir Gewinne bei unserer 
taktischen Position in italienischen Staatsanleihen mit, 
hielten aber an unserem langfristigen Engagement in 
Italien im Bereich des Portfolios für physische Anleihen 
fest.  

– Wir haben über Futures an unserer Position, die auf 
eine Versteilerung der zwei- bis zehnjährigen US-
Renditekurve ausgerichtet ist, und an unserer 
beträchtlichen Allokation in kurzdatierte Anleihen mit 
attraktiven Renditen festgehalten. 

– Im Rohstoffbereich behielten wir unser Engagement in 
Gold, Silber und ausgewählte Industriemetalle bei.  

– Bei Währungen schlossen wir unsere Long-Position in 
den japanischen Yen, weil die Währung abwertete. 

Ausblick 

– Unser aktueller Plan verdeutlicht mehrere Merkmale 
der Global Multi-Asset Balanced Strategy: Wir sind 
bereit, aggressiv vorzugehen, wenn die Bedingungen 
ein risikoreiches Vorgehen rechtfertigen; wir setzen 
unsere Anlageansichten über Anlageklassen hinweg 
und innerhalb von Anlageklassen um; wir nutzen die 
volle Bandbreite von Multi-Asset-Chancen aus und wir 
setzen Ideen mit hohem Überzeugungsgrad über 
große Positionen um. 

– Auf gesamtwirtschaftlicher Ebene glauben wir, dass die 
schwächeren Inflationsdaten, die Aussicht auf 
Zinssenkungen der Fed und die Anzeichen dafür, dass 
der EMI (Einkaufsmanagerindex) für das verarbeitende 
Gewerbe die Talsohle erreicht hat, ein günstiges 
Umfeld für Risikoanlagen schaffen. Wir wollen diese 
Chance nutzen, sodass unser Engagement in den 
Aktienmarkt relativ aggressiv ist. 

– Es geht aber nicht nur um das Aktien-Beta. Unser 
Ansatz bedeutet, dass wir innerhalb von Anlageklassen 
ausdrücklich selektiv vorgehen. Wir richten uns 
weiterhin auf Sektoren und Länder aus, die von der US-
Rallye in den Schatten gestellt wurden und über 
Aufholpotenzial verfügen. Beispielsweise gefällt uns 
immer noch der Energiesektor. Und wir stehen einigen 
der zyklischen Sektoren, die sich von sehr niedrigen 
Niveaus erholen, weiterhin positiv gegenüber. 
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– Bis Ende März sind die Erwartungen für 
Zinssenkungen in den USA von sechs oder sieben 
auf etwa drei gesunken. Wir sind jedoch der Ansicht, 
dass das Ausmaß der Lockerung weniger wichtig ist 
als die Wende an sich. Wir halten ein gewisses 
Zinsengagement also immer noch für angemessen, 
und die relativ langen Durationspositionen des 
Portfolios bedeuten, dass wir aufgestellt sind, um 
von fallenden Zinsen zu profitieren. Unser 
Schwerpunkt liegt aber weiterhin darauf, von den 
attraktiven Renditeniveaus am kurzen Ende der 
Kurve zu profitieren. 

 

 

 

 

 

 

 

Wertentwicklung im Kalenderjahr (in %) 

Jahr Fonds Vergleichs-Benchmark1 Zielindex1 

2023 7,0 6,5 6,6 
2022 -8,5 -11,5 3,4 
2021 8,5 3,8 2,4 
2020 6,0 1,8 2,6 
2019 12,0 7,7 2,6 
2018 -6,9 -4,8 2,7 
2017 3,7 2,3 2,7 
2016 0,6 2,2 2,7 
2015 -2,9 1,3 3,0 
2014 6,5 5,6 3,2 

Quelle: Schroders, Stand: 31. Dezember 2023. Die Angaben zur 
Wertentwicklung des Fonds verstehen sich nach Abzug von 
Gebühren auf Basis der Nettoinventarwerte bei Wiederanlage des 
Nettoertrags, basierend auf den thesaurierenden Anteilen der Klasse 
C. 1 Die Ziel-Benchmark ist der 3-Monats-Euribor +3 %. Der 
Vergleichsindex ist der Median der Morningstar EUR Cautious 
Allocation Global Category. Am 15. August 2022 wurde das Ziel von 
3-Monats-Euribor +3 % auf einen Vergleichsindex des Medians der 
Morningstar EUR Cautious Allocation Global Category umgestellt. Die 
Wertentwicklung anderer Anteilsklassen des Fonds finden Sie in den 
jeweiligen Factsheets. 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lässt nicht auf die 
zukünftige Wertentwicklung schließen und wird 
möglicherweise nicht wieder erreicht. 

Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten Erträge können 
sowohl steigen als auch fallen, und Anleger*innen erhalten 
möglicherweise nicht die ursprünglich investierten Beträge 
zurück. Wechselkursschwankungen können dazu führen, dass 
der Wert von Anlagen steigt oder auch fällt. 
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Risikohinweise 

Kontrahentenrisiko: Der Fonds geht unter Umständen 
vertragliche Vereinbarungen mit Gegenparteien ein. Ist 
eine Gegenpartei außerstande, ihren Verpflichtungen 
nachzukommen, kann die Summe, die sie dem Fonds 
schuldet, in Gänze oder teilweise verloren gehen. 

Kreditrisiko: Durch eine Verschlechterung der 
finanziellen Verfassung eines Emittenten können dessen 
Anleihen an Wert verlieren oder wertlos werden. 

Währungsrisiko: Der Fonds kann aufgrund von 
Veränderungen der Wechselkurse, die auch als 
Währungskurse bezeichnet werden, an Wert verlieren. 

Operationelles Risiko: Die operationellen Prozesse, 
einschließlich derer in Bezug auf die Verwahrung der 
Vermögenswerte, können fehlschlagen. Dies kann 
Verluste für den Fonds nach sich ziehen. 

Marktrisiko: Der Wert von Anlagen kann sowohl steigen 
als auch fallen, und Anleger erhalten das ursprünglich 
von ihnen investierte Kapital möglicherweise nicht 
zurück. 

Risiko der Wertentwicklung: Anlageziele geben ein 
beabsichtigtes Ergebnis an. Es besteht jedoch keine 
Garantie, dass dieses Ergebnis erreicht wird. Je nach 
Marktbedingungen und makroökonomischem Umfeld 
kann es schwieriger werden, die Anlageziele zu erreichen. 

Liquiditätsrisiko: Bei schwierigen Marktbedingungen ist 
der Fonds möglicherweise nicht in der Lage, ein 
Wertpapier zu seinem vollen Wert oder überhaupt zu 
verkaufen. Dies könnte sich auf die Wertentwicklung 
auswirken und dazu führen, dass der Fonds die 
Rücknahme seiner Anteile verschiebt oder aussetzt, was 
bedeutet, dass Anleger möglicherweise keinen 
unmittelbaren Zugang zu ihren Positionen haben. 

Risiko hochverzinslicher Anleihen: Hochverzinsliche 
Anleihen (normalerweise mit niedrigerem oder ohne 
Rating) sind im Allgemeinen mit größeren Markt-, Kredit- 
und Liquiditätsrisiken verbunden, was eine größere 
Unsicherheit hinsichtlich der Renditen bedeutet. 

Risiko der Schwellen- und Frontier-Märkte: 
Schwellenmärkte und insbesondere Frontier-Märkte sind 
im Allgemeinen größeren politischen, rechtlichen, 
gegenparteibezogenen, operationellen und 
Liquiditätsrisiken ausgesetzt als Industrieländer. 

Nachhaltigkeitsrisiken: Der Fonds weist ökologische 
und/oder soziale Merkmale auf. Das bedeutet, dass er 
möglicherweise ein begrenztes Engagement in manchen 
Unternehmen, Branchen oder Sektoren aufweist und 
bestimmte Anlagechancen nicht nutzt oder bestimmte 
Positionen veräußert, wenn diese nicht den vom 
Anlageverwalter ausgewählten Nachhaltigkeitskriterien 
entsprechen. Der Fonds kann in Unternehmen 
investieren, die nicht die Überzeugungen und Werte 
eines bestimmten Anlegers widerspiegeln. 

Derivaterisiko: Derivate, bei denen es sich um 
Finanzinstrumente handelt, die ihren Wert aus einem 
zugrunde liegenden Vermögenswert ableiten, können 
zur effizienten Verwaltung des Portfolios eingesetzt 
werden. Der Fonds kann auch in wesentlichem Umfang in 
Derivate investieren sowie Leerverkäufe und 
Hebelungstechniken einsetzen, um eine Rendite zu 
erzielen. Ein Derivat kann sich anders entwickeln als 
erwartet, Verluste verursachen, die die Kosten des 
Derivats überschreiten, und Verluste für den Fonds nach 
sich ziehen. 
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Wichtige Hinweise 

Marketingmaterial nur für professionelle Kund*innen. 
Dieses Dokument stellt kein Angebot und keine Aufforderung dar, Anteile an Schroder International Selection Fund 
(die "Gesellschaft") zu zeichnen. Dieses Dokument sollte nicht als Beratung ausgelegt werden und stellt deshalb keine 
Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Anteilen dar. Eine Investition in die Gesellschaft ist mit Risiken verbunden, die 
im Verkaufsprospekt ausführlich beschrieben werden. 

Die Zeichnung von Anteilen an der Gesellschaft kann nur auf der Basisinformationsblaat, des aktuellen 
Verkaufsprospekts und des letzten geprüften Jahresberichts (sowie des darauf folgenden ungeprüften 
Halbjahresberichts, sofern veröffentlicht) erfolgen, von denen Kopien erhältlich sind. Diese Dokumente können 
kostenlos von der Schroder Investment Management (Europe) S.A. bezogen werden. 
Für Deutschland sind diese Dokumente kostenlos in deutscher Sprache unter folgendem Link erhältlich: 
www.eifs.lu/schroders und von Schroder Investment Management (Europe) S.A., Niederlassung Deutschland, 
Taunustor 1, D-60310 Frankfurt am Main. 

Für Österreich sind diese Dokumente kostenlos in deutscher Sprache unter folgendem Link erhältlich: 
www.eifs.lu/schroders und von unserer Informationsstelle Schroder Investment Management (Europe) S.A., 
Niederlassung Deutschland, Taunustor 1, D-60310 Frankfurt am Main, Deutschland. 
Schroders kann jederzeit beschließen, den Vertrieb eines oder mehrerer Fonds in einem EWR-Land einzustellen. 
Allerdings wird eine solche Absicht in Übereinstimmung mit den geltenden aufsichtsrechtlichen Anforderungen auf 
unserer Website veröffentlicht. 
Der Fonds weist ökologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 über 
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (die „SFDR“) auf. Informationen zu 
den Nachhaltigkeitsaspekten dieses Fonds finden Sie unter www.schroders.com. 
Jede Bezugnahme auf Sektoren/Länder/Regionen und/oder Aktien/Wertpapiere dient nur zur Veranschaulichung und 
nicht als Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten/Wertpapieren oder zur Annahme einer 
Anlagestrategie. 
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lässt nicht auf die zukünftige Wertentwicklung schließen und wird 
möglicherweise nicht wieder erreicht. 
Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten Erträge können sowohl steigen als auch fallen, und Anleger*innen 
erhalten möglicherweise nicht die ursprünglich investierten Beträge zurück. Wechselkursschwankungen können dazu 
führen, dass der Wert von Anlagen steigt oder auch fällt. 
In den Performancedaten sind etwaige Provisionen und Kosten, die bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen 
eines Fonds erhoben werden, nicht berücksichtigt. 
Alle Ansichten und Meinungen, die Einzelpersonen zugeschrieben werden, sind eventuell nicht mit den Ansichten 
identisch, die in anderen Mitteilungen, Strategien oder Fonds von Schroders zum Ausdruck gebracht oder zugrunde 
gelegt werden. 

Schroders geht davon aus, dass die hierin enthaltenen Informationen zuverlässig sind, übernimmt jedoch keine 
Gewähr für deren Vollständigkeit oder Richtigkeit. 
Schroders ist für die Verarbeitung Ihrer personenbezogenen Daten verantwortlich. Informationen darüber, wie 
Schroders Ihre persönlichen Daten verarbeitet, finden Sie in unserer Datenschutzrichtlinie, die Sie unter 
https://www.schroders.com/de/de/privatanleger/datenschutz/ oder auf Anfrage erhalten, falls Sie keinen Zugang zu 
dieser Website haben. 
Diese Veröffentlichung wurde von Schroder Investment Management (Europe) S.A., 5, rue Höhenhof, L-1736 
Senningerberg, Luxemburg, herausgegeben. Handelsregister Luxemburg: B 37.799.
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