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Marktriickblick

Schwellenldnderaktien erzielten im August in US-Dollar positive Ergebnisse und entwickelten sich besser als Aktien aus
den Industrielandern, gemessen am MSCI World Index. Sudafrika, Korea und Taiwan verzeichneten besonders starke
Ergebnisse. Eine technologiegetriebene Erholung, ein schwacherer US-Dollar und sich erholende Rohstoffpreise stutzten
die positiven Ergebnisse des Schwellenldnderindex. Dies trug dazu bei, die Auswirkungen einer erneuten Eskalation des
Nahostkonflikts, die die Stimmung etwas belastete und die Olpreise volatil hielt, zu kompensieren. Der Fokus auf
steigende globale Anleiherenditen fiel in den Schwellenldandern weniger ins Gewicht als in den Industrielandern.

Sudafrika war im Berichtsmonat der Spitzenreiter im Schwellenlanderindex und erzielte zweistellige Renditen, da das
Land von der Starke bei Edel- und Industriemetallen sowie von positiven Entwicklungen auf makrodkonomischer Ebene
profitierte, wahrend die Inflation tberraschend niedrig ausfiel. Taiwan gehdrte ebenfalls zu den Spitzenreitern, da die
Markte wieder etwas Vertrauen in die fortgesetzten umfangreichen Investitionen in KI-Infrastruktur fassten. Dies wirkte
sich positiv auf Halbleiter-, Speicher- und Hardwareaktien aus. Saudi-Arabien, Polen und Korea legten ebenfalls zu und
Uberflugelten den MSCI EM Index. In Korea machte der Markt einen Teil seiner Verluste nach dem starken Einbruch im
Juli wieder wett, da sich die Volatilitdat abschwachte und ein GroRteil der tbermaRigen Verschuldung infolge der Juli-
Korrektur aus dem Markt entfernt wurde, was zu einer klareren Positionierung der Anleger fuhrte. Anhaltend starke
Gewinn- und Umsatzprognosen fuhrender Unternehmen im KI-Bereich trugen ebenfalls dazu bei, die Bedenken
hinsichtlich der Nachhaltigkeit des KI-Investitionszyklus zu mildern.

Umgekehrt blieben die kleineren Markte - die Tschechische Republik, Chile, Peru und die Vereinigten Arabischen
Emirate - im Monatsvergleich leicht hinter dem Vergleichsindex zurtick, obwohl sie in US-Dollar gerechnet positive
absolute Renditen erzielten. Indien und China gaben leicht nach und schnitten schlechter ab als der MSCI EM Index. In
Indien wurden die ermutigenden Anzeichen aus anhaltenden ZuflUssen institutioneller Anleger und einem starken BIP-
Wachstum von 7,8 % im zweiten Quartal 2026 durch die erhéhte Volatilitit der Olpreise, héhere Zinserwartungen und
die vergleichsweise hohen Bewertungen des Marktes gedampft. In China druckten schwache Wirtschaftsdaten und eine
verhaltene Inlandsnachfrage auf die Stimmung, Die Schwache von Internetaktien kompensierte die Gewinne von
Unternehmen aus dem Gesundheits- und Grundstoffsektor. Brasilien war der gréf3te Underperformer unter den
grolReren Indexmarkten, da die Wirtschaftsdaten auf ein verlangsamtes Wachstum hindeuteten und die politischen
Entwicklungen im Vorfeld der Prasidentschaftswahlen im Oktober in den Vordergrund rickten. Der offizielle Wahlkampf
begann im August, wobei ein auRerst umkampfter und unberechenbarer Wettstreit zwischen Prasident Lula da Silva und
Herausforderer Flavio Bolsonaro erwartet wurde. Die kleineren Markte Thailand, Kolumbien und die Philippinen waren
im Berichtsmonat die gro3ten Underperformer unter den Schwellenldndern.

Faktoren fiir die Wertentwicklung des Fonds
Der Fonds erzielte im Berichtsmonat positive Ergebnisse, blieb jedoch hinter dem MSCI EM 10/40 Index zuruck.

Die Landerallokation wirkte sich positiv auf die Wertentwicklung aus, hauptsachlich aufgrund der Untergewichtung
Indiens und der Ubergewichtung Stidafrikas.

Die Titelauswahl schmalerte hingegen die Renditen. Am schwachsten war sie in Taiwan (Nullgewichtung von Nan Ya

Plastic), wahrend sie auch in Korea die Rendite deutlich schmalerte (Nullgewichtung von Samsung Sdi). Im Gegensatz
dazu trug die Auswahl in China am positivsten bei (Ubergewichtung von Zijin Gold International).

* Schroder ISF steht im gesamten Dokument flr Schroder International Selection Fund.
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Portfolioaktivitat

Wir haben die Ubergewichtung in der Tirkei aufgrund einer Bottom-up-Entscheidung erhéht. Zudem haben wir die
Gewichtungen in Griechenland und Ungarn an die tatsachlichen Werte angepasst, was zu leichten Erhéhungen der
Ubergewichtungen in beiden Markten fiihrte.

Diese Anderungen flihrten zu einer Verringerung unserer Cash-Position.
Ausblick/Positionierung

Die Geopolitik des Nahen Ostens bleibt fragil, wahrend auf der Nordhalbkugel der Winter bevorsteht. Eine dauerhafte
Lésung zwischen den USA und dem Iran scheint noch in weiter Ferne zu liegen - vorausgesetzt, es kommt Gberhaupt zu
einer solchen Losung - und die StraRe von Hormus ist faktisch gesperrt. Wir sind weiterhin der Ansicht, dass eine
Deeskalation der Spannungen im Interesse beider Seiten liegt. Allerdings wird die anschlielende Normalisierung des
Olmarktes Zeit in Anspruch nehmen. Die Energienachfrage wird durch den Wiederaufbau der Lagerbesténde gestitzt
werden. Die Energieinflation durfte daher bis weit in das Jahr 2027 anhalten. Auf langere Sicht durfte das Rohdlangebot
durch den Austritt der Vereinigten Arabischen Emirate aus der OPEC und eine mégliche Lockerung der Sanktionen, die
es dem Iran ermdglicht, seine Exporte zu steigern, ansteigen.

Viele Schwellenlander gingen mit hohen Realzinsen, einer starken Zahlungsbilanz und einer geringeren Abhangigkeit
von auslandischem Kapital in den aktuellen geopolitischen Schock. Der Nahostkonflikt und der daraus resultierende
Olpreisschock haben Lockerungszyklen vorerst gestoppt und in einigen Schwellenlandern zu Zinserhéhungen gefiihrt.
Ein dauerhafter Waffenstillstand wirde den Inflationsdruck verringern und die Aussichten fir die Zinssatze in den
Schwellenlandern verbessern. Allerdings diirfte der Handlungsspielraum der Zentralbanken der Schwellenlander durch
Malnahmen der US-Notenbank Fed eingeschrankt werden.

Wir sind weiterhin der Uberzeugung, dass KI ein starkes Strukturthema ist, fiir das es immer mehr Belege in Bezug auf
Anwendungsfalle gibt. Die Ausgaben fiir KI-bezogene Investitionen dirften bis 2027 hoch bleiben, getragen von den
Investitionszusagen der US-Hyperscaler. Nach der Bereinigung im Juli erscheint die Positionierung nun solider. Der
Zyklus kénnte weiterhin positiv Uberraschen und damit das Gewinnwachstum bis 2028 ausgehend von einer bereits
hohen Basis stutzen. Dennoch erkennen wir an, dass das Angebot reagiert, das Prognoserisiko weiterhin hoch ist und
Investitionsplane zunehmend auf externe Finanzierung angewiesen sind, deren Verfuigbarkeit von den US-
Anleiherenditen abhangt.

Das makrotkonomische Umfeld in China ist unverandert schwach, aber nicht zu schwach, um bedeutsame politische
MalBBnahmen auszul®sen. Eine verhaltene Nachfrage nach Krediten ist nach wie vor eines der deutlichsten Anzeichen fur
die Schwache der heimischen Wirtschaft vor dem Hintergrund eines anhaltenden Rickgangs am Immobilienmarkt und
eines gedampften Verbrauchervertrauens. Solange jedoch die Starke des AuRenhandelssektors einen ausreichenden
Ausgleich bietet, durfte die politische Unterstitzung weiterhin schrittweise und reaktiv ausfallen. Ein fragiler
Waffenstillstand mit den USA besteht, doch treten die zugrunde liegenden Spannungen immer haufiger offen zutage.
Beschrankungen und Sanktionen richten sich dabei gegen wichtige strategische Bereiche, darunter auch KI. Die
Entwicklung geht in Richtung einer weiteren Entkopplung zwischen den USA und China. Auch die Spannungen mit der
EU nehmen zu.

Auf kurze Sicht unterstitzt eine robuste US-Wirtschaft den US-Dollar, da von der Fed eine weitere Straffung der
Geldpolitik erwartet wird. Andere Zentralbanken nahern sich dem Ende ihrer Zinserh6hungszyklen. Allerdings sind wir
weiterhin der Meinung, dass der US-Dollar mittelfristig abwerten wird, vor allem aufgrund der anhaltenden politischen
Unsicherheit in den USA und der grol3en Zwillingsdefizite der US-Wirtschaft.

Die Bewertungen der Schwellenlander bleiben insgesamt angemessen. Schwellenlander werden unterhalb ihres
langfristigen durchschnittlichen Gewinnmultiplikators gehandelt, was durch ein starkes, wenn auch schmales
Gewinnwachstum gestutzt wird, das sich auf die Lieferkette fur KI-Hardware konzentriert. In Korea und Taiwan setzen
sich die positiven Gewinnkorrekturen fort, wahrend die Korrekturen in den Gbrigen Schwellenldndern im Wesentlichen
unverandert bleiben.

Kurzfristig bleibt der Konflikt im Nahen Osten das Hauptrisiko fur die Schwellenlander, ebenso wie die Frage, in welchem

Ausmal die Ereignisse langerfristige Folgen fur die Wirtschaft und die Markte nach sich ziehen. Weitere Bereiche, die es
zu beobachten gilt, sind die Entwicklung des Gleichgewichts zwischen Angebot und Nachfrage im KI-Bereich, die

Schroder ISF* Emerging Markets 2



politische Unsicherheit im Zusammenhang mit der Trump-Administration, die Beziehungen zwischen den USA und
China, der Konflikt in der Ukraine sowie die geopolitischen Ambitionen der USA in anderen Regionen.
Wertentwicklung im Kalenderjahr (in %)

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukiinftige Wertentwicklung und lasst sich
moglicherweise nicht wiederholen.

Zeitraum Fonds, Anteilsklairsse A, Fonds, Anteilskl'flsse C, Vergleichsindex’
thes., in USD thes., in USD
2025 39,8 41,0 334
2024 7.2 8,1 7.5
2023 7,3 8,1 9,8
2022 -23,9 -23,3 -20,1
2021 -5,6 -4,8 -2,5
2020 22,1 23,1 18,3
2019 21,8 22,8 18,4
2018 -16,7 -16,0 -14,6
2017 40,1 41,0 37,3
2016 9,2 9,9 11,2

Quelle: Schroders, Morningstar, Stand: 31. August 2026. Die dargestellte Wertentwicklung basiert auf der Wahrung der dargestellten
Anteilsklasse und ist nach Abzug der GeblUhren angegeben. A-Anteilsklasse (LU0106252389), Auflegung am 17. Januar 2000; C-
Anteilsklasse (LU0106252546), Auflegung am 17. Januar 2000. Weitere Anteilsklassen finden Sie im Factsheet aufgefiihrt. Der Wert der
Anlagen und der damit erzielten Ertrdge kann sowohl steigen als auch fallen. Zudem erhalten die Anleger den urspriinglich investierten
Betrag mdglicherweise nicht in vollem Umfang zurlick. Wechselkursschwankungen kénnen dazu fithren, dass der Wert von
Anlagen steigt oder fillt. Daten zur Wertentwicklung berucksichtigen keine Provisionen und Kosten, die gegebenenfalls anfallen,
wenn Anteile des Fonds ausgegeben oder zurtiickgenommen werden.Dieser Fonds wird nicht anhand eines Vergleichsindex verwaltet.
Der Vergleichsindex wird zum Zweck des Vergleichs der Wertentwicklung aufgenommen und bestimmt nicht, wie der Anlageverwalter
das Fondsvermdgen anlegt. Der Anlageverwalter wird in Unternehmen oder Sektoren investieren, die nicht im Vergleichsindex
enthalten sind.

'Der Vergleichsindex bezieht sich auf den MSCI Emerging Markets 10/40 (Net TR) Index.

Performanceiibersicht (%)

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukunftige Wertentwicklung und lasst sich
maoglicherweise nicht wiederholen.

10 Seit
3 Seit 3 Jahre, 5 Jahre,
1 Monat Monate Jahresbeginn 1Jahr %p.a. %p.a. ja:r:, Aqu:gae
Fonds, Anteilsklasse A,
thes., in USD 35 3,9 259 457 24,9 7.4 9,4 5,8

(auf Basis der
Ricknahmepreise)
Fonds, Anteilsklasse A,
thes., in USD -1,7 -8,7 19,6 38,4 22,7 6,3 8,8 5,6
(Briefkurs zu Geldkurs)
Fonds, Anteilsklasse C,
thes., in USD

(auf Basis der
Rucknahmepreise)
Fonds, Anteilsklasse C,
thes., in USD 2,5 -4,7 25,3 45,4 25,4 8,0 10,1 6,4
(Briefkurs zu Geldkurs)

3,5 -3,7 26,6 46,9 25,9 8,2 10,3 6,5
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Vergleichsindex’ 3,5 -1,2 23,2 38,1 22,9 8,0 9,2 7,0

Quelle: Schroders, MorningStar. Die Wertentwicklung wird in der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse auf Basis der Ricknahmepreise
berechnet, wobei die Nettoertrage reinvestiert werden. Die Renditen auf Basis von Briefkurs zu Geldkurs verstehen sich einschlieBlich
Ausgabeaufschlag, der sich jederzeit andern kann. Angaben fir die Anteilsklassen A Acc und C Acc per 31. August 2026. A-Anteilsklasse
(LU0106252389), Auflegung am 17. Januar 2000; C-Anteilsklasse (LU0106252546), Auflegung am 17. Januar 2000. Weitere Anteilsklassen
finden Sie im Factsheet aufgefuihrt. Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten Ertrdge kénnen sowohl steigen als auch fallen, und
Anleger erhalten moglicherweise nicht die urspriinglich investierten Betrage zurtick. Wechselkursschwankungen kénnen dazu
fiihren, dass der Wert von Anlagen steigt oder fallt.

'Der Vergleichsindex bezieht sich auf den MSCI Emerging Markets 10/40 (Net TR) Index.

Anlagegrundsatze

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens zwei Drittel seines Vermdgens in Aktien von Unternehmen in
Schwellenlandern.

Risikohinweise

Kreditrisiko: Wenn sich die Finanzlage eines Darlehensnehmers von vom Fonds ausgegebenen Schuldtiteln oder eines
Anleiheemittenten verschlechtert, kann seine Fahigkeit zur Erbringung von Zins- und Tilgungszahlungen beeintrachtigt
werden, was einen Wertverlust des Fonds zur Folge haben kann.

Mit China verbundenes Risiko: Wenn der Fonds tUber Bond Connect in den China Interbank Bond Market oder Gber
Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong Kong Stock Connect in chinesische ,,A“-Aktien oder in am STAR
Board oder an der ChiNext notierte Aktien investiert, kann dies Clearing- und Abwicklungsrisiken, aufsichtsrechtliche
und operationelle Risiken sowie Kontrahentenrisiken nach sich ziehen. Wenn der Fonds in auf Renminbi lautende
Onshore-Wertpapiere investiert, konnten die von der chinesischen Regierung getroffenen Entscheidungen beztglich der
Devisenkontrolle den Wert der Anlagen des Fonds beeinflussen und dazu fuhren, dass der Fonds die Riicknahme seiner
Anteile verschiebt oder aussetzt.

Marktrisiko: Der Wert von Anlagen kann sowohl steigen als auch fallen, und Anleger erhalten das ursprtinglich von
ihnen investierte Kapital moglicherweise nicht zuruck.

Risiko der Schwellen- und Frontier-Mérkte: Schwellenmarkte und insbesondere Frontier-Markte sind im Allgemeinen
grolReren politischen, rechtlichen, gegenparteibezogenen, operationellen und Liquiditatsrisiken ausgesetzt als
Industrielander.

Zinsrisiko: Der Fonds kann als direkte Folge von Veranderungen der Zinssatze Wertverluste erleiden.

Operationelles Risiko: Die operationellen Prozesse, einschlief3lich derer in Bezug auf die Verwahrung der
Vermodgenswerte, konnen fehlschlagen. Dies kann Verluste fir den Fonds nach sich ziehen.

Risiko des Zahlungsausfalls: Wenn ein Schuldtitel im Portfolio ausfallt oder gegen die Vereinbarungen des
Schuldinstruments verst6Rt, kann dies die Zins- und/oder Kapitalrickzahlungen verringern und den Wert des Fonds
beeintrachtigen.

Risiko der Wertentwicklung: Anlageziele geben ein beabsichtigtes Ergebnis an. Es besteht jedoch keine Garantie, dass
dieses Ergebnis erreicht wird. Je nach Marktbedingungen und makrodkonomischem Umfeld kann es schwieriger
werden, die Anlageziele zu erreichen.

Derivaterisiko: Derivate, d. h. Finanzinstrumente, deren Wert sich von einem Basiswert ableitet, konnen zu
Anlagezwecken und/oder zur effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt werden. Ein Derivat kann sich anders entwickeln
als erwartet, Verluste verursachen, die die Kosten des Derivats Uberschreiten, und Verluste flir den Fonds nach sich
ziehen.

Liquiditatsrisiko: Bei schwierigen Marktbedingungen ist der Fonds mdglicherweise nicht in der Lage, ein Wertpapier zu
seinem vollen Wert oder Uberhaupt zu verkaufen. Dies kénnte sich auf die Wertentwicklung auswirken und dazu fihren,
dass der Fonds die Riicknahme seiner Anteile verschiebt oder aussetzt, was bedeutet, dass Anleger moglicherweise
keinen unmittelbaren Zugang zu ihren Positionen haben.

Risiko hochverzinslicher Anleihen: Hochverzinsliche Anleihen (normalerweise mit niedrigerem oder ohne Rating) sind
im Allgemeinen mit grél3eren Markt-, Kredit- und Liquiditatsrisiken verbunden, was eine gréRere Unsicherheit
hinsichtlich der Renditen bedeutet.

Nachhaltigkeitsrisiken: Der Fonds verfolgt das Ziel einer nachhaltigen Anlage. Das bedeutet, dass er mdglicherweise
ein begrenztes Engagement in manchen Unternehmen, Branchen oder Sektoren aufweist und bestimmte
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Anlagechancen nicht nutzt oder bestimmte Positionen veraufBert, wenn diese nicht den vom Anlageverwalter
ausgewahlten Nachhaltigkeitskriterien entsprechen. Der Fonds kann in Unternehmen investieren, die nicht die
Uberzeugungen und Werte eines bestimmten Anlegers widerspiegeln.

Kontrahentenrisiko: Der Fonds geht unter Umstanden vertragliche Vereinbarungen mit Gegenparteien ein. Ist eine
Gegenpartei auBerstande, ihren Verpflichtungen nachzukommen, kann die Summe, die sie dem Fonds schuldet, in
Ganze oder teilweise verloren gehen.

Wichtige Informationen
Marketingmaterial nur fur professionelle Kund*innen.

Dieses Dokument ist nicht als Beratung zu verstehen und stellt deshalb keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von
Anteilen dar. Eine Investition in Schroder International Selection Fund (die ,Gesellschaft”) ist mit Risiken verbunden, die
im Verkaufsprospekt ausfihrlich beschrieben werden. Die Zeichnung von Anteilen an der Gesellschaft kann nur auf der
Grundlage des aktuellen Basisinformationsblatts, des Verkaufsprospekts und des letzten gepriften Jahresberichts
(sowie des darauf folgenden ungepriften Halbjahresberichts, sofern veréffentlicht) erfolgen. Diese Dokumente kénnen
kostenlos von Schroder Investment Management (Europe) S.A. bezogen werden. Eine Investition bezieht sich auf den
Erwerb von Anteilen der Gesellschaft und nicht die zugrunde liegenden Vermdégenswerte. Die Gesellschaft ist eine in
Luxemburg ansassige Société d'Investissement a Capital Variable (SICAV), die auf unbestimmte Zeit gegrindet wurde
und die gemal den Verordnungen der EU koordiniert wird und die Kriterien fir Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Ubertragbaren Wertpapieren (OGAW) erfullt. Die Basisinformationsblatter sind auf Bulgarisch, Tschechisch, Danisch,
Niederlandisch, Englisch, Franzdsisch, Finnisch, Deutsch, Griechisch, Ungarisch, Islandisch, Lettisch, Litauisch,
Norwegisch, Polnisch, Portugiesisch, Rumanisch, Slowakisch, Spanisch und Schwedisch und der Prospekt ist in Englisch,
Flamisch, Franzdsisch, Deutsch und Spanisch kostenlos unter wwwe.eifs.lu/schroders verfiigbar. Die Verfligbarkeit von
Basisinformationsblattern in den oben genannten Sprachen ist abhdngig von der Registrierung des Fonds im jeweiligen
Land. Der Fonds weist 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (die ,SFDR") auf. Informationen zu
den Nachhaltigkeitsaspekten dieses Fonds finden Sie unter www.schroders.com. Jede Bezugnahme auf Regionen/
Lander/ Sektoren/ Aktien/ Wertpapiere dient nur zur Veranschaulichung und ist keine Empfehlung zum Kauf oder
Verkauf von Finanzinstrumenten oder zur Annahme einer bestimmten Anlagestrategie. Die Wertentwicklung in der
Vergangenheit lasst nicht auf die zuklinftige Wertentwicklung schlie3en und wird mdglicherweise nicht wieder erreicht.
Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten Ertrage kdnnen sowohl steigen als auch fallen, und Anleger*innen
erhalten méglicherweise nicht die urspringlich investierten Betrage zurtick. Wechselkursschwankungen kénnen dazu
flhren, dass der Wert von Anlagen steigt oder auch fallt. In den Performancedaten sind etwaige Provisionen und
Kosten, die bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen eines Fonds erhoben werden, nicht bertcksichtigt. Schroders
bringt in diesem Dokument seine eigenen Ansichten und Einschatzungen zum Ausdruck; diese kdnnen sich andern. Die
hierin enthaltenen Informationen werden als zuverlassig erachtet. Soweit auf Daten Dritter verwiesen wird, unterliegen
diese den Rechten des jeweiligen Anbieters und dirfen nicht ohne vorherige Zustimmung vervielfaltigt oder verwendet
werden. Die Informationen von MSCI diurfen nur fur Ihren internen Gebrauch verwendet werden, durfen auf keine
Weise vervielfaltigt oder weiterverbreitet werden und durfen nicht als Grundlage fir oder als Komponente von
Finanzinstrumenten oder Produkten oder Indizes verwendet werden. Die Informationen von MSCI sind nicht als
Anlageberatung oder Empfehlung fur jedwede Anlageentscheidung zu verstehen, und Sie darfen sich nicht auf sie
verlassen. Historische Daten und Analysen sind weder ein Hinweis noch eine Garantie auf zukUnftige
Performanceanalysen und Prognosen. Die Informationen von MSCI werden in der vorliegenden Form zur Verfligung
gestellt, und der Benutzer dieser Informationen Ubernimmt das gesamte Risiko einer etwaigen Verwendung dieser
Informationen. MSCI, seine verbundenen Unternehmen und alle Personen, die an der Erhebung, Bearbeitung oder
Erstellung von Informationen vom MSCI beteiligt sind (gemeinsam die ,Parteien von MSCI") lehnen jegliche Haftung
(wozu ohne Einschrankung jegliche Haftung hinsichtlich Originalitat, Genauigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitat, Nicht-
Verletzung, Marktgangigkeit und Eignung fiir einen bestimmten Zweck zahlt) in Bezug auf diese Informationen ab. Ohne
Einschrankung des Vorangegangenen ubernimmt keine der Parteien von MSCI jegliche Haftung fur direkte, indirekte,
besondere oder beilaufig entstandene Schaden, BuRRzahlungen oder Folgeschaden (wozu ohne Einschrankung der
Verlust von Gewinnen zahlt) oder jedwede andere Schaden (www.msci.com). Zu Ihrer Sicherheit kdnnen Gesprache
aufgezeichnet oder Uberwacht werden. Schroders ist fur die Verarbeitung Ihrer personenbezogenen Daten
verantwortlich. Informationen darlber, wie Schroders Ihre persdnlichen Daten verarbeitet, finden Sie in unserer
Datenschutzrichtlinie, die Sie unter https://www.schroders.com/en/global/individual/footer/privacy-statement/ oder auf
Anfrage erhalten, falls Sie keinen Zugang zu dieser Website haben. Diese Veréffentlichung wurde von Schroder
Investment Management (Europe) S.A., 5, Heienhaff, L-1736 Senningerberg, Luxemburg, herausgegeben.
Handelsregister Luxemburg: B 37.799.
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