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Verwaltungsrat

Verwaltungsratsvorsitzender

- Eric Bertrand

Vaults 13-16
Valletta Waterfront
FRN 1914

Malta

Weitere Mitglieder
— Carla Bergareche

Schroder Investment Management (Europe) S.A.
- Sucursal en Espaiia

Pinar 7, 4th Floor, 28006 Madrid

Spanien

- Bernard Herman

26, rue Glesener,
L-1630 Luxemburg
GroRherzogtum Luxemburg

— Yves Francis

Schroder Investment Management (Europe) S.A.
5, rue Hohenhof

L-1736 Senningerberg

GroRherzogtum Luxemburg

-  Wim Nagler

Schroder Investment Management (Europe) S.A.
- French Branch

1, rue Euler

75008 Paris

Frankreich

- Hugh Mullan

5, rue H6henhof,
L-1736 Senningerberg
GroRherzogtum Luxemburg

- Ross Leach

Schroder Investment Management Limited
1London Wall Place

London EC2Y 5AU

Vereinigtes Koénigreich

— Tim Boole

Schroders Capital Management (Switzerland) AG
Talstrasse 11,

CH-8001 Ziirich

Schweiz
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Verwaltung

Eingetragener Sitz

5, rue Hohenhof, L-1736 Senningerberg
GroBherzogtum Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft

5, rue Héhenhof, L-1736 Senningerberg
GroRherzogtum Luxemburg

Hauptzahlstelle
und Transferstelle

18, Boulevard de Kockelscheuer, L-1821 Luxemburg

GroRherzogtum Luxemburg

Verwahrstelle und Verwaltungsstelle

80, route d’Esch, L-1470 Luxemburg
GroRBherzogtum Luxemburg

Hauptrechtsberater

41A, avenue J.F. Kennedy, L-2082 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg
Unabhangiger Abschlusspriifer
35E, Avenue J.F. Kennedy, L-1855

Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Anlageverwalter

Talstrasse 11, CH-8001 Zdirich,

Schweiz

Schroders Capital Semi-Liquid Global Private Equity
Schroders Capital Semi-Liquid Global Innovation Private Plus”
Schroders Capital Semi-Liquid Global Private Equity ELTIF*

1London Wall Place

London EC2Y 5AU

Vereinigtes Kénigreich

Schroders Capital Semi-Liquid Global Real Estate Total Return

1London Wall Place

London EC2Y 5AU

Vereinigtes Konigreich

Schroders Capital Semi-Liquid European Loans
Schroders Capital Semi-Liquid High Income Credit*

1London Wall Place

London EC2Y 5AU

Vereinigtes Konigreich

Schroders Capital Semi-Liquid Global Energy Infrastructure*

~ Der Schroders Capital Semi-Liquid Global Innovation Private Plus wird nach dem Nicht-Fortfiihrungsprinzip ausgewiesen.
* Fur ndhere Angaben zu den KapitalmaBnahmen, die wéhrend des Berichtsjahres vorgenommen wurden, wird auf den Bericht des
Verwaltungsrats verwiesen.
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Bericht des Verwaltungsrats

Die Gesellschaft

Schroders Capital Semi-Liquid (die ,Gesellschaft®) ist eine offene Investmentgesellschaft mit Umbrella-Struktur in der
Rechtsform einer ,Société Anonyme®, die nach den Gesetzen des GroBherzogtums Luxemburg gegriindet wurde und bei
der es sich um eine Société d’Investissement a Capital Variable (,SICAV*) gemaR Teil Il des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 in der jeweils geltenden Fassung und einen alternativen Investmentfonds im Sinne von Artikel 1(39) des Gesetzes vom
12. Juli 2013 (iber die Verwalter alternativer Investmentfonds (das ,,Gesetz von 2013“) handelt. Die Gesellschaft wurde am
10. Dezember 2015 gegriindet, und ihre Satzung wurde am 24. Dezember 2015 im Mémorial veréffentlicht. Die Gesellschaft
ist eine européische Public Interest Entity (,PIE“), die (ibertragbare Wertpapiere halt, die an einem geregelten Markt der EU
notiert sind und den Gesetzen eines EU-Mitgliedstaats unterliegen.

Schroders ist eine FATCA-konforme Organisation. Die FATCA-Klassifizierung dieser Gesellschaft und ihre GIIN lauten wie
folgt: FATCA-Klassifizierung dieser Gesellschaft: FFl; Sponsoring-Gesellschaft: Schroder Investment Management (Europe)
S.A.; GIIN der Sponsoring-Gesellschaft: 4RIMT7.00000.SP.442.

Abschluss

Der Verwaltungsrat (der ,Verwaltungsrat®) der Gesellschaft legt hiermit seinen Bericht und den Abschluss fir das
Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2025 vor.

Zum Zeitpunkt dieses Berichts stehen sieben Teilfonds innerhalb der Gesellschaft fiir Investitionen zur Verfligung
(die ,Teilfonds“). Die Anlageziele der Teilfonds sowie Angaben zu Anlagebeschrankungen finden Sie im aktuellen
Verkaufsprospekt. Den Bericht des Anlageverwalters flir den jeweiligen Teilfonds finden Sie in den vierteljahrlichen
Investitionsberichten, die am Sitz der Gesellschaft und auf der Website von Schroder Investment Management (Europe)
S.A. erhaltlich sind (http://www.schroders.com).

Dieser Bericht betrifft das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025. Der Abschluss wurde im Einklang
mit den Luxemburger Verordnungen in Bezug auf Organismen fiir gemeinsame Anlagen erstellt. Der letzte Termin, an dem
die Anteilskurse berechnet wurden, war der 31. Dezember 2025, der letzte Arbeitstag im Berichtsjahr.

Zum 31. Dezember 2025 belief sich das Nettovermégen der Gesellschaft insgesamt auf 3.374.577.520 EUR, was im
Vergleich zu 2.533.505.381 EUR zum 31. Dezember 2024 einem Anstieg von 33 % entspricht.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats

Die Verantwortung des Verwaltungsrats richtet sich nach luxemburgischem Recht. In Bezug auf den Abschluss der
Gesellschaft ist der Verwaltungsrat verpflichtet, fir jedes Geschaftsjahr einen Abschluss zu erstellen, der ein den
tatséachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégenswerte, Verbindlichkeiten und Ertragslage der Teilfonds zum
Ende des Geschaftsjahres sowie der Gewinne oder Verluste der Teilfonds fiir das Geschéftsjahr vermittelt.

Der Verwaltungsrat hat folgende Pflichten:

- Auswahl zweckdienlicher Rechnungslegungsmethoden und deren einheitliche Anwendung;

- Vornahme angemessener und umsichtiger Beurteilungen und Schatzungen;

- Angabe, ob diese in Ubereinstimmung mit den anwendbaren Rechnungslegungsstandards erstellt wurden, Identifizierung
dieser Standards und Erlduterung der Auswirkung und der Griinde fiir etwaige wesentliche Abweichungen von diesen
Standards; und

- Erstellung des Abschlusses auf der Grundlage der Unternehmensfortfiihrung, es sei denn, es ist unangemessen
anzunehmen, dass die Teilfonds ihre Geschaftstatigkeit fortsetzen werden.

Der Verwaltungsrat ist dafiir verantwortlich, sicherzustellen, dass angemessene Buchhaltungsunterlagen gefiihrt werden.
Er ist daflir verantwortlich, die ihm verninftigerweise zur Verfiigung stehenden MalBnahmen zu ergreifen, um die
Vermdgenswerte der Teilfonds zu schiitzen. Diesbeziiglich hat er vertraglich mit der Verwaltungsgesellschaft geregelt, dass
diese Verfahren eingefiihrt werden, um sicherzustellen, dass alle mageblichen Aufzeichnungen ordnungsgemaf gefiihrt
werden und ohne Weiteres zugénglich sind.

Der Verwaltungsrat ist dafiir verantwortlich, MaBnahmen zu ergreifen, die ihm verniinftigerweise zur Verfligung stehen, um
Betrug und andere UnregelmaRigkeiten zu verhindern und aufzudecken.

Verwaltungsratssitzungen
Wahrend des Berichtsjahrs vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 fanden sechs Verwaltungsratssitzungen statt.
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Bericht des Verwaltungsrats (Forts.)

Corporate Governance
Die Gesellschaft unterliegt der Corporate Governance beruhend auf:

1. lhren Verpflichtungen gemaR Teil Il des luxemburgischen Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fir
gemeinsame Anlagen in seiner jeweils geltenden Fassung und Richtlinie 2011/61/EU Uber die Verwalter alternativer
Investmentfonds, die in luxemburgisches Recht umgesetzt wurde und am Geschaftssitz der Gesellschaft in der 5, rue
Hohenhof, L-1736 Senningerberg, GroBherzogtum Luxemburg zur Einsichtnahme verflgbar sind.

2. lhrer Satzung, die am Geschéftssitz der Gesellschaft sowie im luxemburgischen Handelsregister, dem Registre de
Commerce et des Sociétés (,RCSL*), zur Einsichtnahme verfiigbar ist.

3. Den Verpflichtungen bezlglich der Verwaltung der Gesellschaft, wofir die Gesellschaft Schroder Investment Management
(Europe) S.A. (die ,Verwaltungsgesellschaft“) bestellt hat, die wiederum den Bestimmungen der Richtlinie 2010/43/EG tiber
Verwaltungsgesellschaften und der Richtlinie 2011/61/EU Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds unterliegt, die in
luxemburgisches Recht umgesetzt wurden.

4. Dem vom Luxemburger Fondsverband (Association of the Luxembourg Fund Industry, ,ALFI“) verdffentlichten
Verhaltenskodex fur luxemburgische Investmentfonds, dessen Grundsatze die Gesellschaft freiwillig Gbernommen hat.

Interne Kontroll- und Risikomanagementsysteme

Der Verwaltungsrat ist fir die Einrichtung und Aufrechterhaltung angemessener interner Kontroll- und
Risikomanagementsysteme der Gesellschaft in Bezug auf den Prozess der Finanzberichterstattung verantwortlich. Solche
Systeme sind darauf ausgerichtet, das Risiko von Fehlern oder Betrug bei der Verfolgung der Finanzberichterstattungsziele
der Gesellschaft zu kontrollieren und nicht darauf, dieses Risiko vollig auszuschlieBen. Sie kénnen somit nur eine
angemessene, nicht jedoch eine absolute Sicherheit gegen wesentliche falsche Darstellungen oder Verluste bieten.

Der Verwaltungsrat hat vertraglich mit der Verwaltungsgesellschaft geregelt, dass diese Verfahren eingefihrt werden, um
sicherzustellen, dass alle maRRgeblichen Aufzeichnungen einschlieBlich der Erstellung von Jahres- und Halbjahresberichten
ordnungsgemafR gefiihrt werden und ohne Weiteres zugénglich sind. Die Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft
missen vom Verwaltungsrat der Gesellschaft genehmigt und bei der Commission de Surveillance du Secteur Financier
(,LCSSF“) sowie, im Fall der Jahresberichte, dem Registre de Commerce et des Sociétés (RCSL) eingereicht werden. Die
gesetzlich vorgeschriebenen Jahresabschlisse missen von unabhéngigen Abschlusspriifern gepriift werden, die dem
Verwaltungsrat ihre Feststellungen melden.

Der Verwaltungsrat kommt mindestens viermal jahrlich zusammen und stellt sicher, dass die Gesellschaft in ihren operativen
Ablaufen hohe Integritats- und Kontrollstandards wahrt und Gber angemessene Steuerungs- und Kontrollmechanismen
verflugt, um die Anforderungen des Gesetzes und der mageblichen Vorschriften zu erfillen.

Verordnung iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor

Informationen zu den 6kologischen oder sozialen Merkmalen und dem nachhaltigen Investitionsziel, soweit zutreffend,
finden Sie in Anhang IV — Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.
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Bericht des Verwaltungsrats (Forts.)

Aktivitaten wahrend des Geschaftsjahres
Zum 20. Mai 2025 wurde der Schroders Capital Semi-Liquid Energy Transition in Schroders Capital Semi-Liquid Global
Energy Infrastructure umbenannt.

Zum 1. Juli 2025 wurde der Schroders Capital Semi-Liquid Circular Economy Private Plus in Schroders Capital Semi-Liquid Global
Private Equity ELTIF umbenannt. Der Fonds wurde zu einem européischen Long Term Investment Fund (,ELTIF*) und erweiterte
seine Anlagestrategie, um sich auf Private-Equity-Anlagen mit einer breiteren Palette von ESG-Erwagungen zu konzentrieren.

1. Neue Teilfonds
Wahrend des Berichtsjahres wurde 1 neuer Teilfonds fir Anlagen innerhalb der Gesellschaft zur Verfligung gestellt:

Basiswéhrung
Teilfonds des Teilfonds Auflegungsdatum

Schroders Capital Semi-Liquid High Income Credit EUR 2. Dezember 2025

2. Namensidnderungen der Anteilsklasse
Wahrend des Berichtsjahres wurden die folgenden Anteilsklassen umbenannt:

Vorheriger Name der Anteilsklasse Neuer Name der Anteilsklasse Datum des Inkrafttretens
Schroders Capital Semi-Liquid Global Private Equity ELTIF

Klasse A Thes. Klasse R1Thes. 1. Juli 2025
Klasse A Thes. EUR Klasse R1 Thes. EUR 1. Juli 2025
Klasse A Thes. SEK Klasse R1 Thes. SEK 1. Juli 2025
Klasse C Thes. Klasse R2 Thes. 1. Juli 2025
Klasse E Thes. Klasse R3 Thes. 1. Juli 2025
Klasse IE Thes. Klasse R4 Thes. 1. Juli 2025

3. Neue Anteilsklassen

Zusatzlich zu der 1in dem neuen Teilfonds zum jeweiligen Auflegungsdatum aufgelegten Anteilsklasse wurden wahrend des
Berichtszeitraums folgende Anteilsklassen neu angeboten:

Wahrung der Basiswéhrung
Teilfonds und Anteilsklasse Anteilsklasse des Teilfonds Auflegungsdatum
Schroders Capital Semi-Liquid Global Private Equity
Klasse Y4 Thes. usb usb 30. September 2025
Klasse Y4 Thes. EUR EUR usb 30. September 2025
Schroders Capital Semi-Liquid Global Private Equity ELTIF
Klasse A Thes. EUR EUR usb 31. Juli 2025
Klasse B Thes. EUR EUR usb 31. Juli 2025
Klasse EA Thes. EUR EUR usb 31. Juli 2025
Klasse IZ Thes. EUR EUR usD 31. Juli 2025
Klasse A Thes. usD usD 29. August 2025
Klasse C Thes. usb usb 29. August 2025
Klasse E Thes. usD usD 29. August 2025
Klasse Y1 Thes. EUR EUR usb 28. November 2025
Schroders Capital Semi-Liquid Global Real Estate Total Return
Klasse Y1 Thes. EUR EUR usb 31. Januar 2025
Klasse Y1 Aussch. EUR EUR usD 31. Januar 2025
Klasse X1 Thes. usb usb 31. Oktober 2025
Klasse | Thes. AUD AUD UsD 31. Dezember 2025
Klasse | Aussch. AUD AUD usb 31. Dezember 2025
Schroders Capital Semi-Liquid European Loans
Klasse C Thes. CHF Hedged CHF EUR 6. November 2025
Klasse 1Z Aussch. GBP Hedged GBP EUR 17. Dezember 2025
Schroders Capital Semi-Liquid Global Energy Infrastructure
Klasse C Thes. CHF CHF usD 31. Januar 2025

Die im Bericht enthaltenen Informationen sind historischer Natur und nicht reprasentativ fir zukinftige Ergebnisse.
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Bericht des Verwaltungsrats (Forts.)

3. Neue Anteilsklassen (Forts.)

Wahrung der Basiswahrung
Teilfonds und Anteilsklasse Anteilsklasse des Teilfonds Auflegungsdatum
Schroders Capital Semi-Liquid Global Energy Infrastructure (Forts.)
Klasse | Thes. GBP GBP usb 31. Januar 2025
Klasse IZ Thes. CHF CHF usD 31. Januar 2025
Klasse X1 Thes. GBP GBP usb 31. Januar 2025
Klasse A2 Thes. EUR EUR usb 30. September 2025
Schroders Capital Semi-Liquid High Income Credit
Klasse A Thes. EUR EUR 9. Dezember 2025
Klasse A Aussch. EUR EUR 9. Dezember 2025
Klasse A1 Thes. EUR EUR 9. Dezember 2025
Klasse A1 Aussch. EUR EUR 9. Dezember 2025
Klasse C Thes. EUR EUR 9. Dezember 2025
Klasse C Aussch. EUR EUR 9. Dezember 2025
Klasse E Thes. EUR EUR 9. Dezember 2025
Klasse E Thes. CHF Hedged CHF EUR 9. Dezember 2025
Klasse IE Thes. EUR EUR 9. Dezember 2025
4. Auflésungen von Anteilsklassen
Wahrend des Berichtsjahres wurden die folgenden Anteilsklassen aufgel&st:
Waéhrung der Basiswahrung
Teilfonds und Anteilsklasse Anteilsklasse des Teilfonds Auflésungsdatum
Schroders Capital Semi-Liquid Global Private Equity ELTIF
Klasse A1 Thes. usb usbD 30. Juni 2025
Klasse A2 Thes. usD usD 30. Juni 2025
Klasse A2 Thes. EUR EUR UsSbD 30. Juni 2025
Klasse X1 Thes. EUR EUR usD 30. Juni 2025
Klasse Y1 Thes. EUR EUR usb 30. Juni 2025
Klasse Y1 Thes. NOK NOK usD 30. Juni 2025
Klasse Y1 Thes. SEK SEK usb 30. Juni 2025
Klasse Y2 Thes. EUR EUR usD 30. Juni 2025
Klasse Y3 Thes. EUR EUR usb 30. Juni 2025
Klasse Y3 Thes. NOK NOK usb 30. Juni 2025
Klasse Y3 Thes. SEK SEK usb 30. Juni 2025
Klasse Y4 Thes. EUR EUR usD 30. Juni 2025
Schroders Capital Semi-Liquid Global Energy Infrastructure
Klasse IZ Aussch. EUR EUR usD 31. Dezember 2025

Der Verwaltungsrat
Schroders Capital Semi-Liquid
31. Dezember 2025

Die im Bericht enthaltenen Informationen sind historischer Natur und nicht reprasentativ fir zukinftige Ergebnisse.
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Bericht des Anlageverwalters

Wirtschaftlicher Riickblick

Im Jahr 2025 waren die globalen Finanzmarkte von einem komplexen Zusammenspiel geopolitischer Spannungen,
Schocks in der Handelspolitik, einer sich entwickelnden Geldpolitik und einer erheblichen Veranderung der
Dynamik des Technologiesektors gepragt. Das Jahr war von Phasen erhdhter Volatilitdt und einer bemerkenswerten
Widerstandsfahigkeit der Gesamtindizes gekennzeichnet, die einen allmahlichen Ubergang zu einem anfilligeren und
differenzierteren makrookonomischen und Marktumfeld verdeckten.

Die erste Jahreshalfte wurde von geopolitischen Unsicherheiten und Handelsstérungen dominiert. Fortwahrende
Konflikte im Nahen Osten und anhaltende Spannungen zwischen Russland und der Ukraine belasteten weiterhin die
Energie- und Nahrungsmittelsicherheit und trugen zu Inflationsdruck bei. Parallel dazu blieben die Handelsbeziehungen
zwischen den USA und China instabil und gipfelten am 2. April in einem groBen Zollschock, der einen starken weltweiten
Aktienabverkauf ausloste, im Zuge dessen der S&P 500 innerhalb einer Woche um ca. 12 % fiel. Eine anschlieBende
Lockerung der Zolle und ein vorlaufiges Handelsabkommen trugen jedoch zur Wiederherstellung des Marktvertrauens
bei, was eine von Large-Cap-Technologieaktien angefiihrte Erholung unterstitzte.

Die Zentralbanken nahmen in diesem Zeitraum eine vorsichtige und datenabhéngige Haltung ein. Die US-Notenbank hielt
die Zinsséatze bis Mitte des Jahres im Bereich von 4,25-4,50 % und signalisierte vor dem Hintergrund widersprichlicher
Signale fiir Wachstum und Inflation einen ,,abwartenden Ansatz. Im Gegensatz dazu begann die Europaische Zentralbank
angesichts einer sich abschwachenden Inflation mit einer Lockerung ihrer Geldpolitik und fiihrte im April und Juni
Zinssenkungen durch, die den europaischen Wachstums- und Rentenmarkten Unterstiitzung boten. Die Anlegerstimmung
verbesserte sich gegen Ende der ersten Jahreshalfte, wobei sich die maRgeblichen Aktienindizes auf nahezu Rekordhochs
erholten, unterstitzt durch starke Unternehmensgewinne (insbesondere innerhalb der ,Magnificent 7¢) und eine Erholung
der Fusions- und Ubernahmeaktivitaten.

Die zweite Halfte des Jahres 2025 war durch eine Verlagerung hin zu fundamentalerem Wirtschafts- und Marktdruck
gekennzeichnet. Die verzogerten Auswirkungen einer straffen Geldpolitik in Verbindung mit einem nachlassenden
Wachstum und einer sich entwickelnden fiskalpolitischen Dynamik wurden zunehmend sichtbar. Ein bestimmendes
Merkmal dieses Zeitraums war die sogenannte ,SaaS-pocalypse®, da die erhéhten Bewertungen in den Segmenten
Software und wachstumsstarke Technologie stark korrigiert wurden. Die nachlassende Nachfrage der Unternehmen,
der Margendruck und die strengeren Finanzierungsbedingungen fiihrten insbesondere bei Unternehmen mit mittlerer
und geringer Marktkapitalisierung zu einer erheblichen Verengung der Bewertungsfaktoren, wahrend selbst groRere
Technologieunternehmen trotz des anhaltenden Gewinnwachstums verstarkt unter Beobachtung gerieten. Diese
Preisanpassung Ioste eine breitere Rotation hin zu ertragsgenerierenden, wertorientierten Sektoren aus und verringerte
die zu Beginn des Jahres beobachtete Marktkonzentration.

Die makrodkonomischen Bedingungen schwéchten sich in der zweiten Jahreshélfte allméhlich ab. In den USA wiesen die
Indikatoren fur Konsum und Arbeitsmarkt auf eine AbkUhlung der Wirtschaft hin, wéhrend die Inflation weiter zuriickging,
aber bei den Dienstleistungen weiterhin zah blieb. Die US-Notenbank leitete schliel3lich gegen Ende des Jahres ihre erste
Zinssenkung ein und stellte sie als bedachtige Anpassung und nicht als Beginn eines aggressiven Lockerungszyklus dar.
Die EZB setzte ihre Lockerung vor dem Hintergrund eines schwacheren Wachstums in der Eurozone entschiedener fort.
Die Rentenmiarkte erlebten anhaltende Volatilitdt, wobei die sich verlagernden Renditekurven und sich ausweitenden
Kreditspreads (insbesondere in Segmenten mit geringerer Bonitat) die erhdhte Vorsicht in Bezug auf das Ausfallrisiko und
das Durationsengagement widerspiegelten.

Uber alle Anlageklassen hinweg wurde die Performance uneinheitlicher. Wahrend die Aktienindizes durch robuste Ertrage
in Sektoren wie Energie, Finanzen und Industrie relativ gestiitzt blieben, schwachte sich die Marktbreite ab und die
Gewinne waren weniger auf Mega-Cap-Technologie konzentriert. Die Kreditmarkte zeigten Anzeichen von Belastung, und
die Privatmarkte begannen, sich sichtbarer auf die strafferen finanziellen Bedingungen einzustellen. Die Geschaftsaktivitat
verlangsamte sich, die Bewertungserwartungen sanken — insbesondere bei Wachstumsaktien und Risikokapital — und die
Anleger legen gréBeren Wert auf Rentabilitadt und Cashflow-Disziplin.

Die geopolitischen Risiken blieben wéhrend des gesamten Jahres konstant, was sich auf die Rohstoffmarkte und die
Anlegerstimmung auswirkte. Die Energiepreise verzeichneten zeitweilig Volatilitat, blieben jedoch weitgehend in einer
Spanne, was das Gleichgewicht zwischen geopolitischen Risikopramien und einer nachlassenden globalen Nachfrage
widerspiegelt.

Uber das Jahr hinaus haben die eskalierenden Spannungen im Nahen Osten Anfang 2026 eine zusitzliche Ebene der
Unsicherheit eingefihrt. Diese Entwicklungen liegen zwar auRerhalb des Zeitraums von 2025, pragen aber bereits die
Markterwartungen, insbesondere im Bereich Private Assets. Erhéhte geopolitische Risiken kénnten die Nachfrage nach
Sachwerten und Infrastruktur als Inflationsschutz und Energieabsicherungen stiitzen, wahrend erhéhte Unsicherheit und
engere Liquiditatsbedingungen die Bewertungen in zyklischeren und illiquiden Segmenten weiter unter Druck setzen
koénnten.
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Wirtschaftlicher Riickblick (Forts.)

Insgesamt war das Jahr 2025 ein Jahr des Ubergangs, von einer politisch unterstiitzten Widerstandsfahigkeit hin zu einem
selektiveren und fundamentaldatenorientierten Marktumfeld. Wahrend die Gesamtperformance relativ robust blieb, nahm
die zugrunde liegende Streuung deutlich zu, wobei Sektorrotationen, straffere finanzielle Bedingungen und geopolitische
Risiken die Voraussetzungen fiir eine komplexere Investmentlandschaft im Jahr 2026 schaffen.

Private Equity

Nach mehreren Jahren verhaltener Mittelbeschaffung, Geschaftsaktivitat und Exits befindet sich Private Equity in einer
Phase der Neukalibrierung. Straffere Finanzierungsbedingungen, engere Ausstiegswege und langere Haltezeiten haben
den Wettbewerb verringert und die Preisstreuung erhoht. Diese Dynamik signalisiert keine strukturelle Schwache, sondern
stellt Disziplin wieder her und unterstiitzt ein geslinderes Potenzial fir kiinftige Gelegenheiten — selektiverer Einsatz,
verbesserte Einstiegspreise und das Potenzial fir starkere Jahrgange, wenn sich die Transaktionsmérkte normalisieren.

Mit Blick auf das Jahr 2026 wird erwartet, dass die widerstandsfahigsten Strategien einen stetigen Mitteleinsatz mit hoher
Selektivitat kombinieren, die in drei sich ergdnzenden Quellen der Widerstandsfahigkeit verankert ist: lokale Champions
(Unternehmen mit einerinlandischen Wurzeln, kiirzeren Lieferketten und einem geringeren Risiko von Handelsspannungen),
transformatives Wachstum (operative Verbesserung und Innovation, die die Finanzierungstechnik als wichtigsten
Werttreiber ersetzen) und multipolare Innovation (eine breitere, starker verteilte Gruppe von Innovationszentren, die tiber
jeden einzelnen Markt hinausgeht). Die Chancen erscheinen am differenziertesten bei kleinen und mittelstandischen
Buyouts (oft zu deutlich niedrigeren Einstiegskennzahlen als bei groBen Buyouts und bérsennotierten Pendants),
Folgeinvestitionen (Unterstiitzung des erweiterten Eigentums an Vermégenswerten mit hohem Uberzeugungsgrad und
Bereitstellung von Liquiditatsldsungen in Markten mit langsameren Ausstiegen) und ausgewahlten Unternehmen in der
Frihphase, wo Bewertungsdisziplin erforderlich ist — insbesondere bei Kl in der spateren Phase —, wahrend Bereiche wie
Biotechnologie, Klimatechnologie und Deep Tech méglicherweise iberzeugendere Einstiegspunkte bieten.

Immobilien

Die globale Immobilienbranche hat eine der bedeutendsten Neubewertungen seit mehr als einem Jahrzehnt hinter sich.
Nach zwei Jahren der Anpassung, die 2024 eine Untergrenze erreicht hatte, und vor dem Hintergrund der allgemeinen
Marktvolatilitat hat sich die Anlageklasse allméhlich von einer breit angelegten Korrektur in die friihen Erholungsphasen
verlagert, wenngleich dieser Ubergang uneinheitlich ist.

Die Verbesserung der Anlegerstimmung im Jahr 2025 spiegelte sich in steigenden Transaktionsvolumina und der
Erholung der Mittelbeschaffung privater Immobilien wider, wenn auch von einer niedrigen Basis, wobei laut Preqin 26 %
mehr Kapital beschafft wurde als im Jahr 2024. Die Ausschittungsaktivitat bleibt gedampft, und die jingsten Ereignisse
durften diese Dynamik langer aufrechterhalten, als dies vor der aktuellen Situation erwartet worden wére. Die verbesserten
globalen Immobilientransaktionen im Jahr 2025 wurden durch eine Zunahme der US-Aktivitat angetrieben, wobei sich
die Investitionsvolumina in Asien-Pazifik und Europa eher dem Niveau von 2024 annaherten.

Trotz der zunehmenden Sorgen Uber die Wirtschaftsaussichten Ende 2025 blieben die zugrunde liegenden
Fundamentaldaten des Immobilienmarktes solide. Wahrend unsere Erwartungen an das Wirtschafts- und Mietwachstum
moderat bleiben, untermauert das strukturelle Unterangebot weiterhin die Nutzermarkte. Hohere Baukosten und geringere
Verfligbarkeit von Fremdkapital haben neue Projektpipelines deutlich gebremst.

Wir sehen zunehmend Anzeichen fir die Auswirkungen des Kostendrucks auf die Mieten, wobei steigende Baukosten
die Mietpreise in die Hohe treiben, um die Zukunftsfahigkeit der Entwicklung zu erhalten. Sollten die Volkswirtschaften
wieder an Dynamik gewinnen, wird diese beschrankte Angebotsdynamik gut positionierten Vermdgenswerten ein reales
Ertragswachstum ermdoglichen.

Unser Bewertungsrahmen deutet auf zunehmende Chancen in allen Sektoren und Regionen hin, insbesondere in den Bereichen
Industrie und Logistik, wo die Fundamentaldaten des Marktes am starksten sind. Insgesamt legt das Marktumfeld nahe, dass
ein disziplinierter Mitteleinsatz von giinstigen Einstiegspunkten und steigenden Cash-on-Cash-Renditen profitieren sollte.

Unsere bevorzugte Portfoliopositionierung hat sich in allen Sektoren stark zu einer neutraleren Haltung verlagert. Dies ist auf eine
bessere Sichtbarkeit der ,Mietflachen® im Einzelhandels- und Biirosektor sowie auf die erhéhten Renditen fur zukunftssichere
Anlagen zuriickzufiihren. Allgemein gehen wir davon aus, dass Uberlegungen zu Vermégenswerten und Mikropositionen,
beispielsweise der Aufbau von Nachhaltigkeitsprofilen, im Gegensatz zu den letzten Jahren, in denen es auf Sektorebene zu
Abweichungen bei den Gesamtrenditen kam, in Zukunft einen gréReren Einfluss auf die relative Performance haben werden.

Der Einzelhandelssektor hat nach Jahren der Underperformance dank verbesserter Betriebsmodelle nach oben hin
Uberrascht. Unterdessen weisen Wohn- und operative Segmente — wie Mietwohnungen, Studentenunterkiinfte und
Gesundheitswesen — weiterhin starke Fundamentaldaten auf, die eine Durchleitung der Inflation und eine geringere
wirtschaftliche Sensibilitat bieten.
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Immobilien (Forts.)

Das aktuelle Umfeld katalysiert auch Gberzeugende Rekapitalisierungsmaoglichkeiten Gber Immobilienplattformen, Fonds
und andere Holding-Gesellschaften hinweg. Dazu gehort die Bereitstellung flexibler Kapitalldsungen fir etablierte
Managementteams, die bei der Optimierung von Werten Zeit- oder Kapitalbeschriankungen ausgesetzt sind. Beispielsweise
hat der Anlageverwalter kirzlich durch eine solche Transaktion eine Beteiligung an einer etablierten britischen Self-
Storage-Plattform erworben und gleichzeitig zusatzliches Wachstumskapital bereitgestellt.

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts bestand der Konflikt zwischen Iran und Nahost im Jahr 2026 seit etwa einem
Monat. Dieser Konflikt kdnnte sich negativ auf die Inflation, das Wachstum und damit auf den Zinsverlauf auswirken —
sowohl anfanglich als auch in der Folge bedeutsamer auf zweitrangiger Basis. Dies wird wiederum kurz- bis mittelfristig
einen Einfluss auf die Immobilienmarkte haben.

Der kurzfristige Inflationsimpuls dirfte die erwarteten Zinssenkungen aufhalten und bei andauernden Auswirkungen
zu Zinserhéhungen fiihren. Fir die Immobilienkapitalmarkte besteht das Risiko, dass die aufkeimende Erholung und die
positive Dynamik der Transaktionsvolumina, Mittelbeschaffung und Wertbewegungen aus dem Jahr 2025 ins Stocken
geraten. Die Situation wird natirlich dazu fiihren, dass die Anleger innehalten und Uber geplante Investitionen und
Allokationen fir 2026 nachdenken. Immobilien konnen von Kapitalflissen profitieren, die auf Engagements in ,sicheren
Hafen“ abzielen. Es ist jedoch zu friih, um zu sehen, ob es sich um eine Dynamik handelt, die augenscheinlich werden wird.

Kurzfristig werden Vermodgenswerte mit vertraglich vereinbarter Inflationsbindung in Bezug auf die Leasingbedingungen
und solche operativeren Segmente, die Inflationsanstiege zligiger weiterleiten kdénnen, einen hoheren Cashflow-
Schutz bieten, der ihren Wert besser stitzen sollte. Sollten sich z. B. weiterhin héhere Energiepreise als zweitrangige
Effekte bemerkbar machen, dann wiaren die wirtschaftlich und energiepreisempfindlichsten Sektoren einem etwaigen
Abschwung am starksten ausgesetzt. Die eskalierenden Energiepreise und kurzfristigen Unterbrechungen der Lieferkette
werden voraussichtlich die Baukosten von bereits erhohten Niveaus weiter nach oben treiben. Dies wird angesichts dieser
knappen Angebotsbedingungen in Verbindung mit neubasierten Bewertungen den Druck auf die Ausgabenbudgets weiter
verstarken und die Grundlage fur eine mittel- bis langfristige Verbesserung der Performance bilden.

Europiaische Darlehen

Der europidische Kreditmarkt lieferte 2025 trotz geopolitischer Unsicherheit und mehrerer idiosynkratischer
Kreditereignisse, einschliellich des Zusammenbruchs von First Brands und Tricolor, eine Gesamtrendite von 4,61 %.
Die Marktstimmung wurde zu Beginn des Jahres durch zollbezogene Spannungen zwischen den USA und ihren
Handelspartnern sowie den anhaltenden Konflikt im Nahen Osten beeinflusst. Im weiteren Verlauf des Jahres kam es zu
einem gewissen Mal an politischer Klarheit, als ein Basiszoll von 15 % fir fast alle EU-Glter vereinbart wurde, die in die
USA eingefiihrt werden. Die geldpolitischen Bedingungen stabilisierten sich etwas, wobei die Européische Zentralbank
die letzte von sieben Zinssenkungen in Folge bis Juni abschloss, als die Inflation weitgehend dem Ziel entsprach und die
politischen Entscheidungstrager zunehmend den Schwerpunkt auf die Erhaltung des regionalen Wachstums legten.

Die Aktivitdt am Primarmarkt blieb stabil. Die Gesamtemissionen beliefen sich im Laufe des Jahres auf 141 Mrd. EUR
und trugen zum allgemeinen Marktwachstum von 8,6 % bei. Phasen erhohter Volatilitat fiihrten dazu, dass Emittenten
Transaktionen aufschoben, was zu voribergehenden AktivitadtseinbuBen und einem Angebotsriickstand zur Jahresmitte
fUhrte. In diesem Zeitraum war die Kapazitat der Anleger insbesondere innerhalb der CLO-Community begrenzt, was zu
einem Abwartsdruck auf die Primarmarktpreise fihrte, da die Teilnehmer die Neugewichtung bestehender Beteiligungen
dem Einsatz von zusétzlichem Kapital vorzogen.

Die Emissionen wurden weiterhin von Refinanzierungstransaktionen dominiert, obwohl es wieder zu LBO-bezogenen
Refinanzierungen kam. Die Kreditnehmer konzentrierten sich in der Regel auf die Verlangerung der Laufzeiten statt auf eine
Erhéhung des Fremdkapitals, unterstiitzt durch verbesserte Finanzierungsbedingungen. Die Laufzeitgrenze von 2028, die
besonderen Anlass zur Besorgnis gab, wurde im Jahresverlauf deutlich reduziert und fiel von 115 Mrd. EUR auf rund 70
Mrd. EUR zum Jahresende 2024. Ein GroRteil dieses Fortschritts spiegelte die Refinanzierungsaktivitaten fundamental
solider Emittenten wider, wobei die Eigenkapitaleinlagen dazu beitrugen, (berdehnte Kapitalstrukturen zu stiitzen. Diese
Entwicklungen trugen zu einer Stabilisierung des Kreditrisikos bei und unterstiitzten die allgemeine Widerstandsfahigkeit
des Marktes.

Die zugrunde liegenden Fundamentaldaten blieben am Markt konstruktiv. Die erstrangige Hebelung blieb deutlich
unter historischen Normen, wiahrend reduzierte Kreditkosten und starke Eigenkapitalpolster die Kreditprofile
européischer Emittenten weiter unterstiitzten. Diese konservative Positionierung der Kapitalstruktur bleibt ein wichtiges
Unterscheidungsmerkmal fiir den européischen Markt gegentiber den USA.

Obwohl eine kleine Untergruppe von Unternehmen weiterhin nicht nachhaltige Bilanzen aufweist und Herausforderungen
gegeniberstehen konnte, stieg die Ausfallquote insgesamt nur leicht auf knapp unter 1,5 %. Dieser Anstieg wurde
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weitgehend erwartet und spiegelte sich in den Preisen der Kreditnehmer im Voraus wider, was seine Auswirkungen auf
die Marktentwicklung begrenzte.

High Income Credit

Die europaischen Hochzinsanleihen verzeichneten im Jahr 2025 ein starkes, aber volatiles Jahr, wobei die Emissionen in
der Nahe ihrer Rekordniveaus lagen, was vor allem auf die Refinanzierungsaktivitaten zurtickzufiihren war. Die Spreads
blieben im historischen Vergleich relativ eng und spiegelten die starke Anlegernachfrage und unterstitzende technische
Faktoren wider. Allerdings verzeichneten sie in Zeiten makrotkonomischer Unsicherheit eine kurzlebige Ausweitung,
bevor sie wieder nachgaben. Da der Spielraum fiir weitere Verengung begrenzt war, war der Carry der Haupttreiber
fir die Renditen, unterstltzt durch attraktive All-in-Renditen. Insgesamt blieben die Fundamentaldaten stabil und die
Zahlungsausfalle begrenzt, aber enge Bewertungen und ein schwacherer Schutz der Covenants unterstreichen eine
reifere Phase des Kreditzyklus.

Infrastruktur

Die Infrastruktur fur die Energiewende sticht als eines der tiberzeugendsten langfristigen Anlagethemen hervor und bietet
Potenzial fur eine starke Inflationsentwicklung, sichere Ertrage und ein starkes Pramienwachstum. Ein weiterer Vorteil ist
die Portfoliodiversifizierung durch differenzierte Risikopramien wie Energiepreise.

Globale Anstrengungen zur Dekarbonisierung in Verbindung mit erhéhten Bedenken hinsichtlich der Energiesicherheit
aufgrund anhaltender geopolitischer Spannungen unterstitzen den Ausbau erneuerbarer Energien weiterhin. Gleichzeitig
hat der Druck auf die Lebenshaltungskosten die Bedeutung der Erschwinglichkeit von Energie verstarkt, wobei erneuerbare
Energien in vielen Regionen mittlerweile die kostengtinstigste Quelle fir neuen Strom darstellen.

Neue Technologien wie Wasserstoff, Warmepumpen, Batteriespeicher und Ladeinfrastruktur fur Elektrofahrzeuge sind
entscheidend, um einetiefe Dekarbonisierung in Sektoren wie Transport, Heizung und Schwerindustrie zu erreichen. Parallel
dazu wird die Nachfrage nach sauberen, zuverlassigen Stromquellen durch die schnelle Expansion von Rechenzentren
und digitalen Infrastrukturen weiter erhéht. Laut BloombergNEF werden Rechenzentren bis 2035 flur 7 % der gesamten
europaischen Stromnachfrage verantwortlich sein.

Wir sehen derzeit die stérksten Anlagechancen in Europa und Asien, wo die Regierungen weiterhin ihre politischen
Rahmenbedingungen stéarken und ihre Verpflichtungen zu erneuerbaren Energien beschleunigen.

Allein in Europa stellt erneuerbare Infrastruktur eine Basis von rund 600 Milliarden EUR dar, was fast die Halfte der
Infrastrukturtransaktionen ausmacht. Anfang der 2030er Jahre erwarten wir eine Verdopplung auf rund 1,3 Billionen EUR,
was erneuerbare Energien und die Infrastruktur fur die Energiewende zu den dominierenden Anlageklassen innerhalb des
Sektors macht.

In den USA werden die jliingsten Steuer- und Haushaltsgesetze die Steuergutschriften auf Bundesebene fir erneuerbare
Energien schnellerauslaufen lassen. Dies diirfte in ndchster Zeit zu einem Anstieg der Projektaktivitaten fihren, da Bautrager
darauf abzielen, Anreize zu erhalten, bevor sie auslaufen. Danach erwarten wir Zurlickhaltung, aber keine Unterbrechung
in der Entwicklung neuer Wind- und Solarprojekte. Die inhdrente Kostenwettbewerbsfahigkeit erneuerbarer Energien und
die anhaltende Nachfrage nach neuer Erzeugungskapazitat, die die starke Nachfrage aus Bereichen wie Rechenzentren
widerspiegelt, sollten das langfristige Wachstum der erneuerbaren Energieinfrastruktur in den USA weiter untermauern.
Laut EIA dirfte die Stromnachfrage in den USA in den néchsten zwei Jahren um 4 % steigen, Solartromerzeugung wird
im gleichen Zeitraum um 46 % und Windkrafterzeugung um 12 % zunehmen.

Der Kaufermarkt schafft Chancen.

Der Markt fir erneuerbare Energien hat sich entschieden in Richtung Kaufermarkt verlagert. Die Neukalibrierung der
Renditeerwartungen — getrieben durch héhere Zinsen und eine Reduzierung von Dry Powder — hat eine Liicke zwischen
Angebot und Nachfrage er6ffnet, was attraktive Einstiegspunkte fir langfristige Anleger schafft.

Die Core- und Core+-Strategien sind weiterhin gut positioniert, wobei die Renditeerwartungen fur Aktien seit 2024
gestiegen sind, wobei sich die Renditen der 10 %-Marke annahern (fiir Core) bzw. sie Gbertreffen (fiir Core+).

Wir bevorzugen Strategien, die sich auf hochwertige Anlagen in der Betriebs- und Bauphase konzentrieren, die einen
starken Cashflow und das Potenzial fir héhere Renditen durch aktives Management bieten. Selektiv bestehen Chancen
mit hoheren Renditen in aufstrebenden und zuséatzlichen Bereichen, wir bleiben jedoch bei Entwicklungen im Friihstadium
vorsichtig. Die Bewertungsverzerrung zwischen notierten und nicht notierten Vermégenswerten hat ebenfalls zu einer
Welle privater Transaktionen gefiihrt.

Die Anlageverwalter
Schroders Capital Semi-Liquid
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Bericht des unabhangigen Abschlussprifers

An die Anteilsinhaber von

Schroders Capital Semi-Liquid

Société d’Investissement a Capital Variable (,SICAV*)
5 rue Héhenhof

L-1736 Senningerberg

Grol3herzogtum Luxemburg

Bericht liber die Priifung des Abschlusses

Bestatigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss von Schroders Capital Semi-Liquid (der ,Fonds®) und jedes seiner Teilfonds
gepruft. Dieser umfasst die Nettovermogensaufstellung und das Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025,
die Ertrags- und Aufwandsrechnung und die Veranderungen des Nettovermdgens flr das an diesem

Datum endende Geschaftsjahr sowie die Anmerkungen zum Jahresabschluss, einschlielich einer
Zusammenfassung der mafdgeblichen Rechnungslegungsmethoden.

Unseres Erachtens zeigt der beiliegende Jahresabschluss ein wahrheitsgetreues und angemessenes

Bild der Finanzlage des Fonds und jedes seiner Teilfonds zum 31. Dezember 2025 sowie ihrer
Betriebsergebnisse und Verdnderungen des Nettovermodgens fir das abgelaufene Geschaftsjahr im
Einklang mit den in Luxemburg geltenden rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen in Bezug auf
die Erstellung und Darstellung des Jahresabschlusses.

Grundlage des Bestatigungsvermerks

Wir haben unsere Prifung im Einklang mit der EU-Verordnung Nr. 537/2014, dem Gesetz vom 23. Juli 2016
Uber das Prufungswesen (,Gesetz vom 23. Juli 2016“) und den internationalen Prufungsstandards
(International Standards on Auditing, ,ISAs®), die von der Commission de Surveillance du Secteur Financier
(,CSSF*) fur Luxemburg Gbernommen wurden, durchgefihrt. Unsere Verantwortlichkeiten im Rahmen

der EU-Verordnung Nr. 537/2014, des Gesetzes vom 23. Juli 2016 und der von der CSSF fir Luxemburg
angenommenen ISAs sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des ,Réviseur d’entreprises agréé” fur die
Abschlussprifung” unseres Berichts naher ausgefuhrt. Wir sind auch im Einklang mit dem von der CSSF
fur Luxemburg tbernommenen International Code of Ethics for Professional Accountants, einschlieRlich der
International Independence Standards des International Ethics Standards Board for Accountants (,IESBA
Code*), zusammen mit den ethischen Anforderungen, die fir unsere Prifung des Abschlusses gelten,
unabhangig vom Fonds und haben unsere sonstigen ethischen Verantwortlichkeiten im Rahmen dieser
ethischen Anforderungen erfillt. Unseres Erachtens sind die Ergebnisse aus unserer Prifung ausreichend
und geeignet, um als Grundlage fur unseren Bestatigungsvermerk zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem professionellen
Urteilsvermoégen in unserer Prifung des Abschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten
waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit der Prifung desAbschlusses als Ganzes und
bei der Bildung unseres Prifungsurteils behandelt und wir geben kein gesondertes Prufungsurteil zu diesen
Sachverhalten ab.

Ein Mitgliedsunternehmen von Ernst & Young Global Limited
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Bewertung nicht bérsennotierter Anlagen

Wir haben uns auf die Bewertung nicht borsennotierter Anlagen als besonders wichtigen
Prufungssachverhalt aufgrund (1) ihrer Bedeutung und (2) des potenziell erheblichen Ermessens bei der
Bewertung dieser Anlagen konzentriert.

1) Wie im Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025 detailliert dargelegt, hielt der Fonds nicht bérsennotierte
Anlagen in Hohe von XX,XX Prozent seines Nettoinventarwerts, die wie folgt aufgeteilt waren:

o USD XXX Mio. fur Schroders Capital Semi-Liquid Global Private Equity, was XXX Prozent seines
Nettoinventarwerts entspricht.

e USD XXX Mio. flr Schroders Capital Semi-Liquid Global Innovation Private Plus, was XXX Prozent
seines Nettoinventarwerts entspricht.

e USD XXX Mio. fur Schroders Capital Semi-Liquid Global Private Equity ELTIF, was XXX Prozent seines
Nettoinventarwerts entspricht.

e USD XXXX Mio. flr Schroders Capital Semi-Liquid Global Real Estate Total Return, was XXX Prozent
seines Nettoinventarwerts entspricht.

o EUR XXXX Mio. fur Schroders Capital Semi-Liquid European Loans, was XXX Prozent seines
Nettoinventarwerts entspricht.

e USD XXXX Mio. fur Schroders Capital Semi-Liquid Global Energy Infrastructure, was XXX Prozent
seines Nettoinventarwerts entspricht.

o EUR XXXX Mio. fur Schroders Capital Semi-Liquid High Income Credit, was XXX Prozent seines
Nettoinventarwerts entspricht.

(2) Die Bewertung nicht bérsennotierter Anlagen ist komplex und erfordert die Anwendung erheblichen
Urteilsvermoégens seitens der Verwaltungsgesellschaft des Fonds.

Sowohl die Bestimmung der am besten geeigneten Bewertungsmethoden (Marktmultiplikatoren,
Discounted-Cashflow-Ansatz, Nettoinventarwert-Ansatz, aktueller Wertansatz oder eine Mischung
verschiedener Ansatze) als auch die indirekten beobachtbaren und nicht beobachtbaren Inputs
(Abzinsungsraten, Peer-Group-Bestimmung usw.), die bei der Bestimmung der Bewertung nicht
bdérsennotierter Anlagen angewendet werden, erfordern ein hohes Maf an Urteilsvermogen.

Behandlung der besonders wichtigen Prifungssachverhalte bei unserer Priifung

Unsere Verfahren zur Bewertung nicht borsennotierter Anlagen umfassten unter anderem Folgendes:

o Wir haben ein Verstandnis der Prozesse und Kontrollen rund um die Bewertung von zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten nicht bérsennotierten Anlagen erlangt.

e Wir stellten sicher, dass nicht bérsennotierte Anlagen in Ubereinstimmung mit den Richtlinien
des International Private Equity and Venture Capital Valuation (,IPEV*) und den genehmigten
Bewertungsverfahren und -methoden des Fonds bewertet werden.

o Wir beurteilten die Angemessenheit der Angaben in Bezug auf nicht borsennotierte Anlagen im
Abschluss und uberprtften, ob diese den Berichtsrahmen entsprechen.

Bei Verwendung eines Multiplikator- oder Discounted-Cashflow-Modells:

¢ Die in den Bewertungsmodellen verwendeten wesentlichen Annahmen und Inputfaktoren
(insbesondere die indirekten beobachtbaren und nicht beobachtbaren Inputfaktoren) haben wir
mit Unterstltzung unserer internen Experten bewertet.

e Wir haben auf der Grundlage von Marktinformationen eine Reihe von Annahmen zu
Marktrenditen, Marktmultiplikatoren und Abzinsungssatzen entwickelt und diese mit den
Annahmen verglichen, die von der Verwaltungsgesellschaft des Fonds verwendet werden.
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e Wir haben Rickschauverfahren durchgefiihrt, um die Zuverlassigkeit der wichtigsten Annahmen
und Inputs im Jahresvergleich zu bewerten.

Bewertung nicht notierter und nicht gehandelter alternativer Investmentfonds:

o Wir haben die ausgewiesenen Nettoinventarwerte durch Rickverfolgung auf unterstiitzende
Unterlagen wie Kapitalkontoausziige oder Quartalsberichte Gberpriift und die Angemessenheit
der berichteten Nettoinventarwerte in Bezug auf ihre Grundsatze zur angemessenen Bewertung,
einschliellich der Zuweisung von Carried Interest an den jeweiligen Komplementar oder Carried
Interest Partner, beurteilt.

¢ Wir haben den gepruften Abschluss der Investmentfonds erhalten und diesen auf Erwégungen
hinsichtlich des Priifungsurteils und der Grundsatze ordnungsgemaler Bewertungen gepriift.
Des Weiteren haben wir die Kapitalkontoausziige der Investitionen zum Datum des jeweiligen
Abschlusses erhalten und mit dem gepruften Abschluss der Investmentfonds abgestimmt.

Hinweisender Zusatz

Wir mochten Sie auf Anmerkung XX dieses Abschlusses hinweisen, in der die Entscheidung des
Verwaltungsrats des Fonds dargelegt wird, den Teilfonds Schroders Capital Semi-Liquid Global Innovation
Private Plus innerhalb der sechs Monate nach Ende des Geschéaftsjahres des Fonds zu schliel3en Der
Abschluss des betreffenden Teilfonds wurde daherauf der Grundlage der Nichtfortfihrung erstellt. Unser
Prifungsurteil wird in Bezug auf diesen Sachverhalt nicht geandert.

Sonstige Angaben

Der Verwaltungsrat des Fonds ist fUr die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen die im Jahresbericht enthaltenen Angaben, nicht aber den Jahresabschluss und
unseren diesbezlglichen Bericht des ,Réviseur d’entreprises agréé*.

Unser Bestatigungsvermerk zum Abschluss bezieht sich nicht auf die sonstigen Angaben, und wir geben
keinerlei diesbezugliche Zusicherung ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung des Abschlusses besteht unsere Zustandigkeit darin, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei abzuwagen, ob die sonstigen Informationen in wesentlicher Hinsicht mit
dem Abschluss oder den Kenntnissen unvereinbar sind, die wir bei der Priifung erlangt haben, oder ob auf
sonstige Weise erhebliche Falschaussagen vorzuliegen scheinen. Wenn wir auf der Grundlage unserer
durchgefihrten Arbeit feststellen, dass diese sonstigen Angaben wesentliche Falschaussagen enthalten,
sind wir verpflichtet, dies zu berichten. Wir haben in dieser Hinsicht nichts zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrats des Fonds und der fiir die Governance zustandigen Personen
fiir den Abschluss

Der Verwaltungsrat des Fonds ist fir die Erstellung und angemessene Darstellung des Abschlusses geman
den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen Luxemburgs fiir die Erstellung und Darstellung
von Abschlissen und fiir entsprechende interne KontrolimafRnahmen verantwortlich, die der Verwaltungsrat
des Fonds fiir die Erstellung von Abschliissen fir notwendig erachtet, die frei von wesentlichen
Falschaussagen aufgrund von Betrug oder Irrtum sind.
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Bei der Erstellung des Abschlusses ist der Verwaltungsrat des Fonds dafiir verantwortlich, die Fahigkeit

des Fonds und jedes seiner Teilfonds zur Unternehmensfortfiihrung zu beurteilen, wobei er gegebenenfalls
Angelegenheiten in Bezug auf die Unternehmensfortfihrung oder die Annahme der Unternehmensfortfiihrung
offenlegen muss, sofern der Verwaltungsrat nicht die Auflésung des Fonds oder eines seiner Teilfonds oder
die Einstellung des Betriebs beabsichtigt oder keine realistische Alternative dazu hat.

Die fiir die Governance zustandigen Personen sind fir die Beaufsichtigung des Prozesses der
Finanzberichterstattung des Fonds verantwortlich.

Verantwortung des ,,réviseur d’entreprises agréé* fiir die Priifung des Abschlusses

Das Ziel unserer Priifung ist das Erreichen einer angemessenen Uberzeugung davon, ob der Abschluss als
Ganzes frei von erheblichen Falschaussagen aufgrund von Betrug oder Irrtum ist, und das Ausstellen eines
Berichts des ,réviseur d’entreprises agréé®, der unseren Bestatigungsvermerk enthalt. Eine angemessene
Uberzeugung ist ein hohes MaR an Uberzeugung, es besteht jedoch keine Garantie dafiir, dass eine im
Einklang mit der EU-Verordnung Nr. 537/2014, dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den von der CSSF

fir Luxemburg Gbernommenen ISAs durchgefiihrte Prifung alle eventuell bestehenden erheblichen
Falschaussagen aufdeckt. Falschaussagen kdnnen aufgrund von Betrug oder Irrtum entstehen und werden
als erheblich angesehen, wenn angemessenerweise davon ausgegangen werden kdnnte, dass sie einzeln
oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Benutzern beeinflussen kénnten.

Im Rahmen einer Prifung im Einklang mit der EU-Verordnung Nr. 537/2014, dem Gesetz vom 23. Juli 2016
und den von der CSSF fir Luxemburg tbernommenen ISAs lassen wir bei der gesamten Prifung unser
professionelles Urteilsvermégen und eine professionelle Skepsis walten. Dartber hinaus:

* identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher Falschaussagen im Abschluss aufgrund von
Betrug oder Irrtum, wir konzipieren auf diese Risiken ausgerichtete Prifungsverfahren und flhren diese
durch und wir verschaffen uns Prifungsnachweise, die als Grundlage fur unseren Bestatigungsvermerk
ausreichend und geeignet sind. Das Risiko, dass eine auf Betrug zurlckzufiihrende wesentliche
Falschaussage nicht aufgedeckt wird, ist héher als im Fall von Irrtiimern, da im Betrugsfall Absprachen,
Falschungen, absichtliche Auslassungen, Falschdarstellungen oder das Ausschalten interner
KontrollmalRnahmen vorliegen kénnen;

» verschaffen wir uns ein Verstandnis der fur die Prifung relevanten internen Kontrolimalinahmen, um
Prafverfahren zu konzipieren, die fur die jeweilige Situation geeignet sind, jedoch nicht zum Zweck der
AuRerung einer Ansicht dariiber, ob die internen Kontrollmanahmen des Fonds wirksam sind oder nicht;

* beurteilen wir die Eignung der verwendeten Rechnungslegungsmethoden und die Angemessenheit der
rechnungslegungsbezogenen Schatzungen und der diesbezliglichen Angaben des Verwaltungsrats des
Fonds;

* aulern wir uns zur Angemessenheit der Anwendung des Grundsatzes der Unternehmensfortfihrung
durch den Verwaltungsrat des Fonds und dazu, ob auf der Grundlage der Ergebnisse der Prifung
eine erhebliche Unsicherheit in Bezug auf Ereignisse oder Bedingungen besteht, die die Fortfiihrung
des Fonds oder eines seiner Teilfonds erheblich in Zweifel stellen kdnnten. Wenn wir zu dem Schluss
kommen, dass eine erhebliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bericht des
.réviseur d’entreprises agréé* auf die entsprechenden Angaben im Abschluss aufmerksam zu machen
oder unseren Bestatigungsvermerk zu dndern, wenn diese Angaben unzulanglich sind. Unsere
Schlussfolgerungen basieren auf den Ergebnissen aus unserer Prifung bis zum Datum unseres Berichts
des ,réviseur d’entreprises agréé”. Zukunftige Ereignisse oder Bedingungen kdnnen jedoch dazu fihren,
dass der Fonds oder einer seiner Teilfonds nicht fortgefihrt wird;
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* in Bezug auf Teilfonds, fir die ein Beschluss oder eine Absicht zur Schlie3ung vorliegt, ist die
Angemessenheit der Verwendung des Grundsatzes der Unternehmensfortfihrung durch den
Verwaltungsrat des Fonds bei der Rechnungslegung zu beurteilen. Dartiber hinaus beurteilen wir die
Angemessenheit der Angaben, welche die Anwendung des Nicht-Fortflihrungsprinzips beschreiben,
sowie die Griinde fur seine Anwendung. Unsere Schlussfolgerungen basieren auf den Ergebnissen aus
unserer Prifung bis zum Datum unseres Berichts des ,réviseur d’entreprises agréé®;

* beurteilen wir die allgemeine Darstellung, die Struktur und den Inhalt des Abschlusses einschlief3lich
der Offenlegungen, und wir beurteilen, ob der Abschluss die zugrunde liegenden Transaktionen und
Ereignisse angemessen darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Governance zustandigen Personen unter anderem in Bezug auf den
geplanten Umfang und Zeitplan der Prifung und erhebliche Priifungsergebnisse einschlieBlich erheblicher
Méangel der internen KontrollmaRnahmen, die wir wahrend unserer Prifung identifizieren.

Dariiber hinaus geben wir den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die
relevanten ethischen Anforderungen in Bezug auf Unabhangigkeit erfullt haben, und teilen ihnen alle
Beziehungen und sonstigen Angelegenheiten mit, von denen verninftigerweise angenommen werden

kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, sowie gegebenenfalls ergriffene Malnahmen zur
Beseitigung von Bedrohungen oder angewandten Sicherheitsmaflinahmen.

Aus den Sachverhalten, die wir mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen erértert haben, bestimmen
wir diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Abschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum am
bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben
diese Sachverhalte in unserem Bericht, es sei denn, Gesetze oder Vorschriften schlieRen eine 6ffentliche
Bekanntgabe dieser Angelegenheit aus.

Bericht liber andere gesetzliche und aufsichtsrechtliche Anforderungen

Wir wurden von der Hauptversammlung der Anteilinhaber am 26. Juni 2025 zum ,Réviseur d'entreprises
agréé” ernannt und die Dauer unserer ununterbrochenen Beauftragung, einschlieflich friherer
Verlangerungen und Wiederernennungen, betragt 3 Jahre.

Wir bestatigen, dass die in der EU-Verordnung Nr. 537/2014 genannten verbotenen Nichtprifungsleistungen

nicht erbracht wurden und dass wir bei der Durchfiihrung der Priifung unabhangig vom Fonds blieben.

Ernst & Young
Société anonyme
Cabinet de révision agréé

Lars Stein Michel Feider

Luxemburg, XXX
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Statistische Angaben

zum 31. Dezember 2025

Schroders Schroders
Schroders Capital Schroders Capital Schroders Schroders Schroders
Capital Semi-Liquid Capital Semi-Liquid Capital Capital Capital
Semi-Liquid Global Semi-Liquid Global Real Semi-Liquid Semi-Liquid Semi-Liquid
Global Private Innovation Global Private Estate Total European Global Energy  High Income
Equity Private Plus® Equity ELTIF* Return Loans Infrastructure* Credit*
UsD UsD uUsD uUsD EUR usD EUR
Nettoinventarwert
zum 31. Dezember 2025 3.070.855.441 63.227.728 82.906.727 78.839.111 280.874.898  278.627.510 50.187.345
zum 31. Dezember 2024 2132.408.189 62.355.979 61.315.934 39.944.199 201913198 118.339.404 -
zum 31. Dezember 2023 1.546.320.020 49.417.032 29.373.817 24.490.357 86.593.587 - -
Im Umlauf befindliche Anteile
zum 31. Dezember 2025
Klasse A Thes.* 583.335 121.080 15 262.816 543 26.963 15
Klasse A Thes. EUR* 255104 - 15 - - 2.647 -
Klasse A Thes. NOK - - - - - 15 -
Klasse A Thes. SEK* 22.684 1.086 - 15 - 38.770 -
Klasse A Aussch.* - - - 2.415 - 249 15
Klasse A Aussch. EUR - - - - - 15 -
Klasse A1 Thes.* 361.710 - - 15 - - 15
Klasse A1 Thes. EUR 593.613 - 15 15 - - -
Klasse A1 Aussch.* - - - 15 - - 15
Klasse A2 Thes.* 434.351 - - 15 - 27437 -
Klasse A2 Thes. EUR* 16.262 - - - - 415 -
Klasse A2 Aussch. - - - 15 - 15 -
Klasse A3 Thes. - - - 15 - - -
Klasse A3 Aussch. - - - 15 - - -
Klasse AX1Thes. EUR - - - - - 5.527 -
Klasse AX1Thes. NOK - - - - - 15 -
Klasse AX1Thes. SEK - - - - - 15 -
Klasse B Thes. EUR* - - 15 - - - -
Klasse C Thes.* 920.224 37.710 15 45.812 24128 17.075 15
Klasse C Thes. CHF* 242188 - - 15 - 15 -
Klasse C Thes. CHF Hedged* - - - - 100 - -
Klasse C Thes. EUR 1137120 15 15 - - 150.430 -
Klasse C Thes. GBP 56.090 - - - - - -
Klasse C Thes. SEK 130 - - - - - -
Klasse C Thes. USD Hedged - - - - 44,084 - -
Klasse C Aussch.* - - - 16 - 4.751 15
Klasse C Aussch. EUR - - - - - 54.033 -
Klasse CX Thes. EUR - - - - - 51.071 -
Klasse E Thes.* 125.788 65.630 15 89.528 70.326 26.315 15
Klasse E Thes. CHF - - - 462 - - -
Klasse E Thes.
(in CHF abgesichert)* ) ) ) ) ) ) 100
Klasse E Thes. EUR - - 29145 2.384 - 74.238 -
Klasse E Thes. GBP - 2.567 - - - - -
Klasse E Aussch. - - - 16 - - -
Klasse EA Thes. EUR* - - 15 - - - -
Klasse | Thes.* 15 250.225 475.657 218.528 249,972 50.758 499.206
Klasse | Thes. AUD 3.503.578 - - - - - -
Klasse | Thes. GBP* - - - - - 3.789 -
Klasse | Thes. GBP Hedged - - - - 41.659 - -
Klasse | Thes. USD Hedged - - - - 100 - -
Klasse | Aussch. - - - 16 10.001 - -
Klasse | Aussch. GBP
Hedged i i i i 104 i i
Klasse IA Thes. 2.051.579 - - - - - -

~ Der Schroders Capital Semi-Liquid Global Innovation Private Plus wird nach dem Nicht-Fortflihrungsprinzip ausgewiesen.
* Fiir nahere Angaben zu den KapitalmaRnahmen, die wahrend des Berichtsjahres vorgenommen wurden, wird auf den Bericht des

Verwaltungsrats verwiesen.

Die Anmerkungen auf den Seiten 51 bis 63 stellen einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses dar.
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Statistische Angaben

zum 31. Dezember 2025 (Forts.)

Schroders Schroders
Schroders Capital Schroders Capital Schroders Schroders Schroders
Capital Semi-Liquid Capital Semi-Liquid Capital Capital Capital
Semi-Liquid Global Semi-Liquid Global Real Semi-Liquid Semi-Liquid Semi-Liquid
Global Private Innovation Global Private Estate Total European Global Energy  High Income
Equity Private Plus® Equity ELTIF* Return Loans Infrastructure* Credit*
usD usD uUsD UsD EUR uUsD EUR
Im Umlauf befindliche Anteile (Forts.)
zum 31. Dezember 2025 (Forts.)
Klasse IA Thes. CHF 711.853 - - - - - -
Klasse IA Thes. EUR 1.014.326 - - - - - -
Klasse IB Thes. 403.441 - - - - - -
Klasse IB Thes. EUR 631.672 - - - - - -
Klasse IB Thes. GBP 8.578 - - - - - -
Klasse IC Thes. 930.087 - - - - - -
Klasse IC Thes. EUR 7.768 - - - - - -
Klasse ID Thes. - 15 - - - - -
Klasse IE Thes.* - 7.069 - 3.282 1.507.396 161.558 15
Klasse IE Thes. CHF - - - 15 - - -
Klasse |IE Thes. EUR - - 15 - - 149.730 -
Klasse |IE Thes. GBP - - - - - 14.274 -
Klasse IE Aussch. - - - 16 380.046 - -
Klasse IZ Thes. - - - 15 68.311 15 -
Klasse IZ Thes. CHF* - - - 15 - 165.445 -
Klasse IZ Thes. EUR* - - 15 - - 15 -
Klasse IZ Aussch. - - - 16 - 15 -
Klasse |Z Aussch. EUR* - - - - - 15 -
Klasse IZ Aussch. GBP
Hedged* ) ) ) ) 100 ) )
Klasse R1Thes.* - - 5.263 - - - -
Klasse R1Thes. EUR* - - 8.989 - - - -
Klasse R1Thes. SEK* - - 550 - - - -
Klasse R2 Thes.* - - 10.278 - - - -
Klasse R3 Thes.* - - 1.983 - - - -
Klasse R4 Thes.* - - 5.295 - - - -
Klasse S Thes. 401.843 13.302 211 1.205 - - -
Klasse X1 Thes.* 252.982 - - 15 - 909.614 -
Klasse X1 Thes. EUR* 515.779 26.277 - - - 356.505 -
Klasse X1 Thes. GBP* - - - - - 4.047 -
Klasse X1 Thes. SEK - - - - - 15 -
Klasse Y1 Thes. EUR* - - 15 15 - - -
Klasse Y1 Aussch. EUR* - - - 15 - - -
Klasse Y4 Thes.* 15 - - - - - -
Klasse Y4 Thes. EUR* 15 - - - - - -
Nettoinventarwert je Anteil**
zum 31. Dezember 2025
Klasse A Thes.* 220,31 113,72 109,69 122,83 17,15 113,80 100,02
Klasse A Thes. EUR* 210,19 - 109,78 - - 107,18 -
Klasse A Thes. NOK - - - - - 986,17 -
Klasse A Thes. SEK* 138,34 952,62 - 946,58 - 1.044,03 -
Klasse A Aussch.* - - - 119,10 - 113,18 100,49
Klasse A Aussch. EUR - - - - - 103,19 -
Klasse A1 Thes.* 190,66 - - 121,94 - - 100,05
Klasse A1 Thes. EUR 199,70 - 123,25 109,06 - - -
Klasse A1 Aussch.* - - - 118,95 - - 100,44
Klasse A2 Thes.* 137,28 - - 121,80 - 106,67 -
Klasse A2 Thes. EUR* 125,67 - - - - 103,03 -

~ Der Schroders Capital Semi-Liquid Global Innovation Private Plus wird nach dem Nicht-Fortflihrungsprinzip ausgewiesen.
* Fiir nahere Angaben zu den KapitalmaRnahmen, die wahrend des Berichtsjahres vorgenommen wurden, wird auf den Bericht des

Verwaltungsrats verwiesen.

** Der Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse wird in der Wahrung der Anteilsklasse ausgewiesen.
Die Anmerkungen auf den Seiten 51 bis 63 stellen einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses dar.
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Statistische Angaben

zum 31. Dezember 2025 (Forts.)

Schroders Schroders
Schroders Capital Schroders Capital Schroders Schroders Schroders
Capital Semi-Liquid Capital Semi-Liquid Capital Capital Capital
Semi-Liquid Global Semi-Liquid Global Real Semi-Liquid Semi-Liquid Semi-Liquid
Global Private Innovation Global Private Estate Total European Global Energy  High Income
Equity Private Plus® Equity ELTIF* Return Loans Infrastructure* Credit*
uUsD uUsD uUsD uUsD EUR uUsD EUR
Nettoinventarwert je Anteil** (Forts.) -
zum 31. Dezember 2025 (Forts.) -
Klasse A2 Aussch. - - - 118,92 - 106,79 -
Klasse A3 Thes. - - - 122,36 - - -
Klasse A3 Aussch. - - - 119,10 - - -
Klasse AX1Thes. EUR - - - - - 107,62 -
Klasse AX1Thes. NOK - - - - - 989,86 -
Klasse AX1Thes. SEK - - - - - 1.047,02 -
Klasse B Thes. EUR* - - 109,56 - - - -
Klasse C Thes.* 226,51 115,86 110,01 125,68 118,73 115,47 99,98
Klasse C Thes. CHF* 185,27 - - 108,05 - 95,55 -
Klasse C Thes. CHF Hedged* - - - - 100,76 - -
Klasse C Thes. EUR 207,92 102,60 125,67 - - 108,80 -
Klasse C Thes. GBP 152,67 - - - - - -
Klasse C Thes. SEK 140,57 - - - - - -
Klasse C Thes. USD Hedged - - - - 111,90 - -
Klasse C Aussch.* - - - 119,46 - 114,65 100,58
Klasse C Aussch. EUR - - - - - 104,57 -
Klasse CX Thes. EUR - - - - - 108,81 -
Klasse E Thes.* 230,09 117,07 110,08 126,00 119,52 116,01 100,40
Klasse E Thes. CHF - - - 108,62 - - -
Klasse E Thes. (in CHF
abgesichert)* ) ) ) ) ) ) 100,38
Klasse E Thes. EUR - - 126,85 112,07 - 109,18 -
Klasse E Thes. GBP - 114,32 - - - - -
Klasse E Aussch. - - - 119,65 - - -
Klasse EA Thes. EUR* - - 109,78 - - - -
Klasse | Thes.* 252,62 124,70 155,12 129,29 120,44 117,93 100,49
Klasse | Thes. AUD 234,96 - - - - - -
Klasse | Thes. GBP* - - - - - 101,68 -
Klasse | Thes. GBP Hedged - - - - 113,12 - -
Klasse | Thes. USD Hedged - - - - 113,42 - -
Klasse | Aussch. - - - 119,82 104,30 - -
Klasse | Aussch. GBP
Hedged . | i ) 105,64 ) )
Klasse |IA Thes. 234,68 - - - - - -
Klasse |A Thes. CHF 191,49 - - - - - -
Klasse |A Thes. EUR 217,10 - - - - - -
Klasse IB Thes. 249,04 - - - - - -
Klasse IB Thes. EUR 166,47 - - - - - -
Klasse IB Thes. GBP 116,37 - - - - - -
Klasse IC Thes. 146,26 - - - - - -
Klasse IC Thes. EUR 141,34 - - - - - -
Klasse ID Thes. - 118,60 - - - - -
Klasse IE Thes.* - 118,63 - 127,50 119,64 116,75 100,41
Klasse |IE Thes. CHF - - - 109,54 - - -
Klasse |E Thes. EUR - - 128,47 - - 109,90 -
Klasse |IE Thes. GBP - - - - - 110,60 -
Klasse IE Aussch. - - - 119,69 105,99 - -
Klasse IZ Thes. - - - 127,17 118,91 116,51 -
Klasse IZ Thes. CHF* - - - 109,19 - 95,89 -

~ Der Schroders Capital Semi-Liquid Global Innovation Private Plus wird nach dem Nicht-Fortflihrungsprinzip ausgewiesen.
* Fiir nahere Angaben zu den KapitalmaRnahmen, die wahrend des Berichtsjahres vorgenommen wurden, wird auf den Bericht des

Verwaltungsrats verwiesen.

** Der Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse wird in der Wahrung der Anteilsklasse ausgewiesen.
Die Anmerkungen auf den Seiten 51 bis 63 stellen einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses dar.
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Statistische Angaben

zum 31. Dezember 2025 (Forts.)

Schroders Schroders
Schroders Capital Schroders Capital Schroders Schroders Schroders
Capital Semi-Liquid Capital Semi-Liquid Capital Capital Capital
Semi-Liquid Global Semi-Liquid Global Real Semi-Liquid Semi-Liquid Semi-Liquid
Global Private Innovation Global Private Estate Total European Global Energy  High Income
Equity Private Plus® Equity ELTIF* Return Loans Infrastructure* Credit*

Nettoinventarwert je Anteil** (Forts.)

zum 31. Dezember 2025 (Forts.)

Klasse IZ Thes. EUR* - - 110,25 - - 109,45 -
Klasse |Z Aussch. - - - 119,58 - 115,28 -
Klasse IZ Aussch. EUR - - - - - 102,76 -
Klasse IZ Aussch. GBP

Hedged* - - - - 100,03 - -
Klasse R1 Thes.* - - 143,64 - - - -
Klasse R1 Thes. EUR* - - 124,77 - - - -
Klasse R1 Thes. SEK* - - 1159,09 - - - -
Klasse R2 Thes.* - - 146,13 - - - -
Klasse R3 Thes.* - - 147,35 - - - -
Klasse R4 Thes.* - - 149,69 - - - -
Klasse S Thes. 233,35 118,20 148,58 121,07 - - -
Klasse X1 Thes.* 130,18 - - 102,79 - 116,81 -
Klasse X1 Thes. EUR* 124,07 106,32 - - - 109,86 -
Klasse X1 Thes. GBP* - - - - - 101,27 -
Klasse X1 Thes. SEK - - - - - 1.071,00 -
Klasse Y1 Thes. EUR* - - 108,44 96,52 - - -
Klasse Y1 Aussch. EUR* - - - 95,61 - - -
Klasse Y4 Thes.* 104,76 - - - - - -
Klasse Y4 Thes. EUR* 104,86 - - - - - -

~ Der Schroders Capital Semi-Liquid Global Innovation Private Plus wird nach dem Nicht-Fortflihrungsprinzip ausgewiesen.

* Fur ndhere Angaben zu den KapitalmaBnahmen, die wéhrend des Berichtsjahres vorgenommen wurden, wird auf den Bericht des
Verwaltungsrats verwiesen.

** Der Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse wird in der Wahrung der Anteilsklasse ausgewiesen.

Die Anmerkungen auf den Seiten 51 bis 63 stellen einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses dar.
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Statistische Angaben

zum 31. Dezember 2025 (Forts.)

Schroders
Schroders Schroders Schroders Capital Schroders Schroders
Capital Capital Capital Semi-Liquid Capital Capital
Semi-Liquid Semi-Liquid Semi-Liquid Global Real Semi-Liquid Semi-Liquid
Global Private Global Innovation Global Private Estate Total European Global Energy
Equity Private Plus” Equity ELTIF* Return Loans Infrastructure*
usD uUsD uUsD usD EUR uUsD
Nettoinventarwert je Anteil**
zum 31. Dezember 2024
Klasse A Thes. 192,88 98,68 116,13 112,24 12,11 104,94
Klasse A Thes. EUR 208,74 - 114,36 - - 11,97
Klasse A Thes. NOK - - - - - 1.023,72
Klasse A Thes. SEK 145,07 990,47 1123,87 1.035,67 - 1152,69
Klasse A Aussch. - - - 109,80 - 104,37
Klasse A Aussch. EUR - - - - - 107,81
Klasse A1 Thes. 166,90 - 116,05 111,59 - -
Klasse A1 Thes. EUR 198,17 - 114,36 113,25 - -
Klasse A1 Aussch. - - - 109,64 - -
Klasse A2 Thes. 120,84 - 114,71 111,64 - 97,84
Klasse A2 Thes. EUR 125,39 - 113,00 - - -
Klasse A2 Aussch. - - - 109,59 - 97,84
Klasse A3 Thes. - - - 111,83 - -
Klasse A3 Aussch. - - - 109,79 - -
Klasse AX1Thes. EUR - - - - - 112,27
Klasse AX1Thes. NOK - - - - - 1.024,86
Klasse AX1Thes. SEK - - - - - 1153,85
Klasse C Thes. 197,43 100,10 117,62 113,99 112,93 105,69
Klasse C Thes. CHF 184,76 - - 111,98 - -
Klasse C Thes. EUR 205,60 100,49 115,55 - - 112,76
Klasse C Thes. GBP 142,95 - - - - -
Klasse C Thes. SEK 146,84 - - - - -
Klasse C Thes. USD Hedged - - - - 104,50 -
Klasse C Aussch. - - - 110,12 - 104,94
Klasse C Aussch. EUR - - - - - 108,36
Klasse CX Thes. EUR - - - - - 112,89
Klasse E Thes. 200,05 100,90 118,31 114,18 113,34 105,92
Klasse E Thes. CHF - - - 112,23 - -
Klasse E Thes. EUR - - 116,37 114,96 - 113,05
Klasse E Thes. GBP - 105,87 - - - -
Klasse E Aussch. - - - 110,18 - -
Klasse | Thes. 216,26 105,88 122,74 116,29 113,83 106,82
Klasse | Thes. AUD 216,80 - - - - -
Klasse | Thes. GBP Hedged - - - - 104,86 -
Klasse | Thes. USD Hedged - - - - 104,93 -
Klasse | Aussch. - - - 110,44 109,88 -
Klasse | Aussch. GBP
Hedged i i ) ) 104,86 )
Klasse IA Thes. 203,41 - - - - -
Klasse IA Thes. CHF 189,94 - - - - -
Klasse |A Thes. EUR 213,37 - - - - -
Klasse IB Thes. 213,32 - - - - -
Klasse IB Thes. EUR 161,60 - - - - -
Klasse IB Thes. GBP 107,11 - - - - -
Klasse IC Thes. 126,53 - - - - -
Klasse IC Thes. EUR 138,82 - - - - -
Klasse ID Thes. - 101,83 - - - -
Klasse IE Thes. - 101,92 119,31 115,07 113,41 106,26

~ Der Schroders Capital Semi-Liquid Global Innovation Private Plus wird nach dem Nicht-Fortflihrungsprinzip ausgewiesen.

* Fiir nahere Angaben zu den KapitalmaRnahmen, die wahrend des Berichtsjahres vorgenommen wurden, wird auf den Bericht des
Verwaltungsrats verwiesen.

** Der Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse wird in der Wahrung der Anteilsklasse ausgewiesen.

Die Anmerkungen auf den Seiten 51 bis 63 stellen einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses dar.
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Statistische Angaben

zum 31. Dezember 2025 (Forts.)

Schroders

Schroders Schroders Schroders Capital Schroders Schroders
Capital Capital Capital Semi-Liquid Capital Capital
Semi-Liquid Semi-Liquid Semi-Liquid Global Real Semi-Liquid Semi-Liquid
Global Private Global Innovation Global Private Estate Total European Global Energy
Equity Private Plus” Equity ELTIF* Return Loans Infrastructure*
uUsD uUsD UsSD uUsD EUR usD

Nettoinventarwert je Anteil** (Forts.)

zum 31. Dezember 2024 (Forts.)

Klasse |[E Thes. CHF - - - 113,10 - -
Klasse IE Thes. EUR - - 117,58 - - 113,45
Klasse IE Thes. GBP - - - - - 108,12
Klasse |IE Aussch. - - - 110,29 109,24 -
Klasse |Z Thes. - - - 114,97 113,06 106,14
Klasse |Z Thes. CHF - - - 112,85 - -
Klasse |Z Thes. EUR - - - - - 113,24
Klasse |Z Aussch. - - - 110,24 - 105,02
Klasse IZ Aussch. EUR - - - - - 108,57
Klasse S Thes. 202,43 101,64 118,66 109,70 - -
Klasse X1 Thes. 112,72 - - - - 106,32
Klasse X1 Thes. EUR 121,83 103,88 115,30 - - 113,41
Klasse X1 Thes. SEK - - - - - 1166,85
Klasse Y1 Thes. EUR - - 113,95 - - -
Klasse Y1 Thes. NOK - - 1145,57 - - -
Klasse Y1 Thes. SEK - - 1130,74 - - -
Klasse Y2 Thes. EUR - - 114,68 - - -
Klasse Y3 Thes. EUR - - 14,14 - - -
Klasse Y3 Thes. NOK - - 1147,79 - - -
Klasse Y3 Thes. SEK - - 1132,67 - - -
Klasse Y4 Thes. EUR - - 112,71 - - -

~ Der Schroders Capital Semi-Liquid Global Innovation Private Plus wird nach dem Nicht-Fortflihrungsprinzip ausgewiesen.
* Fiir nahere Angaben zu den KapitalmaRnahmen, die wahrend des Berichtsjahres vorgenommen wurden, wird auf den Bericht des

Verwaltungsrats verwiesen.

** Der Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse wird in der Wahrung der Anteilsklasse ausgewiesen.
Die Anmerkungen auf den Seiten 51 bis 63 stellen einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses dar.
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Statistische Angaben

zum 31. Dezember 2025 (Forts.)

Schroders

Schroders Schroders Schroders Capital Schroders
Capital Capital Capital Semi-Liquid Capital
Semi-Liquid Semi-Liquid Semi-Liquid Global Real Semi-Liquid
Global Private Global Innovation Global Private Estate Total European
Equity Private Plus” Equity ELTIF* Return Loans
uUsD uUsD uUsD uUsD EUR

Nettoinventarwert je Anteil**

zum 31. Dezember 2023

Klasse A Thes. 187,47 98,46 110,16 105,66 102,69
Klasse A Thes. EUR 190,17 - 101,79 - -
Klasse A Thes. SEK 128,73 - - - -
Klasse A Aussch. - - - 104,85 -
Klasse A1 Thes. 162,21 - 110,16 105,41 -
Klasse A1 Thes. EUR 180,54 - 101,79 100,25 -
Klasse A1 Aussch. - - - 104,73 -
Klasse A2 Thes. 118,10 - 109,40 105,43 -
Klasse A2 Thes. EUR 114,85 - 101,08 - -
Klasse A2 Aussch. - - - 104,73 -
Klasse A3 Thes. - - - 105,45 -
Klasse A3 Aussch. - - - 104,83 -
Klasse C Thes. 191,03 99,42 111,01 106,52 102,80
Klasse C Thes. CHF 165,99 - - 97,28 -
Klasse C Thes. EUR 186,51 93,69 102,45 - -
Klasse C Thes. GBP 135,89 - - - -
Klasse C Thes. SEK 129,86 - - - -
Klasse C Aussch. - - - 105,08 -
Klasse E Thes. 193,08 99,97 111,38 106,58 102,86
Klasse E Thes. CHF - - - 97,29 -
Klasse E Thes. EUR - - 102,81 100,63 -
Klasse E Thes. GBP - 103,08 - - -
Klasse E Aussch. - - - 105,08 -
Klasse | Thes. 205,62 103,32 113,81 107,60 102,93
Klasse | Thes. AUD 187,02 - - - -
Klasse | Aussch. - - - 105,38 102,96
Klasse IA Thes. 195,70 - - - -
Klasse IA Thes. CHF 169,67 - - - -
Klasse |A Thes. EUR 192,36 - - - -
Klasse IB Thes. 202,80 - - - -
Klasse IB Thes. EUR 144,01 - - - -
Klasse IC Thes. 121,49 - - - -
Klasse IC Thes. EUR 12515 - - - -
Klasse ID Thes. - 100,57 - - -
Klasse IE Thes. - 100,66 111,90 106,98 102,86
Klasse |IE Thes. CHF - - - 97,61 -
Klasse IE Thes. EUR - - 103,43 - -
Klasse IE Aussch. - - - 105,22 102,89
Klasse IZ Thes. - - - 106,98 102,85
Klasse IZ Thes. CHF - - - 97,59 -
Klasse |Z Aussch. - - - 105,22 -
Klasse S Thes. 194,94 100,46 111,60 102,40 -
Klasse X1 Thes. 108,44 - - - -
Klasse X1 Thes. EUR 109,75 96,05 - - -

~ Der Schroders Capital Semi-Liquid Global Innovation Private Plus wird nach dem Nicht-Fortflihrungsprinzip ausgewiesen.
* Fiir nahere Angaben zu den KapitalmaRnahmen, die wahrend des Berichtsjahres vorgenommen wurden, wird auf den Bericht des

Verwaltungsrats verwiesen.
** Der Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse wird in der Wahrung der Anteilsklasse ausgewiesen.

Die Anmerkungen auf den Seiten 51 bis 63 stellen einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses dar.
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Nettovermoégensaufstellung

zum 31. Dezember 2025

Schroders Schroders
Schroders Capital Schroders Capital Schroders Schroders Schroders
Capital Semi-Liquid Capital Semi-Liquid Capital Capital Capital
Semi-Liquid Global  Semi-Liquid Global Real Semi-Liquid Semi-Liquid Semi-Liquid
Global Private Innovation Global Private  Estate Total European Global Energy High Income
Equity Private Plus® Equity ELTIF* Return Loans Infrastructure* Credit* Summe**
usD usb usD usb EUR usD EUR EUR

Vermogenswerte

Investitionen

Wertpapiere zu

2.203.844.860 52.040.578 55.637.696 54.903.932 314.203.946 228.173.041 48.515.415 2.571.923.761
Anschaffungskosten

Nicht realisierter 710095334 5695621 22280443 6991833  (4.607471)  16.013.273 36932 644.223793
Wertzuwachs/(Wertverlust)***

Wertpapiere zum Marktwert  2.914.840.194 57.736.199 77918139 61.895.765 309.596.475 244.186.314 48.552.347 3.216.147.554

Nicht realisierter

Nettowertzuwachs/
(-wertverlust)
aus Devisenterminkontrakten - - - (424.347) (180.406) - 6.493 (5635.229)
aus Terminkontrakten - - - - - 222 - 189
Bankguthaben 70.669.908 2.531.957 1725401  4.504.993 1165.961 31138461 37636369  132.949139

Forderung aus Broker-
Einschusskonto

Forderungen aus Investitionen 31.967.260 3.252.194 1.072.840 - 5.799.287 73.486 27.506 36.790.887

Dividenden und

- - - - - 3.044 - 2.592

- 317 65 - 34.420 2.141.846 14.833 271.386 2.455.494
Zinsforderungen
Erstattungsforderung des B B B ) 46.562 ) ) 46.562
Fonds
Vorauszahlungen auf 1.818.626 - - 57.030 - - - 1597051
Aufwendungen
Forderungen aus Zeichnungen 63.289.238 - 2.391.768 12.893.262 49.000 3.552.948 - 69.977.235
Sonstige Forderungen - - 5.57M 587 - 2.049 - 6.988
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus der
Riickgabe von Anteilen B B - - 4.952.316 - - 4.952.316
Verb!ndlichkeit?n aus _ _ _ R 4.889.492 R _ 4.889.492
Pensionsgeschéaften
Fallige Managementgebiihren 2.625.192 41.583 7.805 48.687 69.752 73.687 1 2.451.264
Fallige Bereitstellungsgebihren 1.262.500 - - — - — = 1.074.971
Verbindlichkeiten aus Anlagen 60.040 2.000 - - 26.473.123 1632 36.274.623 62.801.960
Zinsverbindlichkeiten - - - - 5708 - - 5708
Sicherheitenverbindlichkeit fur B B B ) 10.000 ) ) 10.000

erhaltene Sicherheiten
Fallige Performancegebihren - - 13.083 - - - - 11140

Sonstige Verbindlichkeiten und
Rickstellungen

7.782.370 249104 186.104 73.912 1.343.436 268.528 32122 8.664.091

Summe Nettovermégen 3.070.855.441 63.227.728 82.906.727 78.839.111 280.874.898 278.627.510  50.187.345 3.374.577.520

~ Der Schroders Capital Semi-Liquid Global Innovation Private Plus wird nach dem Nicht-Fortflihrungsprinzip ausgewiesen.

* Fir ndhere Angaben zu den KapitalmaBnahmen, die wahrend des Berichtsjahres vorgenommen wurden, wird auf den Bericht des
Verwaltungsrats verwiesen.

** E{ir die in Euro angegebene Summe der Nettovermégensaufstellung wurden die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die in einer
anderen Wahrung als dem Euro angegeben wurden, mit dem folgenden Wechselkurs vom 31. Dezember 2025 umgerechnet:

1 Euro = 1,17445 US-Dollar.

*** Eiir ndhere Angaben zur rechnerischen Aufteilung wird auf die Tabelle Nicht realisierter Wertzuwachs/(Wertverlust) verwiesen.

Die Anmerkungen auf den Seiten 51 bis 63 stellen einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses dar.
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Nettovermoégensaufstellung

zum 31. Dezember 2025 (Forts.)

Schroders Schroders
Schroders Capital Schroders Capital Schroders Schroders Schroders
Capital Semi-Liquid Capital Semi-Liquid Capital Capital Capital
Semi-Liquid Global Semi-Liquid Global Real Semi-Liquid Semi-Liquid Semi-Liquid
Global Private Innovation Global Private  Estate Total European Global Energy High Income
Equity Private Plus® Equity ELTIF* Return Loans Infrastructure* Credit* Summe**
usD usb usD usb EUR usD EUR EUR

Aufteilung nicht realisierter Wertzuwachs/(Wertverlust)

Nicht realisierter Wertzuwachs

756.937.421 15.113.936 22.612.855 7427575 2.921.575 18.260.262 120.798 701.541.287
aus Anlagen
Nicht realisierter (Wertverlust)
aus Anlagen (45.942.087) (9.418.315) (332.412) (435.742)  (7.529.046) (2.246.989) (83.866) (57.317.494)
Nicht reghmerter_Wertzuwachs B B B 557779 127.959 ) 24,364 697950
aus Devisenterminkontrakten
Nicht realisierter (Wertverlust)
aus Devisenterminkontrakten - - - (982.126) (308.365) - (17.871) (1162.479)
Nicht realisierter Wertzuwachs B B B B B 209 ) 189

aus Futures

Nicht realisierter (Wertverlust)
aus Futures

~ Der Schroders Capital Semi-Liquid Global Innovation Private Plus wird nach dem Nicht-Fortfiihrungsprinzip ausgewiesen.

* Fir ndhere Angaben zu den KapitalmaBnahmen, die wahrend des Berichtsjahres vorgenommen wurden, wird auf den Bericht des
Verwaltungsrats verwiesen.

** Eir die in Euro angegebene Summe der Nettovermégensaufstellung wurden die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die in einer
anderen Wahrung als dem Euro angegeben wurden, mit dem folgenden Wechselkurs vom 31. Dezember 2025 umgerechnet:

1 Euro =1,17445 US-Dollar.

Die Anmerkungen auf den Seiten 51 bis 63 stellen einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses dar.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

fur das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2025

Schroders Schroders
Schroders Capital Schroders Capital Schroders Schroders Schroders
Capital Semi-Liquid Capital Semi-Liquid Capital Capital Capital
Semi-Liquid Global Semi-Liquid Global Real Semi-Liquid Semi-Liquid Semi-Liquid
Global Private Innovation Global Private  Estate Total European Global Energy High Income
Equity Private Plus® Equity ELTIF* Return Loans Infrastructure* Credit* Summe**
usD usb usb usbD EUR usbD EUR EUR
Ertréage
Anlageertrage 23.942.896 1.057113 163.524 750.920 13.582.479 3.565.831 42.259 38.726.091
Dividendenertrage 1.972.227 2.226.607 43.294 413.440 - 169.861 - 4108.671
Bankzinsen 3.837.167 14.421 159.013 343.704 114142 1.318.265 41.647 5.070.915
i'r:‘lzzne:“s festverzinslichen - - - - 3.408.609 - 64137  3.472746
Sonstige Ertrage 1.064 5.682 422 46 202.800 80.367 - 277.372
Aufwand
Performancegebtiihren - - 13.083 - - - - 11140
Managementgebiihren 27.066.222 505.851 72.040 420.211 648.942 1.015.737 1 25.409.531
Verwahrstellengebiihren 448.240 9.502 13144 10.717 95.603 43.337 - 542.570
Verwaltungsgebiihren 5.894.466 148.916 101.760 169.294 228.056 406.439 3.609 5.954.237
Rechtskosten 92.816 - 3.099 - - - - 81.668
Beratungshonorare 1132199 16.149 2.352 24.398 - 48.373 - 1.041.740
Bereitstellungsgebihren 4.375.000 - - - - - - 3.725148
Transaktionskosten 3.227.808 82.301 137.400 45161 - 19.534 - 2.990.510
Taxe d'abonnement 674.342 17116 3.942 21.358 31.650 41.698 - 677447
Pensionsasschifien : : : e : o e
Bank- und Zinskosten 4.907 - - 76 3.078 - - 7.321
Sonstige Aufwendungen 3.977.011" 501332 75.7293 26.363% 143.324 211.646° 1.807 3.841.227
Abzlglich: Kostenzuschiisse - - - - 34.642 - - 34.642

Nettoanlageertrag/(-verlust) (17.139.657) 2.573.855 (56.296) 790.532 16.010.877 3.347.560 142.616 7.226.756

~ Der Schroders Capital Semi-Liquid Global Innovation Private Plus wird nach dem Nicht-Fortfihrungsprinzip ausgewiesen.

* Flr néhere Angaben zu den KapitalmaBnahmen, die wahrend des Berichtsjahres vorgenommen wurden, wird auf den Bericht des
Verwaltungsrats verwiesen.

** F{r die in Euro angegebene Summe der Ertrags- und Aufwandsrechnung wurden die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die in
einer anderen Wahrung als dem Euro angegeben wurden, mit den folgenden Wechselkursen vom 31. Dezember 2025 umgerechnet:
1 Euro = 1,17445 US-Dollar.

' Die sonstigen Aufwendungen beinhalten einen Betrag fuir Aufwendungen aus den Verbindlichkeiten gegeniiber Bain Capital Beacon
Holdings, L.P. (144.451 USD), Epione Co-Invest, L.P. (23.730 USD), Investcorp India Growth Equity Fund Ill, L.P. (1.067.769 USD), KIA
X Knight SPV, L.P. (73139 USD), KLC Fund 0424 CI-PI, L.P. (153.298 USD), KLC Fund 1-C1, L.P. (21.184 USD), Europe Primary Fund
VX (741.615 USD), Rivean Capital Fund VIl (USD 268.289), SC40OF8, L.P. (30.047 USD) und Target Global Selected Opportunities,
LLC (33.893 USD). Die sonstigen Aufwendungen beinhalten einen Betrag in Bezug auf die Einbringung von Zinsen aus nachfolgenden
Closings (auRerhalb der Zusage) in AnaCap IV SCSp ((785) USD). In den sonstigen Aufwendungen ist ein Betrag von 1.412.606 USD fir
die revolvierende Kreditfazilitat enthalten.

2 Sonstige Aufwendungen beinhalten 29.047 USD fiir Liquidationskosten, die dem Teilfonds entstehen.

3 Die sonstigen Aufwendungen beinhalten einen Betrag fur Aufwendungen aus den Verbindlichkeiten gegentiber Xenon FIDEC S.C.A.
SICAV-RAIF (29.378 USD) und Europe Primary Fund VX (46.351 USD).

4 Die sonstigen Aufwendungen beinhalten einen Betrag fur Aufwendungen aus den Zusagen gegeniiber CSIM Aligned Investment, L.P.
(3131USD).

5 Die sonstigen Aufwendungen beinhalten einen Betrag fiir Aufwendungen aus den Verbindlichkeiten gegentiber Schroders Greencoat
Beaufort LP (150.404 USD)

Die Anmerkungen auf den Seiten 51 bis 63 stellen einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses dar.
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Veranderung des Nettovermoégens

fur das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2025

Schroders Schroders
Schroders Capital Schroders Capital Schroders Schroders  Schroders
Capital Semi-Liquid Capital Semi-Liquid Capital Capital Capital
Semi-Liquid Global  Semi-Liquid Global Real  Semi-Liquid Semi-Liquid Semi-Liquid
Global Private Innovation Global Private  Estate Total European Global Energy High Income
Equity Private Plus® Equity ELTIF* Return Loans Infrastructure* Credit* Summe**
usD usD usD usD EUR usD EUR EUR
Nettoanlageertrag/(-verlust)*** (17.139.657) 2.573.855 (56.296) 790.532 16.010.877 3.347.560 142.616 7.226.756
Realisierter Nettogewinn/(Verlust)
aus verkauften Wertpapieren 63.821.312 1.281.491 1.598.027 (34.657) 2.457.916 1160.500 (2.494) 60.207.283
aus Devisenterminkontrakten - - - 110.500 594.519 - - 688.606
aus Terminkontrakten - - - - - 7.668 - 6.529
aus Devisengeschaften 380.552 (18.429) 198.569 45411 (118.536) 497253 (7.264) 813.666
Nettoveréanderung des nicht realisierten
Wertzuwachses/(Wertverlustes)
aus Anlagen 329.597.651 5.603.364 15.045.532 5.891.230 (6.979.391) 14194.769 36.932 308.381.774
aus Devisenterminkontrakten - - - (1.112.808) 23.517 - 6.493 (917.504)
aus Terminkontrakten - - - - - 222 - 189
aus Devisengeschaften 2.074.787 (132) 46.353 62.967 21.800 2.027123 (13.101) 3.594.291
C‘jﬁﬁ;ﬁfjﬂa”s der Ausgabe g9 578 022 13.276.611  37.000.673 47608559  77.099.446  142.007.988 50.024170 1.063.027.105
Zahlungen fur
zuriickgenommene Anteile (299.565.415) (21.845.011) (32.242.065) (14.465.554) (8.180.296) (2.954.977) - (324135.017)
Ausschittungen von ~ ~ ~ B
Nettoanlageertragen (1.268) (1.968.152) (7) (1.969.239)
Nettovermégen zu Beginn des R
Geschaftsjahres 2132.408.189 62.355.979 61.315.934 39.944.199 201.913.198 118.339.404 2.533.505.381
Nennwahrungsanpassung**** - - - - - - - (275.852.300)
Nettovermdgen am Ende des
Geschiftsjahres 3.070.855.441 63.227.728 82.906.727 78.839.111 280.874.898  278.627.510 50.187.345 3.374.577.520
Aufteilung realisierte Gewinne/(Verluste)*****
Realisierte Gewinne aus
verkauften Wertpapieren 63.860.610 1.281.491 2.718.465 280.309 3.410.128 1.238.737 6.883 62.491141
Realisierte (Verluste) aus
verkauften Wertpapieren (39.298) - (1120.438) (314.966) (952.212) (78.237) (9.377) (2.283.858)
Realisierte Gewinne aus
Devisenterminkontrakten - - - 551.979 2.089.137 - - 2.559.127
Realisierte (Verluste) aus
Devisenterminkontrakten - - - (441.479) (1.494.618) - - (1.870.521)
Realisierte Gewinne aus
Terminkontrakten B B B B B 28.481 ) 24.251
Realisierte (Verluste) aus ) ) ) ) ) (20.813) B a7722)

Terminkontrakten

A Der Schroders Capital Semi-Liquid Global Innovation Private Plus wird nach dem Nicht-Fortfihrungsprinzip ausgewiesen.
* Flr nahere Angaben zu den KapitalmaBnahmen, die wahrend des Berichtsjahres vorgenommen wurden, wird auf den Bericht des

Verwaltungsrats verwiesen.

** Fir die in Euro angegebene Summe der Veranderung des Nettovermégens wurden die Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten, die
in einer anderen Wahrung als dem Euro angegeben wurden, mit den folgenden Wechselkursen vom 31. Dezember 2025 umgerechnet:

1 Euro =1,17445 US-Dollar.

*** Die Berechnung des Nettoanlageertrags/(-verlusts) finden Sie in der Ertrags- und Aufwandsrechnung.
**** Diese Anpassung entspricht der Differenz zwischen dem Anfangssaldo unter Verwendung des Wechselkurses vom 31. Dezember
2024 und demselben Nettovermdgen mit dem Wechselkurs vom 31. Dezember 2025.
****%* Die in dieser Tabelle ausgewiesenen realisierten Betrage zeigen die Summe der realisierten Nettogewinne auf Anlageebene fiir das

Berichtsjahr.

Die Anmerkungen auf den Seiten 51 bis 63 stellen einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses dar.

@() Schroders Capital Semi-Liquid Gepriifter Jahresbericht



Aufteilung der Vermoégensanlagen nach Branchen

Schroders Schroders Schroders Schroders Schroders
Capital Capital Capital Capital  Schroders Schroders Capital
Semi-Liquid Semi-Liquid Semi-Liquid Semi-Liquid Capital Capital Semi-
Global Global Global Global Semi-Liquid Semi-Liquid Liquid High
Private Innovation Private  Real Estate European Global Energy Income
Equity Private Plus* Equity ELTIF* Total Return Loans Infrastructure* Credit*

% % % % % % %

Anleihen, Commercial Papers,

Vermoégenswerte, hypothekenbesicherte

Wertpapiere, befristete Darlehen, 11,99 23,41 29,50 - 110,23 9,24 96,71
zinsbringende Darlehen und Anlagen in

Liquiditatsfonds

Anlagen in Investmentfonds

Anwendungssoftware 1,71 11,31 - - - - -
Werbung - - 3,02 - - - -
Gewerbliche und professionelle

. . - - 1,40 - - - -
Dienstleistungen
Gewerbliche Dienstleistungen und

- 0,46 - - - - - -
Lieferungen
Verbraucherdienstleistungen 0,19 - - - - - -
Diversifizierte Supportleistungen 0,21 - - - - - -
Energie - - 3,35 - - - -
Infrastruktur fur die Energiewende - - - - - 74,02 -
Umwelt- und Geb&udedienstleistungen - - 1,75 - - - -
Lebensmittelvertrieb 0,30 - - - _ _ _
Lebensmittelprodukte 0,51 - - - _ _ _
Allgemeines 0,55 - - - - - -
Gesundheitswesen 4,87 0,01 3,56 - - - -
Medizinische Ausriistung 0,05 - - - _ _ _
Medizinische Ausristung und

- - 0,20 - - - - - -
Dienstleistungen
Leistungserbringer und Dienstleistungen
. - 0,53 - - - - - -
im Gesundheitswesen
Gesundheitsdienstleistungen 0,97 - - - - - -
Medizintechnik 0,50 - - - - - -
Home Entertainment-Software 0,04 - - - - - -
Hotels, Restaurants und Freizeit 0,30 - - 7,62 - - -
Industrie - - 0,47 - - - -
Informationstechnologie 0,53 9,45 - - - - -
Versicherungsmakler 0,66 - - - - - -
Internet- und Direktmarketing-

. - 413 - - - - -
Einzelhandel
Internetsoftware und -Dienstleistungen 1,49 3,29 - 10,36 - - -
Logistikeinrichtungen und -systeme - - - 6,66 - - -
Multi-Sector 60,84 414 11,45 - - - -
Korperpflegeprodukte 0,02 - - - - - -
Pharmazeutika 0,91 - - _ _ _ _
Pharmazeutika, Biotechnologie & Life 038 _ ) ) ) ) i

Sciences

~ Der Schroders Capital Semi-Liquid Global Innovation Private Plus wird nach dem Nicht-Fortflihrungsprinzip ausgewiesen.

* Fur ndhere Angaben zu den KapitalmaBnahmen, die wéhrend des Berichtsjahres vorgenommen wurden, wird auf den Bericht des
Verwaltungsrats verwiesen.

Die Anmerkungen auf den Seiten 51 bis 63 stellen einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses dar.
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Aufteilung der Vermégensanlagen nach Branchen (Forts.)

Schroders Schroders Schroders Schroders Schroders
Capital Capital Capital Capital  Schroders Schroders Capital
Semi-Liquid Semi-Liquid Semi-Liquid Semi-Liquid Capital Capital Semi-
Global Global Global Global Semi-Liquid Semi-Liquid Liquid High
Private  Innovation Private  Real Estate European Global Energy Income
Equity Private Plus* Equity ELTIF* Total Return Loans Infrastructure* Credit*
% % % % % % %
Anlagen in Investmentfonds (Forts.)
Professionelle Dienstleistungen 0,66 - - - - - -
I_r:r:?\,c\)’kiacllllleunnbgeW|rtschaftung und ) ) ) 2513 ) B )
Software - 414 - - - - -
Software und softwarebezogene
Dienstleistungen 1,53 ) ) ) . ) )
Sonstige Wertpapiere
Luft- und Raumfahrt und Verteidigung 0,17 - - - - - -
Landwirtschaftliche Produkte 0,26 - - - - - -
Agrarwirtschaft - - - - - 0,02 -
Anwendungssoftware 1,05 10,81 - - - - -
Automobilhersteller - - - - - 0,04 -
Biotechnologie - 3,02 - - - 0,09 -
Chemie - - - - - 0,04 -
Gewerbliche Dienstleistungen - - - - - 0,18 -
Computer - - - - - 0,05 -
Bau- und Ingenieurswesen - - 8,97 - - - -
Kosmetik und Korperpflege - - - - - 0,07 -
Vertrieb und GroRhandel - - - - - 0,01 -
Vertriebsstellen 0,53 - - - - 0,03 -
Diversifizierte Finanzdienstleistungen - - - - - - -
Elektrik - - - - - 0,17 -
Elektrische Komponenten und Gerate - - - - - 0,02 -
Elektronische Ausriistung und Gerate 0,30 - - - - - -
Elektronik - - - - - 0,08 -
Bau- und Ingenieurswesen - - - 0,28 - 0,21 -
Umweltschutz - - - - - 0,08 -
Lebensmittel - - - - - 0,54 -
Lebensmittelvertrieb - - 7,95 - - - -
Schuhe 1,47 - - - - - -
Gesundheitswesen — Produkte - - - - - 0,23 -
Gesundheitswesen — Dienstleistungen - - - - - 0,09 -
Wohngebaude-Bautrager - - - 0,05 - 0,08 -
Haushaltswaren und -produkte - - - - - 0,04 -
Verbrauchermiarkte und Einkaufszentren 0,18 - - - - - -
Industrie 0,56 - - - - - -
Industriemaschinen - - 5,06 - - - -
Informationstechnologie - 4,18 - - - - -
Versicherung - - - - - 0,28 -

~ Der Schroders Capital Semi-Liquid Global Innovation Private Plus wird nach dem Nicht-Fortflihrungsprinzip ausgewiesen.

* Fur ndhere Angaben zu den KapitalmaBnahmen, die wéhrend des Berichtsjahres vorgenommen wurden, wird auf den Bericht des
Verwaltungsrats verwiesen.

Die Anmerkungen auf den Seiten 51 bis 63 stellen einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses dar.
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Aufteilung der Vermégensanlagen nach Branchen (Forts.)

Schroders Schroders Schroders Schroders Schroders
Capital Capital Capital Capital Schroders Schroders Capital
Semi-Liquid Semi-Liquid Semi-Liquid Semi-Liquid Capital Capital Semi-
Global Global Global Global Semi-Liquid Semi-Liquid Liquid High
Private Innovation Private  Real Estate European Global Energy Income
Equity Private Plus® Equity ELTIF* Total Return Loans Infrastructure* Credit*
% % % % % % %
Sonstige Wertpapiere (Forts.)
Internet - - - - - 0,09 -
Investmentgesellschaften - - - 7,55 - - -
Freizeit - - - - - 0,02 -
Maschinen — Diversifiziert - - - - - 0,08 -
Medien - - - - - 0,05 -
Metall- und Glasbehalter - - 7,80 - - - -
Diverse Fertigungsbetriebe - - - - - 0,04 -
Verpackung und Container - - - - - 0,01 -
Pharmazeutika - - - - - 0,42 -
Pharmazeutika, Biotechnologie & Life
. - 0,72 - - - - -
Sciences
Immobilien - - - 20,75 - 0,02 -
Einzelhandel - - - - - 0,16 -
Halbleiter - - - - - 0,00** -
Software - 9,63 - - - 0,04 -
Software und softwarebezogene _ _ 9.70 _ _ B _
Dienstleistungen ’
Systemsoftware - 3,07 - - - - -
Telekommunikation - - - on - 0,70 -
Transport - - - - - 0,29 -
Wasser - - - - - on -
Sonstige Nettovermogenswerte/
(Verbindlichkeiten) 5,08 8,69 6,02 21,49 (10,23) 12,36 3,29
Summe Nettovermégen 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

~ Der Schroders Capital Semi-Liquid Global Innovation Private Plus wird nach dem Nicht-Fortflihrungsprinzip ausgewiesen.

* Fur ndhere Angaben zu den KapitalmaBnahmen, die wéhrend des Berichtsjahres vorgenommen wurden, wird auf den Bericht des
Verwaltungsrats verwiesen.

** Prozentualer Anteil ist kleiner als 0,005 %.

Die Anmerkungen auf den Seiten 51 bis 63 stellen einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses dar.
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Anlageportfolio

zum 31. Dezember 2025

Schroders Capital Semi-Liquid Global Private Equity

Anlagen in Investmentfonds
Nicht in
In Anspruch Anspruch
genommene genom-
Kapitalzu- mene Kapi-
sage talzusage

VELE
rung

Beschreibung
Ampersand CF Limited

Beizule-
gender
Zeitwert
UsD

Anlagen in Investmentfonds

Beschreibung
MPI-COI-NAMSA

Nicht in

In Anspruch  Anspruch
genommene genom-
Kapitalzu- mene Kapi-
sage talzusage

Beizule-
gender
Zeitwert
uUsD

Partnership UsSbD 11.999.999 1 8.688.256 0,28 S.L.P. EUR 6.926.335 73.665 18.406.500 0,60
Asia Healthcare MPI-COI-
Holdings Limited usb 15.000.000 - 26.007.563 0,85 PROLLENIUM S.L.P.  EUR 6.971.016  1.328.984  16.197.314 0,53
Astorg IQ-EQ Fund EUR 2.045.620 2.401.380 6.420.278 0,21 MPI-COI-SUAN S.L.P. EUR 15.396.512 67.788 14.060.327 0,46
BF Holding Partners, Novacap TMTV
L.P. UsSD 1.337.511 1.295.089 2140.628 0,07 Co-Investment, L.P. CAD 2.959.837 2.654198 10.835.788 0,35
Bregal Novaquest Private
Unternehmerkapital Equity Fund Il, L.P. USD 3.449.167 555.279 4.061.768 0,13
ESH SCSp EUR 15.248.047 1117166 36.918.849 1,20 NQ PE Orange
Bright Brilliant, L.P. USD 5.736.623 1.077183 5.929.289 0,19 Co-Invest, L.P. UsSD 9.000.000 - 25.702.906 0,84
Bright Innovate, L.P. USD 1.524.307 1.659.810  1.274.220 0,04 Pegasus WSJLL Fund,
Butterfly Whisk L.P. UsD 17.658.324 2.356.509 20.322.803 0,66
Co-Invest-A, L.P. UsD 6.273.597  (26.383) 13.549.898 0,44 Purple Garden Invest
Cimarron Continuation (D) AB EUR 3743751 1256.249 15.583.368 0,51
Fund, L.P. USD 5.879.145 127.569 6.037.649 0,20 SC Semi-Liquid Palate* USD 6.000.000 - 6.339.386 0,21
Corcym Co-Investment EUR 721.980 28.020 1.688.115 0,05 Schroders Capital
Cortex 3, L.P. GBP 2.919.847 - 2229141 0,07 Semi-Liquid Global
DFW Capital Partners Private Equity ELTIF USD 25.000.000 - 34.860.684 1,14
IV Continuation, LP.  USD 13.848.046  (6.652) 10175325 0,33 Schroders Capital
EMERAM Private g‘?m't"-'g”"?te:jbfj',
Equity Fund I1SCSp  EUR 6.229.416 1375584 11.041.997 0,36 rivate Equity Rolding
EPIC I-b Fund S.L.P. EUR 6.095.171  395.956  9.265.092 0,30 SCS - usb 1.957.342.729  872.4381812.235697 59,01
G Square Capital CV. SF Equity Partners
’ Coinvest IC, L.P. USD 5.619 361.992 555.357 0,02
L.P. EUR 26.317.572 962.993 46.213.200 1,49 > >
GHO Capital Virtue SF Equity Partners, L.P. USD 3.207.560 - 6.448.859 0,21
LP. UsD 10.495.815 533597 9515640 031  SyntaxSystems Group,
- — Inc. UsD 13.265.772 1.734.228 15.594.900 0,51
Gyrus Capital Principal,
LP. EUR 4867702 382298 5205783  0f7  IhompsonStreet
Gyrus Co-Investment Capital Partners Vi-a,
L.P. EUR 4244612 1.005.388 5.069.854 0,17 L'.PA usb 2.275.536 543.546 2.520.997 0,08
Hg Vardos Co-Invest Tikehau Growth
LP UsSD 8.008.264 (992) 15.336.616 0,50 Equty I i EUR 2.101.408 177750  2.144.069 0,07
" Tikehau Growth Equity
Hi Inov 2021 Secondary Fund
Opportunities Fund EUR 10.843.887 1.656.113 13.173.218 0,43 Klasse A EUR 2353100 ) 597276 0,02
Hony Ventures Fund Tikehau Growth Equit
I, L.P. USD 9.246.859 753141 7.220.811 0,24 quity
Secondary Fund
|ch LC;”“"“ed Fund UsD 5012200  (2200) 3528589  onf  JSCPCVLLP UsD 17356117 643.883 18125021 0,59
—— - — - - - > Vip Siv |, L.P. GBP 9.111.318 7.628.406 20.161.037 0,66
Loyal Valley Capital VMG Neadla
Advantage Fund II,.L.P. uUsD 4171.454 918.360 3.004.346 0,10 Coinvestment, L.P. UsD 18.396.356 (2.290.288) 0195.897 0.30
MCM Sebela Holdings WinlT Co-Invest
1V, L.P. USD 8.781.907 (128.183)  8.696.010 0,28 GmbH & Co. KG EUR 3.536.688 ) . )
MED PLATFORM | WinIT Continuation
S.L.P. - Compartment 1 EUR 4164.023 1.021.566  5.604.370 0,18
MED PLATFORM | GmbH & Co. KG EUR 14.516.673  1.341.327 30.422.223 0,99
S.L.P. - Compartment 2 EUR 3.678.034 1446.813 5.942.570 0,19
Motion Equity Partners
Il - Compartment A
FPCI EUR 4.746.502 624146 4.429.906 0,14
Motion Hestia AFPCI EUR 7.358.507 2.641.493 13.988.874 0,46
MPI-COI-CARSO
S.L.P. EUR 9.572.758 2.427.242 20.252.987 0,66

* Die rechtlichen Namen mehrerer Investitionen werden aufgrund einer bestehenden Geheimhaltungs-/Vertraulichkeitsvereinbarung

nicht offengelegt.
** Prozentualer Anteil ist kleiner als 0,005 %.

"Weitere Informationen zu dieser Anlage finden Sie in der Anmerkung ,Von Schroders Capital Semi-Liquid Global Private Equity Holding

SCS gehaltene Anlagen®.

Die Anmerkungen auf den Seiten 51 bis 63 stellen einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses dar.
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Anlageportfolio

zum 31. Dezember 2025 (Forts.)

Schroders Capital Semi-Liquid Global Private Equity (Forts.)

% des
Anzahl der Netto-
Anteile oder Marktwert vermo-

% des
Anzahl der Netto-

Anteile oder Anlagen in Marktwert vermoé-

Nennbetrag Wihrung Liquiditatsfonds USD gens Nennbetrag Wahrung Sonstige Wertpapiere USD gens

Geldmarktnahe Fonds

- UsD Gainline Core Co-Investors, LLC 16.130.036 0,53

Irland —
Gainline Galaxy Co-Investment

5.864 uUsD Deutsche Managed DLLR 73.775.222 2,41 - uUsD Holdings, LLC 45161171 1,47
5.895 UsSD Goldman Sachs Funds PLC 73.704141 2,41 - UsD Lightspeed SPV CN, LLC 19.157.359 0,62
48.437.088 USD HSBC GLF USD Liquidity C  74.000.246 2,41
Luxemburg - Verzinsliche Darlehen
57.285 UsD Amundi MMKT-S/T USD 72.812.230 2,37

Morgan Stanley Liquidity Luxemburg
549472 uUsD Funds 73.533.276 2,39 Schroders Capital Private Equity

Europe Luxembourg IX S.a r.l.
(Investition in Fruition SCSp)

- EUR 01/10/2034 146.806 0,00*
Anzahl der
Anteile oder Marktwert
Nennbetrag Wahrung Sonstige Wertpapiere usD
Aktien - Long
Britische Jungferninseln Sonstiges Nettovermégen 156.015.247 5,08
249.777 usD Handy Cloud Limited 231.378 0,01
Nettoinventarwert 3.070.855.441 100,00
134.472 usD Robust Continent Limited 5.455170 0,18
Danemark
110.623.578 DKK DAFA Holding | ApS 17.235.562 0,56
126.634 DKK TPA Holding Il A/S 5.286.862 0,17

Deutschland

3.266 EUR Ada Health GmbH!' - -
Luxemburg
5.229.820 CHF Columna Datamars S.a r.l. 8.878.204 0,30

Schroders Capital Private Equity
Europe Luxembourg IX S.ar.l.
500.000 EUR (Investition in Fruition SCSp) 8.064.267 0,26

Niederlande

36.783 EUR DocPlanner Holdings B.V. 13.205.082 0,42

* Prozentualer Anteil ist kleiner als 0,005 %.
' Die Anlage wird zum beizulegenden Zeitwert von Null bewertet.
Die Anmerkungen auf den Seiten 51 bis 63 stellen einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses dar.
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Anlageportfolio

zum 31. Dezember 2025 (Forts.)

Schroders Capital Semi-Liquid Global Innovation Private Plus”

% des
Anzahl der Netto-

Anlagen in Investmentfonds

Nicht in
In Anspruch  Anspruch Beizule-
genom- genom- gender
mene Kapi- mene Kapi-  Zeitwert Mauritius
Beschreibung Wahrung talzusage talzusage UsD Schroders Capital Private Equity
Chronos Capital Fund, Asia Mauritius V Limited -

Anteile oder Marktwert vermo-
Nennbetrag Wiahrung  Sonstige Wertpapiere USD gens

L.P USD 1.824.705 324.686 2.153.062 3,40 1 uUsD Management Shares? - -
Harbour25 Fund, L.P. USD 850.896 - 8.968 0,01 Schroders Capital Private Equity
SC Semi-Liquid Asia Mauritius V Limited -
Lakefront* UsSD 3.477164 94.747 5.972.765 9,45 2.999.999 USD Ordinary Shares? - -
SC Semi-Liquid Star* USD 2.412115 - 465.672 0,74
Schroders Capital
Semi-Liquid Global Schweiz
Innovation Private Plus 16.667 EUR iOnctura 587.237 0,93
HoI.dmg SC$ i USD 2.784.930 44.896 2.621.010 414 Memo Therapeutics AG Series
Sprints Capital Ellison 8.982 CHF C Preferred Shares 198403 0,31
GP Limited EUR 2.700.000 - 2.613.382 413 M Th tics AG Sori
- emo Therapeutics eries
Synthesm USD 2.547.874 29.328 7145.806 11,31 5.900 CHF C2 Preferred Shares 130.325 0,21
Vega Co-Invest UsSD 1.502.723 - 2.083.074 3,29
USA
39.367 uUsbD KI-Copilot-Plattform* 2.999.966 4,74
137.498 usbD KI-Datenplattform* 1713142 2,71
Anzahllder 169.601 usD Eikon Therapeutics, Inc 990470 1,57
Anteile oder Anlagen in Marktwert . = : 2
Nennbetrag Wihrung Liquiditatsfonds usD 402145 Usb Hound Technology, Inc. 2.639.989 4,18
Geldmarktnahe Fond 222.222 UsD Neurona Therapeutics, Inc. 457777 0,72
eldmariktnahe Fonds 241997  USD Uniphore Technologies, Inc. 2123.088 3,36
Irland 462.643 usD Veeam Software Holding, Inc. 1.940.001 3,07
Deutsche Managed
234 USD DLLR 2.944.781 4,66
Goldman Sachs Funds
237 UsD PLC 2.958.080 4,68
HSBC GLF USD
1.936.139 UsD Liquidity C 2.957.955 4,67
Luxemburg Sonstiges Nettovermégen 5.491.529 8,69
Amundi MMKT-S/T
2.339 USD USD 2.973.151 4,70 .
Morgan Stanley Nettoinventarwert 63.227.728 100,00
22176 USD Liquidity Funds 2.967.691 4,70

% des
Anzahl der Netto-
Anteile oder Marktwert vermo-
Nennbetrag Wahrung  Sonstige Wertpapiere USD gens
Aktien - Long
Kanada
26.089 UsD SC Semi-Liquid C Series C* 5.465.296 8,64
2.984 UsD SC Semi-Liquid C Series D* 625108 0,99

~ Der Schroders Capital Semi-Liquid Global Innovation Private Plus wird nach dem Nicht-Fortfiihrungsprinzip ausgewiesen.

* Die rechtlichen Namen mehrerer Investitionen werden aufgrund einer bestehenden Geheimhaltungs-/Vertraulichkeitsvereinbarung
nicht offengelegt.

"Weitere Informationen zu dieser Anlage finden Sie in der Anmerkung ,Von Schroders Capital Semi-Liquid Global Innovation Private Plus
Holding SCS gehaltene Anlagen®.

2 Die Anlage wird zum beizulegenden Zeitwert von Null bewertet.

Die Anmerkungen auf den Seiten 51 bis 63 stellen einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses dar.
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Anlageportfolio

zum 31. Dezember 2025 (Forts.)

Schroders Capital Semi-Liquid Global Private Equity ELTIF*

Anlagen in Investmentfonds

. Anzahl der
Nichtin . Anteile oder Marktwert
In Anspruch  Anspruch  Beizule- Nennbetrag Wihrung  Sonstige Wertpapiere usb
genommene genom- gender
Kapitalzu- mene Kapi-  Zeitwert Italien
Beschreibung Wahrung sage talzusage UsD 483.333 EUR Triagri S.r.l. 8.049.610 9,70
CleanWorld : 5 -
Conlnvest GmbH & 1.276 EUR XF Holdings S.a r.l. Klasse A 1498 0,00
Co. KG EUR 1.309.353 919.473  1162.348 1,40 1.276 EUR XF Holdings S.a r.l. Klasse B 1498 0,00***
Europe Primary Fund . N
VYR EUR 1097291 1442184 1599285 1,03 1.276 EUR XF Holdings S.a r.l. Klasse C 1498 0,00***
Greenbelt Capital 1.276 EUR XF Holdings S.a r.I. Klasse D 1498 0,00***
Partners Unirac, L.P. USD 2.868.645 (26.817) 2777595 3,35 XF Holdings S.a r.l.
MPII-COI-ZIMVIE 1.276 EUR Stammaktien 1498 0,00***
S.L.P. usD 3.028.636 571.364  2.949.081 3,56 XF Holdings
Novacap TMT VI S.ar.l. Sonderkonto
Co-Investment Far kumulierte
(Igloo), L.P. usb 2.503.295 1.758.069 2.502.969 302 2179255 EUR Eigenkapitalriicklagen 7436583 8,97
Santa Co-Investment
(No. 1) AB EUR 900.000 - 1447335 1,75
Summa Circular Spanien
(No. 2) AB EUR 3.5632.077 167.923 6.597.428 7,96 45.839 EUR Foro-Nexxus S.a r.. 6.464.940 7.80
Vidia Climate Fund |
GmbH & Co. KG EUR 321723  683.073  389.394 0,47
Xenon FIDEC S.C.A.
SICAV-RAIF EUR 1164.391  793.976 1.290.309 1,56
Anleihen
Schweden
332.453 SEK C.C. VIll TopCo AB 5.848.676 7,05
Anzahl der
Anteile oder Anlagen in Marktwert
Nennbetrag Liquiditatsfonds UsD
Geldmarktnahe Fonds .
Befristete Darlehen
Irland
224 uUsD Deutsche Managed DLLR ~ 2.813765 3,39  -Deutschland :
Mozzaxx Holding 3 GmbH
223 usD Goldman Sachs Funds PLC  2.788.666 3,36 - EUR 06/30/2031 5.637.360 6,80
1.837.384 usb HSBC GLF USD Liquidity C  2.807.082 3,39
Luxemburg
2.203 usD Amundi MMKT-S/T USD 2.800.727 3,38
Morgan Stanley
13.166 usb Liquidity Funds 1.761.917 2,13
Sonstiges Nettovermégen 4.988.588 6,02
Nettoinventarwert 82.906.727 100,00
% des
Anzahl der Netto-
Anteile oder Marktwert vermoé-
Nennbetrag Wiahrung Sonstige Wertpapiere usbD gens
Aktien - Long
Kanada
41.958 UsD VSC Safety Holdings, LLC 4195.803 5,06
Dénemark
2.456.365 DKK CC NLM Invest ApS 6.589.776 7,95

* Fiir nahere Angaben zu den KapitalmaRnahmen, die wahrend des Berichtsjahres vorgenommen wurden, wird auf den Bericht des

Verwaltungsrats verwiesen.

** Die rechtlichen Namen mehrerer Investitionen werden aufgrund einer bestehenden Geheimhaltungs-/Vertraulichkeitsvereinbarung

nicht offengelegt.
*** Prozentualer Anteil ist kleiner als 0,005 %.

Die Anmerkungen auf den Seiten 51 bis 63 stellen einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses dar.

Schroders Capital Semi-Liquid Gepriifter Jahresbericht @7)



Anlageportfolio

zum 31. Dezember 2025 (Forts.)

Schroders Capital Semi-Liquid Global Real Estate Total Return

Anlagen in Investmentfonds

Ubertragbare Wertpapiere

. . und Geldmarktinstrumente, % des
Nicht in Anzahl der die zu einer amtlichen Netto-
In Anspruch  Anspruch Beizule- Anteile oder Bérsennotierung Marktwert vermé-
genom- genom- gender Nennbetrag Wihrung zugelassen sind usbD gens
mene Kapi- mene Kapi-  Zeitwert
Beschreibung Wihrung  talzusage talzusage UsD Japan i i
CSIM Aligned Daiwa Office Investment
Investment, LP. _ USD 5.041466 - 8166108 1036 23 JPY Corp. 54989 007
PRISA Il Pooled, L.P. USD 5108.341 3.891.659 5.073.863 6,44 178 JPY Invincible Investment Corp. 73182 0,09
Prologis Targeted Japan Hotel REIT Investment
U.S. Logistics Fund  USD 5.000.000 - 5028445 638 239 JPY Corp. 124810 016
Real Estate Gateway 8.300 JPY Mitsubishi Estate Co. Limited 202.466 0,26
Fund FGR EUR 4.497.985 2.015 5.252.986 6,66 Mitsui Fudosan
Schroders Capital 65 JPY Accommodations Fund, Inc. 55.771 0,07
Hotels S.A. SICAV-SIF EUR 5.000.000 - 6.008.812 7,62 18.400 JPY Mitsui Fudosan Co. Limited 209150 0,27
Schroeders Capital Sumitomo Realty &
UK Self Storage, L.P. GBP 4.000.000 - 5.388.061 6,83 5.800 JPY Development Co. Limited 145.592 0,18
Social Supported
Housing, L.P. GBP 3.151.420 109.619 4.323.697 5,48
Luxemburg
1.680 EUR Shurgard Self Storage Limited 57.810 0,08
Ubertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente, % des )
Anzahl der die zu einer amtlichen Netto- Singapur
Anteile oder Bérsennotierung Marktwert vermo- CapitaLand Integrated
Nennbetrag Wihrung zugelassen sind usD gens 30.813 SGD Commercial Trust 57.292 0,07
. CapitaLand Investment
Aktien - Long 14.000 SGD Limited 29.516 0,04
Australien 19.300 SGD City Developments Limited 12018 0,15
13.659 AUD Goodman Group PLC 282.393 0,36
15.243 AUD Ingenia Communities Group 52.591 0,07 Spanien
Lifestyle Communities
11.304 AUD Limited 38.096 0,05 3.072 EUR Cellnex Telecom S.A. 99.028 0,13
10.552 AUD NEXTDC Limited 88.235 oM 10.770 EUR Merlin Properties Socimi S.A. 157.325 0,20
3712 AUD Stockland 141.913 0,18
Schweiz
Belgien 892 CHF Swiss Prime Site AG 138.738 0,18
574 EUR VGP N.V. 66.445 0,08
4757 EUR Warehouses De Pauw S.C.A. 123.660 0,16 Vereinigtes Kdnigreich
30174 GBP British Land Co. PLC 164.238 0,21
Kanada 1.927 GBP Morgan Sindall Group PLC 120.784 0,15
RioCan Real Estate
6.484 CAD Investment Trust 88.340 0,1
USA
. 5108 UsD Acadia Realty Trust 104.918 0,13
Frankreich
2.060 EUR Unibail-Rodamco-Westfield  224.564 0028 228 USD _ American Homes 4 Rent 122879 016
4.286 UsD Cousins Properties, Inc. 110.493 0,14
Deutschland 2.429 UsD CubeSmart 87.565 0,11
9.093 UsSD DiamondRock Hospitality Co. 81.473 0,10
1.926 EUR Instone Real Estate Group SE 17.474 0,02
. . 2.359 usb Digital Realty Trust, Inc. 364.961 0,46
68.220 GBP Sirius Real Estate Limited 88.555 on
800 UsD EastGroup Properties, Inc. 142.512 0,18
699 UsD Equinix, Inc. 535.546 0,68
Hongkong Equity LifeStyle Properties,
53.000 HKD Hang Lung Properties Limited 58634 0,07 229 usb ne. 157041 0,20
Hongkong Land Holdings 2.812 usD Equity Residential 177268 0,22
20.400 UsD Limited : i 141.780 0,18 Essential Properties Realty
Sun Hung Kai Properties 4.222 usb Trust, Inc. 125.225 0,16
13.500 HKD Limited 164268 021 555 UsD Essex Property Trust, Inc. 136859 017
1.400 UsD Extra Space Storage, Inc. 182.308 0,24

Die Anmerkungen auf den Seiten 51 bis 63 stellen einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses dar.
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Anlageportfolio

zum 31. Dezember 2025 (Forts.)

Schroders Capital Semi-Liquid Global Real Estate Total Schroders Capital Semi-Liquid European Loans
Return (Forts.)

Ubertragbare Wertpapiere Ubertragbare
und Geldmarktinstrumente, % des Wertpapiere und
Anzahl der die zu einer amtlichen Netto- Geldmarktinstrumente,
Anteile oder Bérsennotierung Marktwert vermé- Anzahl der die an einem anderen
Nennbetrag Wihrung zugelassen sind uUsbD gens Anteile oder geregelten Markt Marktwert
USA (Forts.) Nennbetrag Wiahrung gehandelt werden EUR
Federal Realty Investment Anleihen
1.409 Usb Trust 142.027 0,18 .
8.700 Usb Healthpeak Properties, Inc. 139.896 o1g  Belgien e
anuchar Group S.ar.l.
1.419 uUsD Host Hotels & Resorts, Inc. 25159 0,03 2.915.000 EUR 07/07/2032 2106.342 076
3.917 UsbD InvenTrust Properties Corp. 110.499 0,14
8.082 UsSD Kimco Realty Corp. 163.822 0,21
2.325 UsSbD LXP Industrial Trust 115.274 0,15 Bermuda
5.766 USD Prologis, Inc. 480.768 0.61 1.200.000 uUsD gg;gg/ggéq Himited 1.037.303 0,37
842 Usb Public Storage REIT 218.499 0,28 - - SP Cruises Intermediate - - >
5.325 usb Realty Income Corp. 300470 038 2625000 USsD Limited 03/14/2030 2.201.990 0,78
2.225 UsD Simon Property Group, Inc. 411.870 0,52
812 uUsD Sun Communities, Inc. 100.615 0,13
1,627 usD Terreno Realty Corp. 95.521 012  _Frankreich
2.601 usD UDR, Inc. 95.405 0,12 500.000 EUR CAB SELAS 02/01/2028 487.323 0,17
3121 UsD UMH Properties, Inc. 49.655 0,06
3.458 UsSD Ventas, Inc. 267.580 0,34
Deutschland
3.869 USD Welltower, Inc. 718.125 0,91 Cheplapharm Arzneimittel
2.591 USD WP Carey, Inc. 166.757 0,21 1.517.000 EUR GmbH 06/15/2031 1.555.625 0,55
Nidda Healthcare Holding
1191.000 EUR GmbH 10/23/2030 1.211.123 0,43
Irland
GTC Finance DAC
Anteile an offenen 1.833.000 EUR 10/15/2030 1.706.834 0,61
Anzahl der Organismen fiir
Anteile oder gemeinsame Marktwert
Nennbetrag Wahrung Anlagen usbD .
Italien
Irland Castello BC Bidco SpA
1811 USD II:{SB%GLIC::—USD 1133.309 144 1.000.000 EUR 11/14/2031 1.010.274 0,36
: quicity” - : 1.500.000 EUR CEME SpA 09/30/2031 1499818 053
Engineering - Ingegneria
Vereinigtes Kénigreich Informatica - SpA
Schroder UK Real 750.000 EUR 02/15/2030 765.702 0,27
100.344 GBP Estate Fund 4.782.841 6,07 551.000 EUR EVOCA SpA 04/09/2029 531.296 0,19
407.000 EUR Irca SpA 12/15/2029 414.583 0,15
803.000 EUR Kepler SpA 12/18/2029 816.357 0,29
= Maticmind SpA
(el  2.000.000 EUR 12/31/2032 1.994.744 0,71
Anzahl der Netto-
Anteile oder Marktwert vermé- 1.552.000 EUR Nexture SpA 07/30/2032 1.565.390 0,56
Nennbetrag Wahrung Sonstige Wertpapiere usbD gens
; 2.061.000 EUR Rekeep SpA 09/15/2029 1.846.508 0,66
Aktien - Long Rino Mastrotto Group SpA
Hongkong 842.000 EUR 07/31/2031 819.325 0,29
JP D1 Limited (ehemals Hollywood TeamSystem SpA
P1 Holdings Limited) - Ordinary 1.795.000 EUR 07/01/2032 1.807.564 0,64
316.800 JPY Shares Project Gallop 2.283.272 2,89
JP D1 Limited (ehemals Hollywood
P1 Holdings Limited) - Ordinary Jersey
529.000 JPY Shares Project Sequel 3.812.663 4,84 Biffa Group Holdings
JP D1 Limited (ehen’;als Hollywood 2.043.000 EUR Limited 06/15/2031 2.042.202 0,73
P1Holdings Limited) - Ordinary s
183.600  JPY Shares Project Warrior 1323261 168 788000 EUR 8278%?;%’}#'”’““ 810.853 029
Kane Bidco Limited
1.545.000 EUR 07/15/2032 1.566.183 0,56
Kane Bidco Limited
598.000 GBP 07/15/2031 702.991 0,25
Sonstiges Nettovermogen 16.943.346 21,49 Luxemburg
. Currenta Group Holdings
Nettoinventarwert 78.839.111 100,00 554 000 EUR Sarl. 05/15/2032 558710 0,20
Summer BC Holdco B S.a
658.000 EUR r.l. 02/15/2030, 6,31% 619.820 0,22
Summer BC Holdco B S.a
191.000 EUR r.l. 02/15/2030, 5,86% 176.325 0,06

Die Anmerkungen auf den Seiten 51 bis 63 stellen einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses dar.
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Anlageportfolio

zum 31. Dezember 2025 (Forts.)

Schroders Capital Semi-Liquid European Loans (Forts.)

Ubertragbare Ubertragbare
Wertpapiere und Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, Geldmarktinstrumente, % des
Anzahl der die an einem anderen Anzahl der die an einem anderen Netto-
Anteile oder geregelten Markt Marktwert Anteile oder geregelten Markt Marktwert vermo-
Nennbetrag Wihrung gehandelt werden EUR Nennbetrag Wahrung gehandelt werden EUR gens
Malta USA (Forts.)
Airx Group Holdings MPT Operating Partnership
800.000 EUR Limited 09/12/2028 809.031 0,29 1.250.000 EUR LP 02/15/2032 1.303.354 0,46
Niederlande
Flora Food Management
1.408.000 EUR B.V. 07/02/2029 1.401.307 0,50
House of HR Group B.V.
500.000 EUR 11/03/2029 503.236 0,18
Trivium Packaging Finance
941.000 EUR B.V. 07/15/2030 993.109 0,35 Anzahl der
Anteile oder Marktwert
Nennbetrag Wiahrung Sonstige Wertpapiere EUR
Norwegen
Servatur Holding AS Befristete Darlehen
1.900.000 EUR 04/23/2030 1.965.995 0,70 Belgien
QSRP Finco QSRP Finco
Spanien 6.000.000 EUR TLB 06/19/2031 5.992.980 213
Celsa Opco S.A.
1.432.000 EUR 12/15/2030, 8,25% 1484620 053 Finnland
Celsa Opco S.A. Mehilainen Yhtiot Oy
1.265.000 EUR 12/15/2030,7,57% 1.281.959 046 2000.000 EUR Facility B7 08/05/2031 2.027140 0,72
Eroski S. Coop. PHM Group Holding Oyj
1178.000 EUR 05/15/2031 1223189 044  3000.000 EUR Facility B 04/22/2032 3.020.250 1,08
Green Bidco S.A.
1186.000 EUR 07/15/2028 209.273 0,07
Via Celere Desarrollos Frankreich
Inmobiliarios S.A. Adonis Senior Facility B
960.000 EUR 04/15/2031 955.800 0,34 2.500.000 EUR 11/14/2031 2172138 0,77
ARMOR-IIMAK 2024
Additional Facility B1
Schweden 2.250.000 EUR 05/04/2029 2166.323 0,77
European Entertainment Artemis Bidco SAS
Intressenter Bidco AB Facility B (EUR)
2.000.000 EUR 09/29/2030 1922199 068 5500000 EUR 08/07/2032 0528013 090
1125.000 USD Nynas AB 06/17/2028 1.016.637 0,36 Babilou Family Facility B4
Quicktop Holdco AB 3.000.000 EUR 11/18/2030 2.785.410 0,99
1.300.000 EUR 03/21/2030 1.337.859 0,48 CAB Facility B
3.000.000 EUR 02/09/2028 2.944.875 1,05
. . . Casper Bidco SAS Facility
Vereinigtes Konigreich 2.500.000 EUR B6 03/21/2031 2.523.888 0,90
Argiva Broadcast Finance Cerelia Participation
1.420.000 GBP PLC 07/01/2030 1684.882 0,60 Holding Senior Facility B
BCP V Modular Services 2.000.000 EUR 06/24/2032 2.023.710 0,72
1.645.000 EUR Finance Il PLC 07/10/2031 1541086 0,55 Climater Bidoo I Term
Boparan Finance PLC 2.500.000 EUR Loan B 03/19/2032 2515625 0,90
1.091.700 GBP 11/07/2029 1339.907 048 Colises France
Dignity Finance PLC Revolving Credit Facility
400.000 GBP 12/31/2049 341.698 012 1000.000 EUR 06/15/2026 1002500 0,36
INEOS Finance PLC Colisee Group Facility B2
1.233.000 EUR 03/31/2031 1067133 038  3000.000 EUR 1/26/2027 1668750 0,59
Project Grand UK PLC Colisee Group New
765.000 EUR 06/01/2029 801127 0,29 541,032 EUR Money TLB 11/30/2031 576.202 0,21
Punch Finance PLC Cooper Consumer Health
1.262.000 GBP 12/30/2030 1476734 0,53 2.000.000 EUR Facility B 11/06/2028 2.026.430 0,72
Sherwood Financing PLC Cooper Consumer Health
500.000 GBP 12/15/2029 565952 020 500.000 EUR Facility B4 11/06/2028 506.563 018
Stonegate Pub Co. Cube Healthcare Europe
Financing 2019 PLC Bidco Facility B2 Loan
468.000 EUR 07/31/2029 457.930 016 2000.000 EUR 10/30/2029 2021870 072
Ecotone Holdco Il
USA 1.500.000 EUR Facility B3 09/30/2029 1.518.750 0,54
MM Proton |, LLC
2.000.000 uUsD 10/05/2029 1.690.777 0,60

Die Anmerkungen auf den Seiten 51 bis 63 stellen einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses dar.
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Anlageportfolio

zum 31. Dezember 2025 (Forts.)

Schroders Capital Semi-Liquid European Loans (Forts.)

Anzahl der

Anteile oder Marktwert
Nennbetrag Widhrung Sonstige Wertpapiere EUR

Frankreich (Forts.)

Anzahl der
Anteile oder Marktwert
Nennbetrag Wiahrung Sonstige Wertpapiere EUR

Deutschland (Forts.)

Emeria Additional Facility

Blitz 24-119 GmbH

3.000.000 EUR B2 03/27/2028 2.707155 0,96 2.500.000 EUR Facility B 10/30/2031 2.500.000 0,89
Etna French Bidco SAS Cheplapharm
Delayed Draw Facility 2 Arzneimittel GmbH
242.658 EUR 12/10/2031 244.722 0,09 1.000.000 EUR Facility B 02/22/2029 1.003.365 0,36
Etna French Bidco Iris Bidco GmbH Facility
SAS Facility B1 (EUR) 2.000.000 EUR B 06/29/2028 1.854.500 0,66
1.510.702 EUR 12/10/2031 1.523.550 0,54 IU Finance Management
Etna French Bidco GmbH Facility B3
SAS Facility B2 (EUR) 2.000.000 EUR 12/08/2031 2.028.750 0,72
746.640 EUR 12/10/2031 752.990 0,27 Motel One GMBH Term
Financiere Chione Senior 2.500.000 EUR Loan B 06/04/2032 2.529.063 0,90
2.000.000 EUR Facility B 12/30/2031 2.026.250 0,72 Nidda Healthcare Holding
Financiere Chione GmbH Facility B (EUR)
1.000.000 EUR 12/30/2031 1.013.125 0,36 1.000.000 EUR 12/09/2032 1.010.000 0,36
Financiere Labeyrie Nidda Healthcare Holding
Fine Foods Facility B GmbH Facility B (GBP)
2.006.225 EUR 07/30/2029 1.870.123 0,67 1.750.000 GBP 12/09/2032 2.018.113 0,72
HomeVi Additional Protect Bidco GmbH
Senior Term Facility 5 3.000.000 EUR Facility B 09/26/2032 3.011.250 1,07
2.000.000 EUR 10/31/2029 1.998.340 0,71 Ramudden Global
Inovie Group Senior (Group) GmbH Facility B4
2.000.000 EUR Facility B 03/03/2028 1.884.380 0,67 2.000.000 EUR 12/10/2029 2.019.450 0,72
Kersia International Speedster Bidco GmbH
Facility B (EUR) 2.600.000 EUR Term Loan B 12/10/2031 2.622.750 0,93
1.000.000 EUR 12/23/2027 1.015.785 0,36 Tele Columbus
KI Knight France AG Facility B Loan
Bidco SAS Facility B 3.443.444 EUR 01/01/2029 2.248.293 0,80
2.000.000 EUR 10/27/2032 2.023.750 0,72 WS Audiology A/S
Pimente Investissement 1.000.000 EUR Facility B7 02/28/2029 999.895 0,36
SAS Term Loan
500.000 EUR 12/29/2028 507.773 0,18
POP Bidco Facility B Irland
2.500.000 EUR 11/26/2031 2.531.700 0,90 Applegreen Ireland
Questel Unite Facility B Investments Finance
2.000.000 EUR (EUR) 03/05/2032 1.842.500 0,66 Limited Facility B
Ramsay Generale de 1.000.000 EUR 01/30/2032 1010500 0,36
Sante Incremental Facility
1.000.000 EUR gﬁiiﬁ/n?r/jmo::tal i 1.005.105 0,36 Luxemburg
ADB Safegate
1.000.000 EUR B 09/330{2030 i 1.004.860 0,36 Luxembourg Finco S.a .
Umami Bidco S.a rl. 2.000.000 EUR Facility B 06/28/2032 2.028.290 072
Senior Facility B Euros Al Monet (Luxembourg)
2.000.000 EUR Tranche 12/11/.2.031 2.020.560 0,72 Parentco S.a r.l. Facility B
éF Invest Additional 1.000.000 EUR 03/06/2031 1014790 0,36
enior ‘erm raciliity Al Sirona (Luxembourg)
2.000.000 EUR 07/12/2031 2.019.230 0,72 Acquisition S. r.l. Facility
1.000.000 EUR B3 09/29/2028 1.005.295 0,36
Deutschland " Sir.or't? <Lusx?m|bgurg?t
Ace Bidco GmbH Facility cquisttion S.a r-l. Facility
1.000.000 EUR B2 07/08/2031 933335 0,33 1.500.000 EUR 85.12/3.1/203.0 1.508.175 0,54
Aragon Bideo GmbH Altice Financing S.A.
I¢} : ;
3.000.000 EUR Facility B 11/20/2028 2567250 0,91 2022 Refinancing Euro
" A > 1.467.231 EUR Commitment 10/31/2027 1.074.747 0,38
Ast.el.'|x AcquiCo GmbH Inception Finco S.ar.l.
3.000.000 EUR Facility BS 03/29/2032 _ $.029.070 108 4000.000 EUR Term Loan 04/09/2031 1.01.565 0,36
Athena Bidco GmbH LSF10 XL Investments
1.898.182 EUR Facility B 05/31/2032 1.925.174 0,69 Sarl. Facility B5
AVIV Group GmbH 3.000.000 EUR 04/30/2031 3.046.140 1,08
1.000.000 EUR Facility B 04/23/2032 1.009.650 0,36

Die Anmerkungen auf den Seiten 51 bis 63 stellen einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses dar.
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Anlageportfolio

zum 31. Dezember 2025 (Forts.)

Schroders Capital Semi-Liquid European Loans (Forts.)

Anzahl der

Anteile oder

Marktwert

Anzahl der

Anteile oder

Marktwert

Nennbetrag Widhrung Sonstige Wertpapiere EUR Nennbetrag Wiahrung Sonstige Wertpapiere EUR
Luxemburg (Forts.) Schweden
Luna 2.5 S.a r.l. Facility B eTraveli Group Holding
2.000.000 EUR 07/01/2032 2.022.360 0,72 AB New Facility B
Marshall Group Holding 3.000.000 EUR 11/02/2031 3.002.460 1,07
(Luxembourg) S.a r.l. Nordic Paper Holding AB
3.500.000 EUR Facility B 04/01/2032 3.513.125 1,25 3.000.000 EUR Facility B 06/21/2032 2.893.755 1,03
Team.blue Finco S.ar.l. Ren10 Holding AB 2024
2025 Facility B (EUR) 1.000.000 EUR Facility B2 07/31/2030 1.013.750 0,36
2.500.000 EUR 09/30/2029 2.516.025 0,90
Vita Bidco S.a r.l. Facility
2.000.000 EUR B109/11/2031 2.026.250 0,72 Schweiz
Herens Holdco S.a
N r.l. Facility B (EUR)
Niederlande 1.000.000 EUR 07/03/2028 896.045 0,32
Artisan Newco B.V.
Incremental Facility
2.469.811 EUR 04/05/2032 2.494.286 0,89 Vereinigtes Kénigreich
Celeste Bidco B.V. Facility Artemis Acquisitions
2.000.000 EUR B2 07/20/2029 2.026.250 0,72 (UK) Limited Incremental
Colosseum Dental 1.000.000 EUR Facility B6 07/07/2031 1.007.190 0,36
Finance B.V. Additional Bellis Acquisition Co.
Facility B2-A PLC Facility B (EUR)
2.000.000 EUR 03/22/2032 2.017.500 0,72 2.000.000 EUR 05/14/2031 1.823.930 0,65
Drive Bidco B.V. FaC|I|ty Brookfield Slate Holdings
2.000.000 EUR B2 07/23/2031_ 2.025.830 0,72 Il Limited Facility B
Median B.V. Facility B-1 1.000.000 EUR 05/30/2029 1004005 0,36
1.500.000 EUR 10/1{1/2027 _ 1.491.878 0,53 Carco PRP Limited
Median B.V. Facility B-2 Carco PRP Add on TLB
1.000.000 GBP E);;?L/nzlc:)iiche BV 1125696 0,40 1.000.000 EUR 04/12/2032 1.008.750 0,36
Extended 2024 Term Carfo PRP Limited
1.000.000 EUR Loan 07/02/2029 971.250 0,35 3.000.000 EUR Facility B 04/12./2032 3.026.250 1,08
Sandy Bidco B.V. Facility CD&R Firefly Bidco
2.000.000 EUR B 08/17/2029 1.982.500 o Limited Facility B10
Sigma Holdco B, Facility 3.750.000 GBP 04/29/2029 4.344.248 1,55
1.500.000 EUR B13 (EUR) 12/31/2027 1.483.125 0,53 Dechra Pharmaceuticals
Sigma Holdco B.V. Facility Holdings Limited Facility
1.500.000 GBP B11 (GBP) 12/31/2027 1703160 0,61 2.000.000 EUR B2 01/27/2032 2.026.430 0,72
Trivium Packaging Edge Finco PLC
Finance B.V. Term Loan B Additional Facility B1
2.000.000 EUR 05/28/2030 2.012.080 0,72 2.000.000 EUR 08/22/2031 2.021.090 0,72
Villa Dutch Bidco B.V. EG Group Limited
Additional Facility B2 New Facility B3 (EUR)
2.000.000 EUR 11/03/2029 1.950.000 0,69 1.975.075 EUR 02/07/2028 1.990.668 0,71
Fortis 333, Inc. Euro Term
1.000.000 EUR B Loan 03/29/2032 990.250 0,35
Norwegen - - —
Sector Alarm Holding AS Gre.e.nwm:h Bidco Limited
500.000 EUR Facility B3 06/14/2029 505.853 og8 2500000 EUR Facility B 07/30/2052 2557850 0,90
VDK Groep B.V. Facility B Infinity Bidco 1 Limited
1.500.000 EUR 02/23/2032 1.525.785 0,54 1.964.904 GBP (GI.BF.’) TL.B 07/07/2.031 2:255.495 0,80
Infinity Bidco 1 Limited
Facility B (GBP)
Seenfor 1.204.185 GBP 07/06/2028 1.382.273 0,49
Cervantes Bidco S.L.U. International
1.000.000 EUR Facility B 12/03/2031 1.010.700 0,36 Entertainment JUCO 3
PAX Holdco Spain, S.L.U. Limited Facility B (GBP)
3.500.000 EUR TLB 12/31/2029 3.517.990 1,25~ 3.000.000 GBP 04/29/2032 3.462.495 1,23
Pique Bidco S.L.U. Facility IVC Acquisition, Limited
1.500.000 EUR B3 12/18/2030 1.479.375 0,53 1.000.000 EUR Facility B1112/12/2028 1.010.250 0,36
Seashell Bidco S.L. Market Bidco Limited
6.000.000 EUR Facility B 12/15/2032 6.022.500 2,14 Facility B4 (GBP)
2.420.000 GBP 11/04/2030 2.738.425 0,97

Die Anmerkungen auf den Seiten 51 bis 63 stellen einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses dar.
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Anlageportfolio

zum 31. Dezember 2025 (Forts.)

Schroders Capital Semi-Liquid European Loans (Forts.)

Anzahl der
Anteile oder
Nennbetrag

Vereinigtes Kénigreich (Forts.)

Widhrung Sonstige Wertpapiere

Marktwert
EUR

Anzahl der
Anteile oder Marktwert
Nennbetrag Wiahrung Sonstige Wertpapiere EUR

USA (Forts.)

Modulaire Group
Holdings Limited Facility

Garfunkelux Holdco
3 S.A. Term Facility

2.000.000 EUR B3 07/10/2031 1.886.040 0,67 2.000.000 EUR 08/01/2028 1.960.000 0,70
QOat Bidco Limited ION Platform Finance US,
Delayed Draw Term Inc. Initial Euro Term Loan
545.455 GBP Facility 11/07/2031 630.846 0,22 5.000.000 EUR 10/07/2032 4.790.625 1,71
Oat Bidco Limited NEP Group, Inc.
818.182 GBP Delayed TL 11/07/2031 946.269 0,34 2025 Euro Term Loan
Oat Bidco Limited Facility 4.000.000 EUR 10/17/2031 3.687.000 1,31
1.454.545 GBP B1(GBP) 11/07/2031 1.682.256 0,60 Rocket Software, Inc.
Oat Bidco Limited TLB2 Extended Euro Term Loan
2181.818 GBP 11/07/2031 2.523.383 0,90 1.000.000 EUR 11/28/2028 1.011.460 0,36
OCS Group Holdings SGH2, LLC Initial Euro
Limited Facility B1 2.493.750 EUR Term Loan 08/18/2032 2.513.525 0,89
2.000.000 GBP 11/28/2031 2.299.016 0,82 Stubhub Holdco Sub,
Pharmanovia Bidco LLC Extended Euro Term
Limited Facility B3 2.000.000 EUR B Loan 03/15/2030 1.953130 0,70
1.000.000 EUR 02/28/2030 541.670 0,19 Summer (BC) Bidco B,
Rubix Group Finco LLC Extended Facility B
Limited Extended Facility 201.010 EUR (EUR) 01/31/2029 189.841 0,07
B Additional Facility Summer (BC) Bidco B,
1.000.000 EUR 10/02/2028 1.013125 0,36 LLC Extended Facility B
Spinnaker Debtco Limited (EUR) Additional Loan
3.750.000 EUR Facility B2 04/30/2031 3.789.544 1,35 1.298.990 EUR 01/31/2029 1.226.81 0,44
THG Operations Holdings ViaSat, Inc. Initial Term
Limited Facility B2 1.961.909 UsD Loan 03/02/2029 1.667.147 0,59
3.500.000 EUR 12/10/2029 3.359.195 1,20
TIC Bidco Limited
Delayed Draw Term Loan
120.000 GBP (GBP) 06/19/2031 137.769 0,05
TIC Bidco Limited Facility
880.000 GBP B (GBP) 06/19/2031 1.010.305 0,36
TIC Bidco Limited Facility
1.000.000 GBP B2 (GBP) 06/19/2031 1.148.074 0,41 Sonstige Nettovermdgenswerte/(Verbindlichkeiten) (28.721.577)  (10,23)
TIC Bidco Limited Facility
2.000.000 EUR B3 (EUR) 06/19/2031 2.024170 0,72 Nettoinventarwert 280.874.898 100,00
WSH Services Holding
Limited Facility B4
1.000.000 EUR 05/16/2031 1.011.250 0,36
WSH Services Holding
Limited Facility B5S
1.556.032 GBP 05/16/2031 1.796.855 0,64
Zephyr Bidco Limited
Facility B-3 Loan (First
3.000.000 GBP Lien) 07/20/2028 3.454.838 1,23
USA
Allied Universal Holdco,
LLC Amendment No. 7
Replacement Euro Term
997.500 EUR Loan 08/20/2032 1.007.475 0,36
Boots Group Finco, L.P.
Closing Date Sterling
1.000.000 GBP Term Loan 08/30/2032 1.161.155 0,41
Curium Bidco S.a
r.l. Facility B (EUR)
3.000.000 EUR 08/04/2031 3.042.000 1,08

Die Anmerkungen auf den Seiten 51 bis 63 stellen einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses dar.
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Anlageportfolio

zum 31. Dezember 2025 (Forts.)

Schroders Capital Semi-Liquid Global Energy Infrastructure*

Anlagen in Investmentfonds

Ubertragbare Wertpapiere

L und Geldmarktinstrumente, % des
Nicht in . Anzahl der die zu einer amtlichen Netto-
In Anspruch  Anspruch  Beizule- Anteile oder Bérsennotierung Marktwert vermo-
R (¢ EEnEo g.ender Nennbetrag Wihrung zugelassen sind usbD gens
mene Kapi- Kapitalzu- Zeitwert N
Beschreibung Wihrung  talzusage sage usbD Australien (Forts.)
Greencoat York LP  GBP 11.909.062 - 18.545.635 6,66 6.212 AUD Sonic Healthcare Limited 93.732 0,03
Schroders Greencoat 44.050 AUD Telstra Group Limited 143162 0,05
Beaufort LP GBP 30.001.011 - 39.689.782 14,25 13.041 AUD Transurban Group 195.565 0,05
Schroders Greencoat .
Europe SCSp EUR 50.000.000 _ 57.208.155 20,53 8.259 AUD Woolworths Group Limited 161.932 0,06
Schroders Greencoat
UK LP GBP 16.000.000 - 19.288.915 6,92 Belgien
Schroders Greencoat .
1 EUR El ANV 17.404 1
US - A SCSp USD  62.000.000 2493478 69.607.830 24,98  —o> U la Group S SLEY
Kanada
2.877 CAD BCE, Inc. 68.626 0,02
Anzahl der Canadian National Railway
Anteile oder Marktwert 458 CAD Co. 45.298 0,02
Nennbetrag Wihrung Sonstige Wertpapiere UsD Canadian Pacific Kansas City
Aktien - Long 573 CAD Limited 42185 0,02
Vereinigtes Kdnigreich 173 CAD Canadian Tire Corp. Limited 21.924 0,01
1 usb SCSL SG Holdings Limited! 1.888.786 0,68 754 CAD CGl, Inc. 69.646 0,01
Descartes Systems Group,
267 CAD Inc. 23.423 0,01
Element Fleet Management
1.020 CAD Corp. 26.790 0,01
1.637 CAD George Weston Limited 112.934 0,04
Anzahl der 74 CAD GFL Environmental, Inc. 3179  0,00**
Anteile oder Anlagen in Marktwert R .
Forheieg) Wihrung  Liquiditatsfonds USD 1.240 CAD Great-West LifeCo, Inc. 61153 0,02
2.297 CAD Hydro One Limited 91.442 0,03
Geldmarktnahe Fonds .
T 2.756 CAD Loblaw Cos Limited 124.593 0,04
rlan
779 CAD Manulife Financial Corp. 28.287 0,01
1 EUR Goldman Sachs Funds PLC 3.213  0,00**
1.506 CAD Metro, Inc. 108.395 0,04
587 GBP Goldman Sachs Funds PLC 13.191.462 4,73
1.097 CAD Power Corp. of Canada 58.305 0,02
253 uUsD Goldman Sachs Funds PLC 3167.289 115
. 2.437 CAD Rogers Communications, Inc. 91.990 0,03
2.050.729 UsD HSBC GLF USD Liquidity C 3.133.021 1,12
727 CAD Sun Life Financial, Inc. 45.382 0,02
262 CAD Thomson Reuters Corp. 34.575 0,01
Luxemburg R
252 CAD Waste Connections, Inc. 44196 0,02
2.459 UsD Amundi MMKT-S/T USD 3.124.970 1,12
Morgan Stanley Liquidity Danemark
23.351 UsD Funds 3.124.903 1,12
281 DKK Coloplast A/S 24158 0,01
Finnland
Ubertragbare Wertpapiere 2143 EUR Elisa Oyj 95.046 0,03
und Geldmarktinstrumente, % des 749 EUR Nokia Oyj 4.859 0.00**
Anzahl der die zu einer amtlichen Netto- .
Anteile oder Bérsennotierung Marktwert verméo-
Nennbetrag Wihrung zugelassen sind usbD gens Frankreich
Aktien - Long 651 EUR AXA S.A. 31.337 0,01
Australien 12 EUR BioMerieux S.A. 14.518 0,01
7403 AUD Brambles Limited 113.431 0,04 1.063 EUR Bouygues S.A. 55.404 0,02
4.473 AUD CAR Group Limited 91.820 0,03 5.27 EUR Carrefour S.A. 88.147 0,03
487 AUD Cochlear Limited 84.714 0,03 1.242 EUR Danone S.A. 112.068 0,04
675 AUD CSL Limited 77772 0,03 929 EUR Dassault Systemes SE 26.028 0,01
34.591 AUD Medibank Private Limited 110.574 0,04 108 EUR EssilorLuxottica S.A. 34.256 0,01
139 AUD Pro Medicus Limited 20.488 0,01 2.796 EUR Getlink SE 51.687 0,02

* Fir nahere Angaben zu den KapitalmaRnahmen, die wahrend des Berichtsjahres vorgenommen wurden, wird auf den Bericht des

Verwaltungsrats verwiesen.
** Prozentualer Anteil ist kleiner als 0,005 %.

"Einzelheiten zu dieser Anlage finden Sie in der Anmerkung ,Von SCSL SG Holdings Limited gehaltene Anlagen®.
Die Anmerkungen auf den Seiten 51 bis 63 stellen einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses dar.
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Anlageportfolio

zum 31. Dezember 2025 (Forts.)

Schroders Capital Semi-Liquid Global Energy Infrastructure* (Forts.)

Anzahl der
Anteile oder
Nennbetrag

Frankreich (Forts.)

Wihrung

Ubertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente,
die zu einer amtlichen
Bérsennotierung
zugelassen sind

Marktwert

UsD

% des
Netto-
vermo-
gens

Anzahl der
Anteile oder
Nennbetrag

Japan (Forts.)

Waihrung

Ubertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente,
die zu einer amtlichen
Bérsennotierung
zugelassen sind

% des
Netto-

Marktwert vermo-

usbD

gens

56 EUR Ipsen S.A. 7832 0,00** 2.500 JPY Kajima Corp. 93128 0,03
291 EUR Legrand S.A. 43.517 0,02 6.600 JPY KDDI Corp. 114122 0,04
7.880 EUR Orange S.A. 131.500 0,05 100 JPY Keyence Corp. 36.185 0,01
265 EUR Sanofi S.A. 25.761 0,01 11100 JPY Kikkoman Corp. 100.767 0,04
18 EUR Schneider Electric SE 4969 0,00** 3.600 JPY Kobe Bussan Co. Limited 87104 0,03
286 EUR Vinci S.A. 40.350 0,01 3.300 JPY Kubota Corp. 46.696 0,02
1.800 JPY Kyowa Kirin Co. Limited 29.039 0,01
Deutschland 17.800 JPY LY Corp. 47409 0,02
289 EUR Deutsche Post AG 15.871 0,01 5.600 JPY MatsukiyoCocokara & Co. 96.956 0,03
2.921 EUR Deutsche Telekom AG 94.950 0,03 4.900 JPY Mitsui Fudosan Co. Limited 55.697 0,02
M EUR Fresenius SE & Co. KGaA 6.389 0,00** 107.500 JPY NTT, Inc. 108.227 0,04
821 EUR GEA Group AG 55.768 0,02 4.200 JPY Obayashi Corp. 87.652 0,03
27 EUR Knorr-Bremse AG 3.019 0,00** 400 JPY Olympus Corp. 5.068 0,00**
135 EUR Merck KGaA 19.451 0,01 3100 JPY Otsuka Corp. 63.963 0,02
141 EUR Siemens Healthineers AG 7443 0,00** 800 JPY Otsuka Holdings Co. Limited 45.317 0,02
2.500 JPY Secom Co. Limited 88.946 0,03
Irland 5.900 JPY Sekisui Chemical Co. Limited 99.250 0,04
883 GBP Experian PLC 40.028 0,01 4.300 JPY Sekisui House Limited 96.025 0,03
56 UsSbD Allegion PLC 8.916  0,00** 5100 JPY SG Holdings Co. Limited 46.673 0,02
550 UsD Medtronic PLC 52.833 0,02 1.900 JPY Shimadzu Corp. 50.557 0,02
400 JPY Shimano, Inc. 42.224 0,02
Israel 2.700 JPY Shionogi & Co. Limited 48.970 0,02
Check Point Software 75100 JPY SoftBank Corp. 102.984 0,04
76 UsD Technologies Limited 14103 0,01
. 200 JPY Sysmex Corp. 1969 0,00**
6 ILS Nova Limited 2.009 0,00** .
— — 600 JPY Taisei Corp. 56.825 0,02
333 ILS Phoenix Financial Limited 13.782 0,00 Takeda Pharmaceutical Co.
2.200 JPY Limited 67.907 0,02
Italien 2.500 JPY Terumo Corp. 36.230 0,01
1.524 EUR Generali 64.028 0,02 5.800 JPY Tokyo Metro Co. Limited 59.040 0,02
Infrastrutture Wireless 4.500 JPY Tsuruha Holdings, Inc. 82.680 0,03
8.643 EUR Italiane SpA 80.090 0,03 N
o634 EUR Poste Italiane SoA 66.491 002 3.700 JPY West Japan Railway Co. 73.839 0,03
. oste Italiane Sp. . X N
Recordati Industria Chimica 400 JPY Yokogawa Electric Corp. 12.809 0,00**
741 EUR e Farmaceutica SpA 42.270 0,02
Terna - Rete Elettrica Niederlande
9.398 EUR Nazional 99.997 0,04
el 317 EUR ASR Nederland N.V. 22583 001
1.231 EUR Ferrovial SE 80.059 0,03
Japan Koninklijke Ahold Delhaize
10.300 JPY Aeon Co. Limited 162.877 0,06 2.614 EUR N.V. 107120 0,04
8.300 JPY Asahi Kasei Corp. 73.600 0,03 22.240 EUR Koninklijke KPN N.V. 103.919 0,04
4.200 JPY Astellas Pharma, Inc. 56.120 0,02 483 EUR NN Group N.V. 37.315 0,01
4.000 JPY Central Japan Railway Co. 110.751 0,04 698 EUR QIAGEN N.V. 31.872 0,01
2.700 JPY Dai-ichi Life Holdings, Inc. 22.468 0,01 311 EUR Wolters Kluwer N.V. 32.287 0,01
4.000 JPY East Japan Railway Co. 105.516 0,04
900 JPY FANUC Corp. 34.957 0,01 Norwegen
100 JPY Hoya Corp. 15.121 0,01 4.038 NOK Mowi ASA 97.425 0,02
5100 JPY Isuzu Motors Limited 79.427 0,03 514 NOK Salmar ASA 31.488 0,01
Japan Post Holdings Co. 6.817 NOK Telenor ASA 99212 0,04
7.600 JPY Limited 80.080 0,03
Japan Post Insurance Co.
3.200 JPY Limited 96.262 0,03

* Fiir nahere Angaben zu den KapitalmaRnahmen, die wahrend des Berichtsjahres vorgenommen wurden, wird auf den Bericht des
Verwaltungsrats verwiesen.

** Prozentualer Anteil ist kleiner als 0,005 %.
Die Anmerkungen auf den Seiten 51 bis 63 stellen einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses dar.
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Anlageportfolio

zum 31. Dezember 2025 (Forts.)

Schroders Capital Semi-Liquid Global Energy Infrastructure* (Forts.)

Ubertragbare Wertpapiere Ubertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente, % des und Geldmarktinstrumente, % des
Anzahl der die zu einer amtlichen Netto- Anzahl der die zu einer amtlichen Netto-
Anteile oder Bérsennotierung Marktwert verméo- Anteile oder Bérsennotierung Marktwert vermé-
Nennbetrag Wihrung zugelassen sind usbD gens Nennbetrag Wihrung zugelassen sind usbD gens
Portugal Vereinigtes Kénigreich (Forts.)
2.284 EUR Jeronimo Martins SGPS S.A. 54.381 0,02 6.849 GBP United Utilities Group PLC 110.231 0,04
42762 GBP Vodafone Group PLC 56.995 0,02
Spanien
199 EUR Acciona S.A. 43.475 0,02 USA
1437 EUR Cellnex Telecom S.A. 46.323 0,02 408 USsD Abbott Laboratories 51.118 0,02
4.435 EUR Redeia Corp. S.A. 79.066 0,03 245 Usb AbbVie, Inc. 55.980 0,02
16.273 EUR Telefonica S.A. 66.800 0,02 148 UsD Aflac, Inc. 16.320 0,01
54 usb Agilent Technologies, Inc. 7.348 0,00**
Schweden American Water Works Co.,
554 UsbD Inc. 72.297 0,03
1.345 SEK Assa Abloy AB 52.433 0,02
N 86 UsSD Amgen, Inc. 28.149 0,01
3.647 SEK Essity AB 105.055 0,04
- 2.979 UsD AT&T, Inc. 73.998 0,03
556 SEK Securitas AB 8.890 0,00**
244 USD Becton Dickinson & Co. 47.353 0,02
106 SEK Skanska AB 2.905 0,00** .
683 UsD Boston Scientific Corp. 65.124 0,02
7130 SEK Tele2 AB 119.692 0,04 - -
Telefonaktiebolaget LM 285 USD Bristol-Myers Squibb Co. 15.373 0,01
829 SEK Ericsson 8158 0,00** 587 USsD Bunge Global S.A. 52.290 0,02
24.581 SEK Telia Co. AB 105143 0,04 263 UsD Cardinal Health, Inc. 54.047 0,02
906 SEK Volvo AB 29.119 0,01 21 UsD Cencora, Inc. 71.265 0,03
76 USD Cigna Group 20.917 0,01
Schweiz 132 USsD Cintas Corp. 24.825 0,01
383 CHF ABB Limited 28.634 0,01 768 UsD Cisco Systems, Inc. 59159 0,02
213 CHF Alcon AG 17.016 0,01 2.241 Usb Comcast Corp. 66.984 0,02
Kuehne + Nagel International 56 usbD Cooper Cos, Inc. 4590 0,00**
76 CHF AG 16.431 0,01
116 Usb Copart, Inc. 4.541  0,00**
401 CHF Novartis AG 55.485 0,02
- 106 USD Costco Wholesale Corp. 91.408 0,03
80 CHF Roche Holding AG 33147 0,01
959 Usb CSX Corp. 34.764 0,01
130 CHF Sandoz Group AG 9.493 0,00**
81 UsD Danaher Corp. 18.543 0,01
50 CHF Swiss Life Holding AG 57.871 0,02
121 USD DuPont de Nemours, Inc. 4864 0,00**
152 CHF Swisscom AG 110.436 0,04
155 UsD Ecolab, Inc. 40.691 0,01
. . 60 UsbD Elevance Health, Inc. 21.033 0,01
Vereinigtes Kénigreich
1.080 UsD Eversource Energy 72.716 0,03
500 GBP AstraZeneca PLC 92.941 0,03
1.856 USD Exelon Corp. 80.903 0,03
4.414 GBP Auto Trader Group PLC 34.890 0,01 Expeditors International of
3.634 GBP Aviva PLC 33.525 0,01 141 UsD Washington, Inc. 21.010 0,01
1.365 GBP Barratt Redrow PLC 7.012  0,00** 77 UsD F5, Inc. 19.655 0,01
4.039 GBP GSKPLC 99.333 0,04 390 Usb Fastenal Co. 15.651 0,01
17.783 GBP Haleon PLC 89.842 0,03 199 UsD Fiserv, Inc. 13.367 0,00**
2.044 GBP Halma PLC 97479 0,02 128 Usb Fortive Corp. 7067 0,00**
2.375 GBP Hikma Pharmaceuticals PLC 49621 0,02 GE HealthCare Technologies,
N 132 UsD Inc. 10.827 0,00**
20.140 GBP J Sainsbury PLC 88.230 0,03
406 uUsb Gen Digital, Inc. 11.039  0,00**
7.808 GBP Marks & Spencer Group PLC 34.732 0,01 N )
360 USD Gilead Sciences, Inc. 44186 0,02
3.339 GBP Pearson PLC 47.258 0,02
, B 571 Usb Hologic, Inc. 42.534 0,02
3.225 GBP Phoenix Group Holdings PLC 32.038 0,01
) 3 9 USD Incyte Corp. 889 0,00**
1.296 GBP Reckitt Benckiser Group PLC 104.852 0,04 International Business
1.692 GBP RELX PLC 68.878 0,02 78 UsD Machines Corp. 23.104 0,01
2.648 GBP Severn Trent PLC 99.550 0,04 365 UsD Johnson & Johnson 75.537 0,03
3.912 GBP Smith & Nephew PLC 65.308 0,02 286 UsD Kenvue, Inc. 4934 0,00**
3.272 GBP Smiths Group PLC 103.735 0,04 49 USD Kimberly-Clark Corp. 4.944 0,00**

* Fir nahere Angaben zu den KapitalmaRnahmen, die wahrend des Berichtsjahres vorgenommen wurden, wird auf den Bericht des
Verwaltungsrats verwiesen.

** Prozentualer Anteil ist kleiner als 0,005 %.

Die Anmerkungen auf den Seiten 51 bis 63 stellen einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses dar.
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Anlageportfolio

zum 31. Dezember 2025 (Forts.)

Schroders Capital Semi-Liquid Global Energy Infrastructure* (Forts.)

Ubertragbare Wertpapiere

und Geldmarktinstrumente, % des
Anzahl der die zu einer amtlichen Netto-
Anteile oder Bérsennotierung Marktwert vermé-
Nennbetrag Wihrung zugelassen sind usb gens
USA (Forts.)
1.270 Usb Kroger Co. 79.350 0,03
135 uUsD Labcorp Holdings, Inc. 33.869 0,01
60 UsD Mastercard, Inc. 34.253 0,01
45 USD McKesson Corp. 36.913 0,01
401 UsD Merck & Co., Inc. 42.209 0,02
135 USD Motorola Solutions, Inc. 51.748 0,02
61 UsD Norfolk Southern Corp. 17.612 0,01
3 usD NVR, Inc. 21.878 0,01
486 Usb Otis Worldwide Corp. 42.452 0,02
85 UsD PACCAR, Inc. 9.308 0,00**
201 UsSD Packaging Corp. of America 41.452 0,01
1.240 USD Pfizer, Inc. 30.876 0,01
356 UsD Quest Diagnostics, Inc. 61.777 0,02
Regeneron Pharmaceuticals,
1 USD Inc. 772 0,00**
224 uUsD Republic Services, Inc. 47472 0,02
1.335 UsD Royalty Pharma PLC 51.584 0,02
13 UsD STERIS PLC 28.648 0,01
13 UsSD Stryker Corp. 39.716 0,01
374 USD Target Corp. 36.559 0,01
40 UsD Texas Instruments, Inc. 6.940 0,00**
49 USD Thermo Fisher Scientific, Inc. 28.393 0,01
356 Usb T-Mobile US, Inc. 72.282 0,03
50 USD Tyler Technologies, Inc. 22.698 0,01
131 UsD Union Pacific Corp. 30.303 0,01
423 usb Veralto Corp. 42.207 0,02
188 Usb VeriSign, Inc. 45.675 0,02
Verizon Communications,
1.719 UsD Inc. 70.015 0,03
45 USsD Vertex Pharmaceuticals, Inc. 20.401 0,01
152 UsD Visa, Inc. 53.308 0,02
1128 UsD Walmart, Inc. 125.671 0,05
217 UsD Waste Management, Inc. 47677 0,02
9 UsD WW Grainger, Inc. 9.081 0,00**
Zimmer Biomet Holdings,
278 UsbD Inc. 24.998 0,01
Sonstiges Nettovermégen 34.441196 12,36
Nettoinventarwert 278.627.510 100,00

* Fir nahere Angaben zu den KapitalmaRnahmen, die wahrend des Berichtsjahres vorgenommen wurden, wird auf den Bericht des
Verwaltungsrats verwiesen.

** Prozentualer Anteil ist kleiner als 0,005 %.

Die Anmerkungen auf den Seiten 51 bis 63 stellen einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses dar.
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Anlageportfolio

zum 31. Dezember 2025 (Forts.)

Schroders Capital Semi-Liquid High Income Credit*

Ubertragbare Wertpapiere

Ubertragbare Wertpapiere

und Geldmarktinstrumente, % des und Geldmarktinstrumente, % des
Anzahl der die an einem anderen Netto- Anzahl der die an einem anderen Netto-
Anteile oder geregelten Markt Marktwert vermé- Anteile oder geregelten Markt Marktwert vermoé-
Nennbetrag Wihrung gehandelt werden EUR gens Nennbetrag Wiahrung gehandelt werden EUR gens
Anleihen Luxemburg (Forts.)
Bermuda MC Brazil Downstream
SP Cruises Intermediate 262.789 UsD Trading S.a r.l. 06/30/2031 196.258 0,39
125.000 UsD Limited 03/14/2030 104.857 0,21
Mexiko
Kaimaninseln Pltal Play SA 4
Global Aircraft Leasing Co. eélecomunicaciones S.A. de
500.000 usD Limited 09/01/2027 441690 088 -200.000 uUsD C.V. 12/51/2028 220157 044
Sable International Finance
260.000 UsD Limited 10/15/2032 224.402 0,45 Niederlande
Citycon Treasury B.V.
Frankreich 130.000 EUR 03/08/2029 131.911 0,26
, Flora Food Management B.V.
440.000 EUR Emeria SASU 03/31/2028 405.432 0,81 310.000 EUR 07/02/2029 308.526 0,61
House of HR Group B.V.
Deutschland 440.000 EUR 11/03/2029 442.848 0,88
APCOA Group GmbH
250.000 EUR 04/15/2031 255.069 0,51 Spanien
Deutsche Bank AG Celsa Opco SA.
200.060 EUR 12/01/2027 219641 044 316000 EUR 12/15/2030 320236 0,64
Gruenenthal GmbH Eroski 5. Coop.
190.000 EUR 05/15/2030 199.257 040 190.000 EUR 05/15/2031 197284 0,39
Motel One GmbH Grifols S.A.
Tele Columbus AG
250.000 EUR 01/01/2029 166.282 0,33
WEPA Hygieneprodukte Supranational
130.000 EUR GmbH 11/30/2032 130.557 0,26 Digicel International Finance,
Limited / DIFL US, LLC
260.000 UsD 08/01/2032 229.706 0,46
Irland
Flutter Treasury DAC
250.000 EUR 06/04/2031 250.260 0,50 Schweden
GTC Finance DAC Intrum Investments and
130.000 EUR 10/15/2030 121.052 0,24 380.000 EUR Financing AB 09/11/2027 386.408 0,77
TrueNoord Capital DAC
440.000 UsD 03/01/2030 397.367 0,79 .. . .
Vereinigtes Kénigreich
Israel 270.000 GBP Barclays PLC 09/15/2028 334.468 0,67
Energean Israel Finance Boparan Finance PLC
380.000 UsD Limited 03/30/2031 313.558 0,62 243.000 GBP 11/07/2029 298.248 0,59
Deuce Finco PLC
- 160.000 GBP 11/20/2031 185.668 0,37
Italien Edge Finco PLC
290.000 UsD Kedrion SpA 09/01/2029 243.442 0,49 220.000 GBP 08/15/2031 269107 0,54
Jerrold Finco PLC
270.000 GBP 04/15/2030 318.911 0,64
Jersey Metro Bank Holdings PLC
Biffa Group Holdings Limited 160.000 GBP 04/30/2034 220749 044
409.000 EUR 06/15/2031 408.840 0,81 Nationwide Building Society
Kane Bidco Limited 250.000 GBP 12/20/2030 299.043 0,60
370.000 GBP 07/15/2031 434.961 0,87 Pinewood Finco PLC
TVL Finance PLC 220.000 GBP 1/15/2027 246775 0,49
160.000 GBP 04/28/2028 187.386 0,37 Sherwood Financing PLC
140.000 GBP 12/15/2029 158.467 0,32
Luxemburg Synthomer PLC
Ardagh Group SA. 190.000 EUR 05/02/2029 169.006 0,34
220.000 UsD 12/01/2030 203.218 0,40
Garfunkelux Holdco 3 S.A.
130.000 EUR 09/01/2028 125.693 0,25
Luna2.5S.ar.l
130.000 EUR 07/01/2032 132.808 0,26

* Fur ndhere Angaben zu den KapitalmaBnahmen, die wéhrend des Berichtsjahres vorgenommen wurden, wird auf den Bericht des
Verwaltungsrats verwiesen.
Die Anmerkungen auf den Seiten 51 bis 63 stellen einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses dar.
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Anlageportfolio

zum 31. Dezember 2025 (Forts.)

Schroders Capital Semi-Liquid High Income Credit* (Forts.)

Anzahl der
Anteile oder
Nennbetrag

Ubertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente,
die an einem anderen
geregelten Markt

gehandelt werden EUR

Wiahrung

% des
Netto-

Marktwert vermé-

gens

Anzahl der
Anteile oder
Nennbetrag

Frankreich (Forts.)

Wiahrung Sonstige Wertpapiere

% des
Netto-

Marktwert vermoé-

EUR

gens

USA HomeVi Additional
American Axle & Senior Term Facility 5
Manufacturing, Inc. 1.000.000 EUR 10/31/2029 999.170 1,99
220.000 usb 10/15/2032 191.299 0,38 Kersia International
Beach Acquisition Bidco, Facility B (EUR)
380.000 EUR LLC 07/15/2032 387.787 0,77 1.000.000 EUR 12/23/2027 1.015.785 2,02
Cloud Software Group, Inc.
380.000 UsD 03/31/2029 327.795 0,65
MPT Operating Partnership Deutschland -
LP / MPT Finance Corp. Blitz 24-119 GmbH
Organon & Co. / Organon Cheplapharm
Foreign Debt Co-Issuer B.V. Arzneimittel GmbH
380.000 USD 04/30/2028 316.431 0,63 1.000.000 EUR Fa.C|I|ty B 02/22/2029~ 1.003.365 2,00
RAY Financing, LLC Nidda Hea!thcare Holding
130.000 EUR 07/15/2031 131493 0,26 GmbH Facility B3 (GBP)
Synergy Infrastructure 500.000 GBP 12/09/2032 576.604 1,15
220.000 usD Holdings, LLC 12/01/2030 194545 0,39 Ramudden Global
(Group) GmbH Facility B4
1.000.000 EUR 12/10/2029 1.009.725 2,01
Speedster Bidco Facility
Wandelanleihen 400.000 EUR B1(EUR) 12/11/2031 403.500 0,80
Osterreich
ams-OSRAM AG Luxemburg
200.000 EUR 11/03/2027 190.750 0,38 Curium Bidco Facility B
1.000.000 EUR (EUR) 08/04/2031 1.014.000 2,02
Luxemburg
Mitsubishi UFJ Investor Niederlande
Services & Banking Colosseum Dental
Luxembourg S.A. Finance B.V. Additional
300.000 EUR 12/15/2050 193.591 0,39 Facility B2-A
1.000.000 EUR 03/22/2032 1.008.750 2,01
Median B.V. Facility B-2
1.000.000 GBP 10/14/2027 1.125.696 2,24
Trivium Packaging
Finance B.V. Term Loan B
1.000.000 EUR 05/28/2030 1.006.040 2,00
VDK Groep B.V. Facility B
1.000.000 EUR 02/23/2032 1.017.190 2,03
Anzahl der
Anteile oder Marktwert
Nennbetrag Widhrung Sonstige Wertpapiere EUR Norwegen
Befristete Darlehen Sector Alarm Holding AS
1.000.000 EUR Facility B3 06/14/2029 1.011.705 2,02
Belgien
QSRP Finco B.V. Senior
1.000.000 EUR Facility B3 06/19/2031 998.830 1,99 Spanien
Pax Midco Spain, S.L.U.
N Incremental Facility B5
Finnland 1.000.000 EUR 12/31/2029 1005140 2,00
PHM Group Holding Oy; Seashell Bidco S.L.
1.000.000 EUR Facility B 04/22/2032 1.006.750 2,01 1.000.000 EUR Facility B 12/17/2032 1.003.750 2,00
Frankreich Schweden
CAB Facility B eTraveli Group Holding
1.000.000 EUR 02/09/2028 981.625 1,96 AB New Facility B
Casper Bidco SAS Facility 1.000.000 EUR 11/02/2031 1.000.820 1,99
1.000.000 EUR B6 03/21/2031 1.009.555 2,01
Cube Healthcare
Europe Bidco Facility B2 Vereinigtes Konigreich
1.000.000 EUR 10/30/2029 1.010.935 2,01 Artemis Acquisitions
(UK) Limited Incremental
1.000.000 EUR Facility B6 07/07/2031 1.007.190 2,01
Carco PRP Limited
Carco PRP Add on TLB
1.000.000 EUR 04/12/2032 1.008.750 2,01

* Flr ndhere Angaben zu den KapitalmaBnahmen, die wéhrend des Berichtsjahres vorgenommen wurden, wird auf den Bericht des
Verwaltungsrats verwiesen.
Die Anmerkungen auf den Seiten 51 bis 63 stellen einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses dar.
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Anlageportfolio

zum 31. Dezember 2025 (Forts.)

Schroders Capital Semi-Liquid High Income Credit* (Forts.)

% des
Anzahl der Netto-

Anteile oder Marktwert vermo-
Nennbetrag Wihrung Sonstige Wertpapiere EUR gens

Vereinigtes Kénigreich (Forts.)

CD&R Firefly Bidco
Limited Facility B10

1.000.000 GBP 04/29/2029 1.158.466 2,31
EG Group Limited
New Facility B3 (EUR)

997.494 EUR 02/07/2028 1.005.369 2,00
Infinity Bidco 1 Limited
Additional Term Facility

1.000.000 GBP B2 (GBP) 07/06/2031 1.147.891 2,29
International
Entertainment JUCO 3
Limited Facility B (GBP)

1.000.000 GBP 04/29/2032 1.154.165 2,30
Market Bidco Limited
Facility B4 (GBP)

1.000.000 GBP 11/04/2030 1.131.581 2,25
OCS Group Holdings
Limited Facility B1

1.000.000 GBP 11/28/2031 1149.508 2,29
Spinnaker Debtco Limited

1.000.000 EUR Facility B2 04/30/2031 1.010.545 2,01
TIC Bidco Limited Facility

500.000 GBP B2 (GBP) 06/19/2031 574.037 1,14

Zephyr Bidco Limited
Facility B-3 Loan (First
1.000.000 GBP Lien) 07/20/2028 1151.613 2,29

USA

Boots Group Finco, L.P.
Closing Date Sterling

1.000.000 GBP Term Loan 08/30/2032 1161156 2,31
Fortis 333, Inc. Euro Term
1.000.000 EUR B Loan 03/29/2032 990.250 1,97

ION Platform Finance US,
Inc. Initial Euro Term Loan
1.000.000 EUR 10/07/2032 958.125 1,91
Rocket Software, Inc.
Extended Euro Term Loan

1.000.000 EUR 11/28/2028 1.011.460 2,02
Sonstiges Nettovermégen 1.634.998 3,29
Nettoinventarwert 50.187.345 100,00

* Fir nahere Angaben zu den KapitalmaRnahmen, die wahrend des Berichtsjahres vorgenommen wurden, wird auf den Bericht des
Verwaltungsrats verwiesen.
Die Anmerkungen auf den Seiten 51 bis 63 stellen einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses dar.
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Anmerkungen zum Abschluss

zum 31. Dezember 2025

Die Gesellschaft

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft in der Rechtsform einer ,Société Anonyme®, die nach den Gesetzen
des GroRherzogtums Luxemburg gegriindet wurde. Sie erfillt die Voraussetzungen fiir eine Société d’Investissement a
Capital Variable (,SICAV“) gemaR Teil Il des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner jeweils geltenden Fassung und fiir
einen alternativen Investmentfonds im Sinne von Artikel 1(39) des Gesetzes von 2013.

Das ausschlieliche Ziel der Gesellschaft besteht darin, die ihr zur Verfligung stehenden Mittel in ibertragbaren Wertpapieren
und anderen zulédssigen Vermdgenswerten jeder Art, einschliellich Derivate und Private-Equity-Beteiligungen, anzulegen,
um das Anlagerisiko zu streuen und die Ertrédge aus ihrem Portfoliomanagement an ihre Anteilsinhaber weiterzugeben.
Die Anlagestrategie der einzelnen Teilfonds beruht auf einer alternativen Anlagestrategie, die von den jeweiligen
Anlageverwaltern entwickelt wurde.

Anteilsklassen

Die fir den jeweiligen Teilfonds verfligbaren Anteilsklassen sind im aktuellen Prospekt aufgefiihrt, zusammen mit Angaben
zu Mindestzeichnungsbetragen, Mindestanlagen bei Folgezeichnungen und Mindestbeteiligungen sowie Einzelheiten zu
Ausgabeaufschlagen, Vertriebsgebiihren und Riicknahmegebiihren (sofern zutreffend) fir jede Anteilsklasse.

Zusammenfassung der wesentlichen Rechnungslegungsmethoden

Der Abschluss wird im Einklang mit den in Luxemburg allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundséatzen fiir Investmentfonds
auf der Grundlage der Unternehmensfortfiihrung erstellt und vorgelegt. Hiervon ausgenommen ist der Teilfonds Schroders Capital
Semi-Liquid Global Innovation Private Plus”, dessen Ligquidation nach Ende des Geschéftsjahres geplant ist und der daher auf der
Grundlage der Nichtfortfiihrung erstellt wird. Die Vermogenswerte des Teilfonds werden zu ihrem NettoverauRerungswert am
Bilanzstichtag bilanziert. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt ,Ereignisse nach dem Bilanzstichtag® auf Seite 62.

Nettoinventarwert
Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil

Der Nettoinventarwert je Anteil wird fiir jede Anteilsklasse am Berechnungstag in der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse
berechnet. Bei der Berechnung wird der der jeweiligen Anteilsklasse zuzurechnende Nettoinventarwert durch die Anzahl der
ausgegebenen Anteile dieser Anteilsklasse dividiert. Die sich daraus ergebende Summe wird auf bis zu vier Dezimalstellen
gerundet.

Der in diesem Abschluss flir Schroders Capital Semi-Liquid Global Innovation Private Plus” angegebene NIW unterscheidet
sich aufgrund des Ansatzes der geschétzten Liquidationskosten in Hohe von 29.047 USD vom veréffentlichten NIW per 31.
Dezember 2025. Der veroffentlichte NIW vor diesen Aufwendungen belief sich auf 63.256.775 USD.

Einige Anlagen unterlagen zwischen dem 31. Dezember 2025 und dem Abschluss der Prifung im Juni 2026 einer
Wertentwicklung. Wahrend alle Wertentwicklungen bei der Ermittlung der relevanten NIW an den Bewertungstagen nach
dem 31. Dezember 2025 in Ubereinstimmung mit den geltenden Bewertungsgrundsitzen erfasst und verarbeitet wurden,
behandeln die anwendbaren Bilanzierungsregeln solche Entwicklungen als berlicksichtigungspflichtige Ereignisse und
erfordern technisch eine formale Uberarbeitung des Abschlusses.

Daher unterscheiden sich die veroéffentlichten NIW zum 31. Dezember 2025 von Schroders Capital Semi-Liquid Global
Private Equity, Schroders Capital Semi-Liquid Global Private Equity ELTIF* und Schroders Capital Semi-Liquid Global
Real Estate Total Return von denen im Jahresbericht. Die folgende Abstimmung erklart den Unterschied zwischen den
veroffentlichten und den gepriften NIW:

Schroders

Schroders Capital

Schroders Capital Semi- Semi-Liquid
Capital Semi- Liquid Global Global
Liquid Global Private Equity Real Estate Total
Private Equity ELTIF* Return

GemalR den Bestimmungen des Prospekts unter Verwendung der neuesten am Tag

der Berechnung des NIW verfligbaren Berichte der zugrunde liegende Anlagen 3.022.783.251 78.072.023 77.666.589
berechneter NIW

Anpassung fir die Bewertungsentwicklung der zugrunde liegenden Anlagen zwischen
dem 31. Dezember 2025 und dem Datum des Abschlusses der Priifung

NIW laut Abschluss 3.070.855.441 82.906.727 78.839.111

48.072.190 4.834.704 1172.522

~ Der Schroders Capital Semi-Liquid Global Innovation Private Plus wird nach dem Nicht-Fortfiihrungsprinzip ausgewiesen.
* Fur ndhere Angaben zu den KapitalmaBnahmen, die wéhrend des Berichtsjahres vorgenommen wurden, wird auf den Bericht des
Verwaltungsrats verwiesen.
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Anmerkungen zum Abschluss

zum 31. Dezember 2025 (Forts.)

Nettoinventarwert (Forts.)
Bewertung des Vermégens der Gesellschaft

Der Wert von Kassen- oder Einlagenbestianden, Wechseln, Sichtwechseln und Forderungen, transitorischen Aktiva sowie
Bardividenden und Zinsen, die wie oben erwahnt, fallig oder aufgelaufen, jedoch noch nicht eingegangen sind, wird in
voller Héhe beriicksichtigt. Es sei denn, es ist im jeweiligen Fall (nach Ansicht der Gesellschaft) unwahrscheinlich, dass der
Betrag in voller Hohe gezahlt wird oder eingeht. In diesem Fall ist der Wert nach einem von der Gesellschaft fiir angemessen
gehaltenen Abzug zu ermitteln.

Der Wert dieser Wertpapiere, derivativen Finanzinstrumente und Vermégenswerte wird an dem jeweiligen Geschaftstag
auf Basis der Schlusskurse an einer Borse oder einem anderen geregelten Markt ermittelt, an der bzw. an dem diese
Wertpapiere oder Vermogenswerte gehandelt werden oder zum Handel zugelassen sind. Werden diese Wertpapiere oder
Vermogenswerte an einer oder mehr als einer Bérse bzw. an einem oder mehr als einem geregelten Markt notiert oder
gehandelt, legt der Verwaltungsrat Vorschriften fiir die Reihenfolge fest, in der die Borsen oder sonstigen geregelten Méarkte
fir die Ermittlung der Kurse von Wertpapieren oder Vermégenswerten bertcksichtigt werden.

Derivative Finanzinstrumente, die nicht an einer amtlichen Bérse notiert sind oder an einem anderen organisierten Markt
gehandelt werden, missen taglich einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung unterzogen werden und kénnen
jederzeit auf Initiative der Gesellschaft zum beizulegenden Zeitwert verauRRert, abgewickelt oder durch ein Gegengeschaft
glattgestellt werden. Unter dem beizulegenden Zeitwert ist der Betrag zu verstehen, zu dem ein Vermégenswert in einem
Geschaft zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und unabhingigen Geschéftspartnern ausgetauscht bzw. eine
Verbindlichkeit beglichen werden kdnnte.

Unter einer zuverldssigen und Uberprifbaren Bewertung ist eine Bewertung zu verstehen, die sich nicht ausschlieBlich auf
Marktnotierungen des Kontrahenten stiitzt und folgende Kriterien erfillt:
() Grundlage der Bewertung ist entweder ein verlasslicher aktueller Marktwert des Instruments oder, falls dieser nicht
verfligbar ist, ein Preismodell, das auf einer anerkannten adaquaten Methodik beruht;
(1) Die Bewertung wird durch eine der beiden folgenden Stellen tberprift:
(@) einen geeigneten vom Kontrahenten des OTC-Derivats unabhingigen Dritten in ausreichender Haufigkeit
und einer durch die Gesellschaft nachprifbaren Weise;
(b) eine von der Vermdgensverwaltung unabhingige und entsprechend ausgeriistete Stelle innerhalb der
Gesellschaft.

Anteile an offenen OGA werden auf der Grundlage ihres von diesen OGA zuletzt gemeldeten Nettoinventarwerts bewertet.

Flussige Mittel und Geldmarktinstrumente kénnen zum Nennwert zuzlglich aufgelaufener Zinsen oder zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet werden. Samtliche weiteren Vermégenswerte kénnen, sofern praktikabel, auf die gleiche
Weise bewertet werden.

Darlehen und sonstige Schuldtitel, die nicht aus einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zu ihrem Marktpreis
bewertet, derin Treu und Glauben von der Gesellschaft oder von externen unabhéngigen, von der Gesellschaft genehmigten
Kursanbietern ermittelt wird. Darlehen und sonstige Schuldtitel, fir die verlassliche Marktkurse zur Verfligung stehen, werden
aufderGrundlage dieser Kurse bewertet. Wenn solche Kurse nichtverfiigbarsind, erfolgt die Bewertung (i) in Treu und Glauben
durch die Gesellschaft unter Berlicksichtigung bestimmter Faktoren, einschliellich unter anderem von Marktindikatoren,
von der Gesellschaft als vergleichbar erachteten Transaktionen, der Bonitat des Kontrahenten, der aktuellen Zinssatze oder
(il) anhand von Preismodellen, die von externen unabhéngigen, von der Gesellschaft genehmigten Kursanbietern entwickelt,
gefiihrt und unterhalten werden. Die Verfahren des jeweiligen externen unabhéngigen Kursanbieters und seine Bewertungen
werden von der Gesellschaft Gberprift. Entspricht einer der vorstehend beschriebenen Bewertungsgrundsatze nicht der an
spezifischen Markten Ublicherweise angewandten Bewertungsmethode oder erscheint einer dieser Bewertungsgrundsatze
aufgrund der Ungenauigkeit der Bewertung zur Ermittlung des Werts des Gesellschaftsvermégens ungeeignet, kann der
Verwaltungsrat nach Treu und Glauben und gemaR den allgemein anerkannten Bewertungsgrundsatzen und -verfahren
andere Bewertungsgrundséatze festlegen.

Anlagen in Private-Equity-Fonds und Energieinfrastruktur werden unter Bezugnahme auf den jiingsten Nettoinventarwert
bewertet, der vom jeweiligen Verwalter oder externen unabhangigen, von der Gesellschaft genehmigten Kursanbietern
gemeldet und um die nachfolgende Nettokapitalaktivitat bereinigt wurde.

Anlagen in von Dritten verwaltete oder von Sponsoren gefiihrten Private-Equity-Direktanlagen oder Co-Investitionen werden
unter Bezugnahme auf die aktuellsten Bewertungsinformationen bewertet, die vom jeweiligen Verwalter oder Lead Sponsoring
Private Equity Investor oder externen unabhéngigen, von der Gesellschaft genehmigten Kursanbietern bereitgestellt werden.

Die von den Verwaltern der Fonds, in die ein Teilfonds investiert, oder externen unabhingigen, von der Gesellschaft
genehmigten Kursanbietern gemeldeten Bewertungen kénnen einer Marktpreisanpassung unterzogen werden, falls es zu
Veréanderungen gekommen ist, die sich auf die zugrunde liegenden Positionen auswirken. Auf dhnliche Weise kann bei
Anderungen, die sich auf die Anlage auswirken, auf der Grundlage von Informationen, die zum Zeitpunkt der Bewertung
verflgbar sind und die die Gesellschaft fir verlasslich halt, eine Marktpreisanpassung an von Sponsoren gefiihrte Private
Equity-Direktanlagen oder Co-Anlagen vorgenommen werden, in die ein Teilfonds investiert. Zu diesen Verdnderungen
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Anmerkungen zum Abschluss

zum 31. Dezember 2025 (Forts.)

Nettoinventarwert (Forts.)
Bewertung des Vermoégens der Gesellschaft (Forts.)

gehdren unter anderem Wechselkursschwankungen, Ausschiittungen, wesentliche Anderungen beziiglich der Situation der
zugrunde liegenden Unternehmen oder deutliche Bewegungen an den 6ffentlichen Markten.

Fir sonstige Direktanlagen in Private Equity und Infrastruktur fir die Energiewende wird die Gesellschaft ihre eigene Schatzung
des beizulegenden Zeitwerts erstellen, die nach Treu und Glauben und gemaR allgemein anerkannten Bewertungsgrundséatzen
und -verfahren, insbesondere den International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines (IPEV), ermittelt wird.
Die Bewertungsmethode beruht entweder auf (i) einem marktorientierten Ansatz (basierend auf dem Wert vergleichbarer
Unternehmen, unterAnwendung eines Multiplikators), (i) einem ertragsorientierten Ansatz, basierend auf denvon dembetreffenden
Unternehmen erwirtschafteten Barmitteln, (jii) einem ,Meilenstein“-, d. h. ereignisgesteuerten, Ansatz fiir Unternehmen, die auf
absehbare Zeit keine Ertrage oder Cashflows generieren werden, oder (iv) einer Kombination der vorgenannten Ansatze.

Die Bewertung von im Namen der Gesellschaft eingetragenen Immobilienwerten und Immobilienrechten richtet sich nach
den wesentlichen Grundsétzen marktiblicher Bewertungsmethoden fir Immobilien, d. h. die Ermittlung des Marktwerts
erfolgt durch unabhingige Sachverstandige. Diese Bewertung wird mindestens jahrlich durchgefiihrt und wahrend des
gesamten Zeitraums zwischen zwei Bewertungen zugrunde gelegt, es sei denn, es liegt eine Veranderung der allgemeinen
wirtschaftlichen Lage oder des Zustands der von der Gesellschaft oder von einer der Gesellschaften, an denen die
Gesellschaft beteiligt ist, gehaltenen Immobilienwerte oder Immobilienrechte vor, die eine Wertberichtigung erfordert, oder
Artikel 71 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 der Kommission von 19. Dezember 2012 erfordert eine Priifung
des Werts einzelner Vermégenswerte. Jede Bewertungsanpassung wird von der Verwaltungsgesellschaft (wie nachstehend
definiert) gemaR ihrem internen Verfahren vorgenommen.

Private-Equity-Anlagen in Immobilien, Private-Debt-Immobilienschuldverschreibungen und andere damit verbundene
Wertpapiere werden gemaR den internen Verfahren der Verwaltungsgesellschaft bewertet. Die Bewertung kann um
nachfolgende Nettokapitalaktivitat, wesentliche Ausfallereignisse und wesentliche Marktereignisse mit Auswirkung auf
den Marktwert bereinigt werden. Jede Bewertungsanpassung wird von der Verwaltungsgesellschaft gemaf ihrem internen
Verfahren vorgenommen.

Der Wert anderer Vermogenswerte wird unter der Leitung des Verwaltungsrats mit der gebotenen Sorgfalt und nach Treu
und Glauben gemaR den malRgeblichen Bewertungsgrundsatzen und -verfahren ermittelt.

Swing-Pricing

Der Nettoinventarwert je Anteil eines Teilfonds kann verwassert werden, wenn Anleger Anteile eines Teilfonds zu einem
Kurs kaufen oder verkaufen, der die Handels- und sonstigen Kosten im Zusammenhang mit vom Anlageverwalter zur
Beriicksichtigung von Mittelzu- und -abflissen vorgenommenen Wertpapiertransaktionen nicht bericksichtigt. Um diesen
Auswirkungen entgegenzuwirken, kann ein Swing-Pricing-Mechanismus angewandt werden, um die Interessen der
Anteilsinhaber des Teilfonds zu schiitzen. Wenn an einem Bewertungstag die kumulierten Nettotransaktionen mit Anteilen
eines Teilfonds einen zuvor festgelegten Schwellenwert, der von der Verwaltungsgesellschaft fir jeden Teilfonds bestimmt
und in regelmaBigen Abstédnden Uberprift wird, Gberschreiten, kann der Nettoinventarwert je Anteil nach oben oder unten
hin angepasst werden, um die Nettomittelzufliisse beziehungsweise -abfliisse zu berlcksichtigen.

Die Nettomittelflisse werden von der Verwaltungsgesellschaft auf der Grundlage der letzten verfligbaren Informationen
zum Zeitpunkt der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil bestimmt. Das Ausmal3 der Preisanpassung wird von
der Verwaltungsgesellschaft auf eine Weise bestimmt, die Handels- und sonstige Kosten angemessen wiedergibt. Diese
Anpassung kann von Teilfonds zu Teilfonds variieren und wird voraussichtlich unter normalen Marktbedingungen an einem
Handelstag hochstens 2 % des nicht angepassten Nettoinventarwerts je Anteil des betreffenden Fonds betragen.

Der Mechanismus wurde fir Schroders Capital Semi-Liquid European Loans und Schroders Capital Semi-Liquid High
Income Credit* seit ihrer Auflegung angewendet.

Am 31. Dezember 2025, dem letzten Berechnungstag des Berichtsjahrs, wurde fir den Schroders Capital Semi-Liquid
European Loansund den Schroders Capital Semi-Liquid High Income Credit* keine Swing-Pricing-Anpassung vorgenommen.

Von Schroders Capital Semi-Liquid Global Private Equity Holding SCS gehaltene Anlagen
Schroders Capital Semi-Liquid Global Private Equity Holding SCS (die ,Gesellschaft®) ist eine am 17. Marz 2022 nach
den Gesetzen des GroRherzogtums Luxemburg gegriindete Société en commandite Simple mit eingetragenem Sitz in
17, Boulevard F.W. Raiffeisen, L-2411 Luxemburg. Zum Jahresende besall Schroders Capital Semi-Liquid Global Private
Equity 99,99 % der Anteile der Gesellschaft, und Schroders Capital Semi-Liquid Holding Management S.a r.l. (der
,Komplementir) 0,01 %. Das priméare Ziel der Gesellschaft besteht darin, Beteiligungen an Co-Investmentvehikeln und
anderen Anlageformen zu halten und Wertpapiere jeglicher Art durch Kauf oder Verkauf zu erwerben, durch Verkauf oder
Umtausch zu Ubertragen sowie ihr Portfolio zu verwalten, zu steuern und zu entwickeln.

Der gesamte Nettoinventarwert der Gesellschaft wird zum beizulegenden Zeitwert und im Abschluss ausgewiesen.

* Fir nahere Angaben zu den KapitalmaRnahmen, die wahrend des Berichtsjahres vorgenommen wurden, wird auf den Bericht des
Verwaltungsrats verwiesen.
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Anmerkungen zum Abschluss

zum 31. Dezember 2025 (Forts.)

Von Schroders Capital Semi-Liquid Global Private Equity Holding SCS gehaltene Anlagen (Forts.)
Zum 31. Dezember 2025 hielt Schroders Capital Semi-Liquid Global Private Equity Holding SCS die folgenden Anlagen:

Anlagen in Investmentfonds

Nicht in

In Anspruch Anspruch

genom- genommene

mene Kapi- Kapitalzu-

Beschreibung talzusage sage

Accel Growth Fund VI

Wahrung

Beizule-
gender
Zeitwert
usD

Beschreibung
KLC Fund 0424 CI-PI,

Wahrung

In Anspruch

genom-
mene Kapi-
talzusage

Nicht in
Anspruch
genommene
Kapitalzu-
sage

Beizule-
gender
Zeitwert
usD

L.P. UsbD 21.784.351 - 24.020.022 1,33
KLC Fund 1-C1, L.P. usb 22.582.400 - 28.040.458 1,55
Kunling Global Fund,

L.P. USD 21.249.711  1.250.089 29.651.897 1,64
LEP Opportunities

I, L.P. Usb 24.033.7114 966.286 26.607.702 1,47
Menrva Co-

investment, L.P. UsSD 30.065.854 - 34.528.443 1,91
MMC SPV 5, L.P. usbD 7.913.033 - 7736.753 0,43
MPII-COI-NMI S.L.P. USD 24.032.695 (2.032.695) 47.069.692 2,60
NARS Recap

Investors, LLC USD 35.502.323 - 49.481.219 2,73
Naxicap

Opportunities Ill S.L.P. EUR 3.163.304 3.563.696 2.981.421 0,16
Naxicap

Opportunities XXI EUR 15.824.797 992.203 21.847.698 1,21
Norvestor SPV ||

SCSp EUR 29.940.494 20.059.506 62.006.521 3,41
Norvestor SPV I

SCSp EUR 12.307.796 16.392.204 17.931.303 0,99
Novacap TMT VI Co-

Inv(Invita), L.P. UsbD 25.038.460 4.945.846 32.446.121 1,79
Procemsa Build-Up

SCSp EUR 13.115.474  5.968.526 20.536.965 1,13
Resurgens Il CO-

INVEST C, L.P. UsbD 10.544.457 3.388.876 14.533.526 0,80
Resurgens Il CO-

INVEST D, L.P. UsSD 26.383.006 4.430.464 26.162.577 1,44
Rivean Capital Fund

VII EUR 8.591.746  11.638.753  8.746.474 0,48
Rivean Special

Opportunity Fund Il

Codperatief U.A. EUR 24.266.667 10.733.333 28.688.721 1,58
Rubicon Continuation

Fund, L.P. USD 26.742.466 3.930.979 25.234.849 1,39
SC40F8, L.P. USD 2.336.915 - 2.329.101 0,13
Schroders Capital

Private Equity China

VII SCS Usb 4.520.000 37.480.000 4.249.657 0,23
SF Equity Partners

I, L.P. USD 2.591.525 2.541188 3.209.049 0,18
Swann Co-Invest

GmbH & Co. KG EUR 20.226.531 19.773.469 27.975.399 1,54
Trinity Hunt Partners

CF, L.P. USD 58.600.987 1.399.013 72.569.340 3,99
Triton IV Continuation

Fund SCSp EUR 30.709.984 7.265.021 41781196 2,31
Verdane N Co-Invest

AB EUR 16.185.054  3.814.946 22187.760 1,22
Vertex Ventures China

I, L.P. USD 20.922.506 10.342.043 20.475.444 113
Vertex Ventures China

V, L.P. USD 2193.638 2.806.362 2.601.401 0,14
Volpi Capital

Investments Conti,

L.P. EUR 25.405.343 4.594.657 36.679.275 2,02
WinIT Co-Invest Ill

GmbH & Co. KG EUR 10.000.000 - 17.616.750 0,97

Opportunities (S), L.P. USD 7779.717 - 7773589 0,43
AnaCap Andromeda

(No.1), L.P. EUR 22.702.295 5.306191 32.475.987 1,79
AnaCap IV SCSp EUR 2.381.265 2.902.634 2.431.843 0,13
Apposite Healthcare

I, L.P. GBP 29.891.344 10.993.071 57.966.150 3,20
BA Capital Fund Il UsbD 597743  4.402.257 460.290 0,03
BA Heytea Single One,

L.P. UsD 15.506.781 - 15.318.497 0,85
Bain Capital Beacon

Holdings, L.P. UsbD 32.041125 48103.326 44.493.759 2,46
Barrys PEP Co-Invest

A, L.P. UsD 21.411.201  3.588.799 25.949.566 1,43
BCPE Pequod Investor,

L.P. UsbD 25.848.862 (9.504) 28.065.249 1,55
Blackpearl Capital

Special Situations

Fund Il EUR 2.196.653 7.303.347 2.602.418 0,14
Circular Co-Invest

SCSp EUR 26.423.500 676.500 30.842.628 1,70
Cogenuity Co-Invest

I, L.P. UsD 9.920.268 10.079.732 9.909.839 0,55
Columna Capital Fund

Il SCSp EUR 23.203.676 (2.823.696) 24.324.779 1,34
Columna Fund IlI

Co-Investment

Opportunities SCSp EUR 9.852.916 147.084 13.331.602 0,74
CPF Midway Fund-A,

L.P UsD 34.822.534 1177.466 47120.043 2,60
CVC Capital Partners

Locron (A) SCSp EUR 8.403.822 896178 10.447.363 0,58
Epione Co-Investment,

L.P. EUR 11.482.450 318.320 12.910.527 0,71
Equip Capital SPV

SCSp EUR 22.008.009 5.991.991 36.224.183 2,00
Europe Primary Fund

VX* EUR 17.556.650 23.074.949 25.588.561 1,41
Five Arrows Symphony

Continuation Fund

SCSp EUR 22.020.000 1.980.000 25.689.040 1,42
Fremman 1 MM Co-

Investment 6 Pall Mall

2 SCSp EUR 3.689.000 - 5.856.009 0,32
Fremman 1 MM SCSp EUR 35.087.756  (3.165.627) 48.030.765 2,65
Greenbelt Capital

Partners IlI-A, L.P. UsD 876.343  1.885.855 706.841 0,04
Greenbelt Capital

Partners Unirac, LP. ~ USD 19.124.298 (178.783) 18.517.303 1,01
HCI Equity Partners UsbD 24.221.737 7344780 32.358.120 1,79
Hony Capital Fund

I, L.P. UsD 80.000 722.357 846.201 0,05
Inverness Graham

Green Light Fund

D, L.P. UsD 374796 2125204 353.902 0,02
Investcorp India

Growth Equity Fund

I, L.P. UsD 12.043.769 8.624.000 12.505.310 0,69
Invision Logistics

Limited Partnership CHF 15.185.900 2.914100 23.796.127 1,31
Kelso Investment

Associates XI, L.P. UsD 11.985.987 13100.630  14.462.151 0,80
Kenro Capital |, L.P. UsD 2.681.403 3.318.597 3.430.559 0,19
KIA X Knight SPV, L.P. USD 12.760.808 2.312.331  16.841.915 0,93

* Die rechtlichen Namen mehrerer Investitionen werden aufgrund einer bestehenden Geheimhaltungs-/Vertraulichkeitsvereinbarung

nicht offengelegt.
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Anmerkungen zum Abschluss

zum 31. Dezember 2025 (Forts.)

Von Schroders Capital Semi-Liquid Global Private Equity Holding SCS gehaltene Anlagen (Forts.)

% des % des
Anzahl der Netto- | Anzahl der Netto-
Anteile oder Marktwert vermo6- [l Anteile oder Marktwert vermo-
Nennbetrag Waihrung Sonstige Wertpapiere uUsbD gens [l Nennbetrag Wahrung Sonstige Wertpapiere uUsbD gens
Aktien - Long Befristete Darlehen
Kaimaninseln Deutschland

Investcorp India Investments Mozzaxx Holding 3 GmbH

- Usb Holding Parent Limited 8.486.800 047 - EUR 06/30/2031 53.273.052 2,94

Investcorp India Investments
Holding Parent Limited
87 UsD Preference Shares 4.869.332 0,27 Schweiz

Investcorp India Private Equity : N
- UsD Holdings Limited 4.468.800 025 CHE e s areholder Loan 14973757 078
Investcorp India Private Equity Silva 10 APG - Loan

Holdings Limited Preference -
46 usD Shares 2096949 012 CHF 09/06/2032 1128.072 0,05

Mauritius

Schroders Capital Private
Equity Asia Mauritius V Limited

1 UsSD Management Shares' - -
Schroders Capital Private Equity

14.999.999 USD érs];ar;\gauntlus V Limited Ordinary _ _ Sonstiges Nettovermégen 9.456 0,00**

e fivate Fauity Nettoinventarwert 1.812.235.801 100,00

1 USD Management Shares 10,00**

Schroders Capital Private Equity
Asia Mauritius VIII Limited
14.999.999 USD Ordinary Shares 10.820.806 0,60

Schroders Capital Private
21.505.381 USD Equity Asia Mauritius X Limited 21.505.381 1,19

Singapur

ACT Equity Holdings Private
100.800 UsD Limited 34.014.381 1,88
Spanien
6.096.153 EUR BKP Transportation, S.L. 9.373.402 0,52
Schweiz
1.276.343 CHF Silva 10 AG - Gesellschaftsanteile 13153.696 0,73
USA
102.096 UsD Al Company S* 10.631.063 0,59
196.837 USD Kl-Copilot-Plattform* 14.999.983 0,83
1.374.994 USD Kl-Datenplattform* 15124934 0,84
48.569 UsD ATEX Blocker, Inc. 35.078.871 1,94
- UsD Cardinal Purchaser Holdco, LLC 58.789.635 3,24
6.451.959 UsbD Cyberhaven, Inc. 11.999.999 0,66
16.960 UsD Fleet Holdco, LLC 23167073 1,28
25.000.000 USD GSV MyVenue Aggregator, LLC 28.671.404 1,58
12.543 usD Sail Holdings, LLC 15.201.693 0,84
12.000.000 USD Sail Preferred Merger Sub, Inc. 19.539.491 1,08
12.447 UsD Vercel, Inc. 2499.980 0,14
18.670 USD Vercel, Inc. Klasse B 3.749.870 0,21
18.671 UsD Vercel, Inc. Serie A 3.750.070 0,21

* Die rechtlichen Namen mehrerer Investitionen werden aufgrund einer bestehenden Geheimhaltungs-/Vertraulichkeitsvereinbarung
nicht offengelegt.

** Prozentualer Anteil ist kleiner als 0,005 %.

' Die Anlage wird zum beizulegenden Zeitwert von Null bewertet.
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Anmerkungen zum Abschluss

zum 31. Dezember 2025 (Forts.)

Von Schroders Capital Semi-Liquid Global Innovation Private Plus Holding SCS gehaltene Anlagen

Schroders Capital Semi-Liquid Global Innovation Private Plus Holding SCS (die ,Gesellschaft) ist eine am 16. Februar 2024
nach den Gesetzen des GroRBherzogtums Luxemburg gegriindete Société en commandite Simple mit eingetragenem Sitz in
17, Boulevard F.W. Raiffeisen, L-2411 Luxemburg. Zum Jahresende besal3 Schroders Capital Semi-Liquid Global Innovation
Private Plus® 99,99 % der Anteile der Gesellschaft, und Schroders Capital Semi-Liquid Holding Management S.a r.l. (der
,Komplementar“) 0,01 %. Das priméare Ziel der Gesellschaft besteht darin, Beteiligungen in jeglicher Form an luxemburgischen
und ausléandischen Unternehmen, Personengesellschaften, Co-Investmentvehikeln und anderen Anlageformen zu halten,
und Wertpapiere jeglicher Art durch Kauf, Zeichnung oder auf andere Weise zu erwerben und durch Verkauf, Umtausch
oder auf andere Weise zu Uibertragen sowie ihr Portfolio zu verwalten, zu steuern und zu entwickeln.

Der gesamte Nettoinventarwert der Gesellschaft wird zum beizulegenden Zeitwert und im Abschluss ausgewiesen.

Zum 31. Dezember 2025 hielt Schroders Capital Semi-Liquid Global Innovation Private Plus Holding SCS die folgenden
Anlagen:

Anlagen in Investmentfonds

Nicht in
In Anspruch  Anspruch Beizule-
genommene genom- gender
Kapitalzu- mene Kapi- Zeitwert
Beschreibung Wahrung sage talzusage usD
Rubicon Continuation
Fund, L.P. Usb 1.782.831 217169  1.619.025 61,77

Ubertragbare Wertpapiere und

Anzahl der Geldmarktinstrumente, die zu Markt-

Anteile oder einer amtlichen Bérsennotierung wert
Nennbetrag Wahrung zugelassen sind usD

Aktien - Long

USA

537.663 Usb Cyberhaven, Inc. 1.000.000 38,15
Sonstiges Nettovermégen 2100 0,08
Nettoinventarwert 2.621.125 100,00

~ Der Schroders Capital Semi-Liquid Global Innovation Private Plus wird nach dem Nicht-Fortflihrungsprinzip ausgewiesen.
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Anmerkungen zum Abschluss

zum 31. Dezember 2025 (Forts.)

Von SCSL SG Holdings Limited gehaltene Anlagen

SCSL SG Holdings Limited (die ,,Holding-Gesellschaft“) wurde nach dem Recht von England und Wales am 17. Oktober
2024 als Gesellschaft mit beschréankger Haftung (Private Limited Company) mit eingetragenem Sitz in 4 Solent Business
Park, Parkway South, Whiteley, Fareham, Hampshire, Vereinigtes Konigreich, PO15 7AD gegrindet. Zum Ende des
Geschaftsjahres hielt der Schroders Capital Semi-Liquid Global Energy Infrastructure 100,00 % der Holding-Gesellschaft.
Das Hauptziel der Holding-Gesellschaft ist es, als Beteiligungsholding fur den Erwerb und das Halten von direkten und
indirekten Beteiligungen an Infrastrukturanlagen, die auf erneuerbare Energien ausgerichtet sind, zu agieren.

Der gesamte Nettoinventarwert der Holding-Gesellschaft wird zum beizulegenden Zeitwert und im Abschluss ausgewiesen.

Zum 31. Dezember 2025 hielt SCSL SG Holdings Limited folgende Beteiligungen:

Anzahl der

Anteile oder Marktwert
Nennbetrag Waihrung Sonstige Wertpapiere usb

Aktien - Private Assets

Vereinigtes Kénigreich

1.500.750 GBP SG Saltend Bidco Limited 2.018.584 106,87
Sonstige Vermégenswerte abziiglich Verbindlichkeiten (129.798) (6,87)
Nettoinventarwert 1.888.786 100,00

Investitionsausschiittungen
Im Berichtsjahr erhaltene Ausschiittungen aus zugrunde liegenden Anlagen wurden als Kapitalriickzahlung ausgewiesen
und kdnnen die Kosten der Anlagen reduzieren.

Besteuerung

In Luxemburg unterliegt die Gesellschaft keinen Steuern auf Einkommen, Gewinne und Kapitalertrage. Die Gesellschaft
ist nicht vermoégensteuerpflichtig. Bei der Ausgabe von Anteilen der Gesellschaft wird keine Stempelabgabe, Kapitalsteuer
oder sonstige Steuer in Luxemburg zahlbar.

Die einzige Steuer, die die Gesellschaft abflihren muss, ist die ,,Taxe d’abonnement® zum Satz von 0,05 % per annum des
Nettoinventarwerts der einzelnen Teilfonds am Ende des jeweiligen Quartals. Sie wird vierteljahrlich berechnet und fallig.

Auf Anteilsklassen oder Teilfonds, die ausschliesslich institutionellen Anlegern (im Sinne von Artikel 174 des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 in der jeweils giiltigen Fassung) vorbehalten sind, wird eine Steuer zum Satz von 0,01 % per annum
erhoben.
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Anmerkungen zum Abschluss

zum 31. Dezember 2025 (Forts.)

Managementgebiihren
Die fur das Berichtsjahr tatsachlich anfallenden Gebuhren sind in der folgenden Tabelle dargestellt:

Teilfonds Anteilsklasse Managementgebiihren
Schroders Capital Semi-Liquid Global Private Equity A-, Al- und A2-Anteile 1,90 %
C-Anteile 1,45 %
E-, IA- und S-Anteile 1,20 %
|- und IB-Anteile 0%
IC-Anteile 1,00 %
X1-Anteile 1,10 %
Y4*-Anteile 2,25%
Schroders Capital Semi-Liquid Global Innovation Private Plus® A-Anteile 1,90 %
C-Anteile 1,45 %
E-, ID-, IE- und S-Anteile 1,20 %
I-Anteile 0%
X1-Anteile 1,10 %
Schroders Capital Semi-Liquid Global Private Equity ELTIF* A*-, A1*- B*- und EA*-Anteile 2,00 %
C*- und IZ*-Anteile 1,00 %
E*- und IE-Anteile 0,80 %
I-Anteile 0%
R1*-Anteile 1,90 %
R2*-Anteile 1,45 %
R3*- und R4*-Anteile 1,20 %
S-Anteile 0,50 %
Schroders Capital Semi-Liquid Global Real Estate Total Return A-Anteile 1,50 %
Al-Anteile 1,75 %
A2-Anteile 0,99 %
A3-Anteile 1,60 %
C- und |Z-Anteile 0,75 %
E-, IE-, S- und Y1*-Anteile 0,65 %
I-Anteile 0%
X1*-Anteile 0,45 %
Schroders Capital Semi-Liquid European Loans A-Anteile 1,20 %
C*- und I1Z-Anteile 0,60 %
E- und IE-Anteile 0,30 %
I-Anteile 0%
Schroders Capital Semi-Liquid Global Energy Infrastructure* A-Anteile 1,50 %
A2*-Anteile 0,97 %
AX1-Anteile 1,25 %
C*-, CX- und IZ*-Anteile 0,75 %
E-, IE- und X1*-Anteile 0,50 %
I*-Anteile 0%
Schroders Capital Semi-Liquid High Income Credit* A*- und AT*-Anteile 1,50 %
C*-Anteile 0,70 %
E*- und IE*-Anteile 0,50 %
I*-Anteile 0%

Diese Geblhren kdnnen von der Verwaltungsgesellschaft nach freiem Ermessen teilweise erlassen werden.

~ Der Schroders Capital Semi-Liquid Global Innovation Private Plus wird nach dem Nicht-Fortfiihrungsprinzip ausgewiesen.
* Fur nadhere Angaben zu den KapitalmaRBnahmen, die wahrend des Berichtsjahres vorgenommen wurden, wird auf den Bericht des
Verwaltungsrats verwiesen.
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Anmerkungen zum Abschluss

zum 31. Dezember 2025 (Forts.)

Performancegebiihren

Als Gegenleistung fiir die in Bezug auf den Schroders Capital Semi-Liquid Global Private Equity ELTIF* erbrachten Dienstleistungen
hat der jeweilige Anlageverwalter zusatzlich einer Managementgebihr eventuell Anspruch auf eine Performancegebihr. Eine
Performancegebihr wird dann fallig, wenn der Fonds eine sog. Outperformance erzielt, d. h. dann, wenn der Nettoinventarwert je
Anteil am Ende des entsprechenden Wertentwicklungszeitraums tiber der High-Water-Mark und der Hurdle liegt, d. h. als Referenz
gilt der héchste Nettoinventarwert je Anteil am Ende des vorangegangenen Wertentwicklungszeitraums (die ,High-Water-Mark®).

Die Performancegebiihr einer Anteilsklasse lauft an jedem Geschaftstag auf und wird am nachstfolgenden Berechnungstag
im Nettoinventarwert der einzelnen Anteilsklassen beriicksichtigt, indem der jeweilige Multiplikator, der im Abschnitt
LPerformancegebiihr® der Tabelle mit den Fondsmerkmalen fir den betreffenden Fonds in Anhang Il angegeben ist, auf den
Betrag angewandt wird auf den am selben Berechnungstag bestimmten (berschiissigen Nettoinventarwert pro Anteil (vor
Abzug aller in Bezug auf den Wertentwicklungszeitraum gezahlten oder zahlbaren Performancegebiihren) angewendet wird,
abzuglich des héheren Wertes aus der High-Water-Mark und entweder der Hurdle oder der Benchmark (wie zutreffend) an
diesem Berechnungstag.

Angaben zur Berechnung der Performancegebiihren sind dem aktuellen Verkaufsprospekt zu entnehmen. Die fir das Jahr
zahlbaren Gebuhren sind in der Nettovermdgensaufstellung unter ,Fallige Performancegebiihren® ausgewiesen. Die fir die
einzelnen Anteilsklassen wahrend des Berichtsjahres in Rechnung gestellten Performancegebihren sind auf Seite 63 aufgefiihrt.

Honorare der Verwaltungsratsmitglieder

Fir das Jahrvom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 erhielten Bernard Herman eine Vergiitung in Héhe von 20.500 EUR,
Eric Betrand eine Vergltung in Hohe von 22.500 EUR, Hugh Mullan eine Vergtitung in Héhe von 18.000 EUR und Yves Francis
eine Vergltung in Héhe von 21.500 EUR. Die verbleibenden Verwaltungsratsmitglieder verzichteten auf ihr Honorar.

Devisenterminkontrakte

Offene Devisenterminkontrakte sind mit Bezug auf den Devisenterminkurs, der sich auf das Falligkeitsdatum des
betreffenden Kontrakts bezieht, zum letzten verfligbaren Preis am Tag der Berechnung des NIW bewertet. Der nicht
realisierte Wertzuwachs/(Wertverlust) ist in der Nettovermégensaufstellung unter ,Nicht realisierter Nettowertzuwachs/
(-wertverlust) aus Devisenterminkontrakten® aufgefiihrt.

Am 31. Dezember 2025 waren die folgenden Teilfonds in Devisenterminkontrakten engagiert:

Nicht realisierter
Verkaufte Verkaufter Wertzuwachs/
Gekaufte Wahrungen Gekaufter Betrag Wahrung Betrag Falligkeitsdatum (Wertverlust)
Schroders Capital Semi-Liquid Global Real Estate Total Return
Absicherung des Portfolios

usb 3.955.871 EUR 3.750.000 10. Feb. 2026 (458.761)
usb 3.792.318 EUR 3.375.000 24. Sep. 2026 (218.668)
usb 4.093.972 GBP 3.248.000 11. Mrz. 2026 (283.493)
usb 325.376 GBP 247925 03. Sep. 2026 (8.551)
usb 2.681.037 GBP 2.000.000 10. Sep. 2026 (12.653)
usb 984.977 JPY 137.700.000 19. Mai 2026 95.869
usb 887.376 JPY 122.511.000 03. Sep. 2026 89.868
usb 2.410.303 JPY 356.450.000 24. Sep. 2026 86.356
usb 602.017 JPY 79.200.000 02. Nov. 2026 84.269
usb 624.263 JPY 79.200.000 01. Nov. 2027 95.008
usb 647263 JPY 79.200.000 01. Nov. 2028 106.409

usb (424.347)

Schroders Capital Semi-Liquid European Loans
Absicherung des Portfolios

EUR 19.373.803 GBP 16.981.268 27. Jan. 2026 (82.212)
EUR 17.439.776 GBP 15.437.745 25. Feb. 2026 (223.205)
EUR 7.640.976 usb 8.897.688 27. Jan. 2026 77.887
GBP 11.263 EUR 12.865 02. Jan. 2026 53
GBP 627.000 EUR 710.687 27. Jan. 2026 7.689
GBP 675.000 EUR 764.327 25. Feb. 2026 7.970
usbD 11147 EUR 9.482 02. Jan. 2026 3
EUR (211.815)
Absicherung der Anteilsklasse
CHF 10.047 EUR 10.806 30. Jan. 2026 4
EUR 12.847 GBP 11.263 30. Jan. 2026 (55)
EUR 9.469 usbD 1147 30. Jan. 2026 4)

* Fir nahere Angaben zu den KapitalmaRnahmen, die wéhrend des Berichtsjahres vorgenommen wurden, wird auf den Bericht des
Verwaltungsrats verwiesen.
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Anmerkungen zum Abschluss

zum 31. Dezember 2025 (Forts.)

Devisenterminkontrakte (Forts.)

Nicht realisierter

Verkaufte Verkaufter Wertzuwachs/

Gekaufte Wahrungen Gekaufter Betrag Wihrung Betrag Falligkeitsdatum (Wertverlust)
GBP 4.718.163 EUR 5.370.582 30. Jan. 2026 34.353
usb 4.930.040 EUR 4192.834 30. Jan. 2026 (2.889)
EUR 31.409

Schroders Capital Semi-Liquid High Income Credit*
Absicherung des Portfolios

EUR 5.393.625 GBP 4723170 27. Jan. 2026 (17.871)

EUR 3.676.018 usb 4296118 27. Jan. 2026 24.291
EUR 6.420

Absicherung der Anteilsklasse

CHF 10.017 EUR 10.704 30. Jan. 2026 73
EUR 73

Kontrahenten von Devisenterminkontrakten
Die Devisenterminkontrakte bezogen sich auf die folgenden Kontrahenten:

Nicht realisierter

Wertzuwachs/
Teilfonds Kontrahent (Wertverlust)
Schroders Capital Semi-Liquid Global Real Estate Total Return
Canadian Imperial Bank of Commerce 64.293
Goldman Sachs International (19.419)
HSBC (478.979)
Royal Bank of Canada 9.758
uUsD (424.347)
Schroders Capital Semi-Liquid European Loans
BNP Paribas (393)
Capital Wire 56
HSBC (18.962)
J.P. Morgan (151.931)
Morgan Stanley 2.087
UBS (1.263)
EUR (180.406)
Schroders Capital Semi-Liquid High Income Credit*
HSBC 73
Morgan Stanley 6.420
EUR 6.493

Terminkontrakte

Terminkontrakte wurden zum letzten verfligbaren Preis am Tag der Berechnung des NIW bewertet. Der nicht realisierte
Wertzuwachs/(Wertverlust) ist in der Nettovermégensaufstellung unter ,Nicht realisierter Nettowertzuwachs/(-wertverlust)
aus Terminkontrakten® aufgefihrt. Zum 31. Dezember 2025 hielten die folgenden Teilfonds offene Terminkontrakte auf
Index (Engagement in Aktien):

Nicht

(Short-)/ realisierter

Long- Wertzuwachs/

Falligkeitsdatum Anzahl Kontrakt Kontrahent Wihrung Position Marktpreis (Wertverlust)
Schroders Capital Semi-Liquid Global Energy Infrastructure*

20. Mrz. 2026 1 Micro E-mini S&P 500 Index Future UBS usb 34.455 6.892,50 8

12. Mrz. 2026 1 TOPIX Mini Index Future UBS JPY 21.578 21,79 214

usbD 222

Pensionsgeschifte

Der Teilfonds Schroders Capital Semi-Liquid European Loans kann Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschafte
eingehen. Pensionsgeschédfte und umgekehrte Pensionsgeschiafte werden insbesondere zur Finanzierung des
Betriebskapitalbedarfs eingesetzt, der durch Abrechnungsdifferenzen zwischen den verschiedenen Anlageklassen des
Teilfonds entsteht. Das Bruttoengagement von Pensionsgeschéften und umgekehrten Pensionsgeschaften betragt maximal

* Fir nahere Angaben zu den KapitalmaRnahmen, die wéhrend des Berichtsjahres vorgenommen wurden, wird auf den Bericht des
Verwaltungsrats verwiesen.
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Anmerkungen zum Abschluss

zum 31. Dezember 2025 (Forts.)

Pensionsgeschifte (Forts.)

15 % und wird voraussichtlich innerhalb der Spanne von O % bis 15 % des Nettoinventarwerts bleiben. Die Verbindlichkeiten
aus Pensionsgeschaften sind in der Nettovermogensaufstellung unter ,Verbindlichkeiten aus Pensionsgeschaften® aufgefihrt.

Zum 31. Dezember 2025 war der folgende Teilfonds in Pensionsgeschéaften engagiert:

Kontrahent Satz % Falligkeitsdatum Nennbetrag Beizulegender Zeitwert
Schroders Capital Semi-Liquid European Loans
ING 2,23 15. Jan. 2026 (942.948) (942.948)

Sicherheiten
CEME SpA 09/30/2031

Morgan Stanley 1,50 15. Jan. 2026 (434.694) (434.694)
Sicherheiten
House of HR Group B.V. 11/03/2029

Morgan Stanley 1,75 15. Jan. 2026 (530.789) (530.789)
Sicherheiten
Rino Mastrotto Group SpA 07/31/2031

Morgan Stanley 1,75 15. Jan. 2026 (452.939) (452.939)
Sicherheiten
EVOCA SpA 04/09/2029

Morgan Stanley 1,85 15. Jan. 2026 (1.593.447) (1.593.447)
Sicherheiten
Rekeep SpA 09/15/2029

Morgan Stanley 2,05 15. Jan. 2026 (934.675) (934.675)
Sicherheiten

INEOS Finance PLC 03/31/2031
EUR (4.889.492)

Nicht finanzierte Darlehen

Der Schroders Capital Semi-Liquid European Loans Sub-Fund kann in vorrangig besicherte vorrangige Darlehen
(einschlieRlich Abtretungen und Beteiligungen) investieren, die an Unternehmen mit Sitz, Standort oder Geschéaftstatigkeit
in europaischen Landern gewahrt werden. Der Teilfonds kann auch in zweitrangige Darlehen, vorrangige unbesicherte und
nachrangige Darlehen investieren.

Darlehensbeteiligungen und -abtretungen sind Vereinbarungen, in- oder auslandischen Kapitalgesellschaften,
Personengesellschaften oder anderen Wirtschaftseinheiten (der ,Darlehensnehmer) Geld in einer bestimmten Héhe zu
einem bestimmten Satz und innerhalb eines bestimmten Zeitraums zur Verfligung zu stellen.

Nicht finanzierte Zusagen stellen die verbleibende Verpflichtung des Teilfonds gegeniiber dem Darlehensnehmer dar. Der
Darlehensnehmer kann jederzeit bis zum Falligkeitstermin der Emission den nicht finanzierten Teil verlangen.

Zum 31. Dezember 2025 hielt der Teilfonds die folgenden nicht finanzierten Darlehenszusagen:

Nicht finanzierter Beizulegender Zeitwert des

Summe Zusage Finanzierter Betrag Betrag  nicht finanzierten Betrags
Wertpapiername EUR EUR EUR EUR
Oat Bidco Limited Delayed Draw Term Facility 625.634 231.252 394.382 397.667
Oat Bidco Limited Delayed TL 938.451 - 938.451 946.269

Ausweis von Transaktionskosten

Die Transaktionskosten sind Provisionsgebiihren der Broker sowie Steuern in Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf
von Ubertragbaren Wertpapieren. Rentenfonds weisen im Allgemeinen die Angabe Null aus, da die Provisionsgebiihren
der Broker in der Spanne enthalten sind, die gemaR Anhang |, Schema B, Kapitel V der Richtlinie 2009/65/EG des
Europaischen Parlaments von der Berechnung ausgeschlossen wird. Der auf die Transaktionskosten entfallende Teil der
Anschaffungskosten bzw. des Verkaufspreises der jeweiligen Vermogenswerte und die Transaktionskosten der Verwahrstelle
sind in dieser Offenlegung nicht enthalten.

* Fir nahere Angaben zu den KapitalmaRnahmen, die wéhrend des Berichtsjahres vorgenommen wurden, wird auf den Bericht des
Verwaltungsrats verwiesen.
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Anmerkungen zum Abschluss

zum 31. Dezember 2025 (Forts.)

Ausweis von Transaktionskosten (Forts.)
Die Transaktionskosten flr das Berichtsjahr fielen wie folgt aus:

Teilfonds Wihrung Transaktionskosten

Schroders Capital Semi-Liquid Global Private Equity ELTIF* usD 1165

Schroders Capital Semi-Liquid Global Real Estate Total Return usD 4.509

Schroders Capital Semi-Liquid Global Energy Infrastructure* UsSD 8.230
Liquiditatsrisiko

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Liquiditatsrisikomanagementprozess eingerichtet, um das Liquiditatsrisikoprofil eines
Teilfonds laufend zu beurteilen und zu tGiberwachen. Dies umfasst Liquiditats-Stresstestszenarios, die auch einen starken
Rickgang der Marktliquiditatin Verbindung mit starken Abfliissen umfassen. Aufgrund des Mangels an 6ffentlich verfiigbaren
Daten zu Handelsmengen fir bestimmte festverzinsliche Wertpapiere und Private Assets (einschlieRlich Private Equity,
Infrastrukturanlagen fur erneuerbare Energien und andere auf die Energie ausgerichtete Infrastrukturanlagen, Immobilien
und andere Sachwerte) stiitzt sich die Uberwachung bei der Beurteilung der Marktliquiditat auf intern entwickelte Modelle,
Beurteilungen der Portfoliomanager und Marktinformationen von Dritten.

Private-Equity-Anlagen sind haufig illiquide langfristige Anlagen, die nicht die Liquiditats- oder Transparenzeigenschaften
aufweisen, die bei anderen Anlagen (z. B. bérsennotierten Wertpapieren) haufig anzutreffen sind.

Wertpapiere oder andere Finanzwerte, in die der Teilfonds investieren kann, sind moglicherweise schwer zu verkaufen. Die
Liquiditat aller Anlagen hangt letztendlich vom Erfolg einer geplanten Realisierungsstrategie ab. Diese Strategien kénnen
durch verschiedene Faktoren negativ beeinflusst werden. Es besteht ein Risiko, dass der Teilfonds nicht in der Lage sein
kénnte, durch den Verkauf oder die sonstige VerauRerung seiner Anlagen zu attraktiven Preisen, zum geeigneten Zeitpunkt
oder als Reaktion auf veranderte Marktbedingungen seine Anlageziele zu erreichen, oder dass es ihm aus anderen Griinden
nicht gelingt, eine vorteilhafte Ausstiegsstrategie abzuschlieen. Verluste kénnen vor VerduRerungsgewinnen realisiert
werden. Die Rickzahlung des Kapitals und gegebenenfalls die Realisierung von Gewinnen erfolgen in der Regel erst bei
einem teilweisen oder vollstandigen Verkauf einer Anlage.

Vereinbarung iiber eine revolvierende Kreditfazilitat

Alle Anlagen Uber Schroders Capital Semi-Liquid Global Private Equity Holding SCS, die in der Kreditfazilitatsvereinbarung
enthalten sind, sind vollstandig verpfandet.

Am 18. Dezember 2024 schloss Schroders Capital Semi-Liquid, ausschlieBlich fur seinen Teilfonds Schroders Capital Semi-
Liquid Global Private Equity handelnd (der ,Kreditnehmer®), eine geénderte und neu formulierte Vereinbarung mit Investec
Bank PLC (der ,bestehende Kreditgeber®), SMBC Bank International PLC (der ,bestehende Kreditgeber®) und Royal Bank of
Canada (der ,neue Kreditgeber®) ab. GemaR der gednderten und neu formulierten Vereinbarung stellt der Kreditgeber dem
Kreditnehmer eine revolvierende Kreditfazilitat in Hohe von bis zu 250.000.000 USD zur Verfiigung. Der Kreditnehmer hat
den Betrag der Kreditfazilitat wahrend des Geschaftsjahres nicht in Anspruch genommen.

Gegenseitige Anlagen der Teilfonds

Zum 31. Dezember 2025 belaufen sich die gegenseitigen Anlagen der Teilfonds auf insgesamt 29.682.561 EUR, daher
wirde der kombinierte Gesamt-NIW am Jahresende ohne gegenseitige Anlagen 3.344.894.959 EUR betragen.

Die Einzelheiten zu den gegenseitigen Anlagen der Teilfonds sind in der folgenden Tabelle angegeben:

% des

Waéhrung des Beizulegender Nettover-

Anlage Teilfonds Zeitwert mogens
Schroders Capital Semi-Liquid Global Private Equity

Schroders Capital Semi-Liquid Global Private Equity ELTIF* 34.860.684 1,14

usb 34.860.684 1,14

Anderungen in den Teilfonds

Eine Auflistung sémtlicher Kaufe und Verkaufe aller Teilfonds, die wéhrend des Berichtsjahres durchgefiihrt wurden, ist auf
Anfrage kostenlos beim Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

~ Der Schroders Capital Semi-Liquid Global Innovation Private Plus wird nach dem Nicht-Fortfiihrungsprinzip ausgewiesen.
* Fur nadhere Angaben zu den KapitalmaRBnahmen, die wahrend des Berichtsjahres vorgenommen wurden, wird auf den Bericht des
Verwaltungsrats verwiesen.
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Anmerkungen zum Abschluss

zum 31. Dezember 2025 (Forts.)

Wechselkurs

Der folgende Wechselkurs wurde fiir die Berechnung des im Abschluss zum 31. Dezember 2025 in EUR ausgewiesenen
Gesamtbetrags verwendet:

1 Euro =1,17445 US-Dollar

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Am 31. Marz 2026 wurden die folgenden Anteilsklassen aufgelegt:

Schroders Capital Semi-Liquid Global Real Estate Total Return A2 Thes. EUR
Schroders Capital Semi-Liquid Global Real Estate Total Return A2 Aussch. EUR QV

Nach dem Bilanzstichtag hat der Verwaltungsrat beschlossen, Schroders Capital Semi-Liquid Global Innovation Private
Plus”™ am oder vor dem 30. Juni 2026 aufzulésen. Dementsprechend wurde der Abschluss von Schroders Capital Semi-
Liquid Global Innovation Private Plus” unter der Annahme der NichtfortfiUhrung der Geschaftstatigkeit erstellt. Mit Wirkung
zum 22. Januar 2026 wurde Schroders Capital Semi-Liquid Global Innovation Private Plus” fir Zeichnungen, Riicknahmen
und Umtauschtransaktionen geschlossen. Der Rickkauf von Anteilen von einem Anteilinhaber erfolgt im Rahmen des
Ligquidationsverfahrens in bar. Im Zusammenhang mit der Auflésung wurde vereinbart, dass das Anlageportfolio des
Schroders Capital Semi-Liquid Global Innovation Private Plus” an Schroders Capital Semi-Liquid Global Private Equity, eine
verbundene Partei, verkauft wird. Die Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft tragt die durch die Auflésung entstehenden
Kosten (einschlieBlich der Rechts- und Regulierungsgebihren), ausschlieRlich handelsbezogener Transaktionskosten in
Verbindung mit der VerauBerung der Anlagen.
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Berechnete Performancegebiihren je Anteilsklasse

fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2025

Berechnete Prozentualer Anteil der
Performancegebiihren Performancegebiihren

je Anteilsklasse in auf Basis des
Teilfonds und Anteilsklassen Teilfondswahrung durchschnittlichen NIW
Schroders Capital Semi-Liquid Global Private Equity ELTIF*
Klasse A Thes.* 7 0,00**
Klasse A Thes. EUR* 8 0,00**
Klasse A1 Thes. EUR 18 0,00**
Klasse B Thes. EUR* 8 0,00**
Klasse C Thes.* 8 0,00**
Klasse C Thes. EUR 20 0,00**
Klasse E Thes.* 8 0,00**
Klasse E Thes. EUR 12.967 0,02
Klasse EA Thes. EUR* 8 0,00**
Klasse | Thes. n. z.# n.z.*
Klasse IE Thes. EUR 21 0,00**
Klasse IZ Thes. EUR* 10 0,00**
Klasse R1Thes.* n. z.# n. z.*
Klasse R1 Thes. EUR* n. z.# n.z.*
Klasse R1 Thes. SEK* n. z.# n.z.*
Klasse R2 Thes.* n. z.# n.z.*
Klasse R3 Thes.* n.z.# n.z*#
Klasse R4 Thes.* n. z.# n.z*
Klasse S Thes. n. z.* n.z.*#
Klasse Y1 Thes. EUR* n. z.* n. z.*#

# Performancegebiihr wird der Anteilsklasse nicht berechnet.

* Fir nahere Angaben zu den KapitalmaRBnahmen, die wéhrend des Berichtsjahres vorgenommen wurden, wird auf den Bericht des
Verwaltungsrats verwiesen.

** Prozentualer Anteil ist kleiner als 0,005 %.

(64) Schroders Capital Semi-Liquid Gepriifter Jahresbericht



Gesamtkostenquote (,TER%)

fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2025

Teilfonds und Anteilsklassen TER Teilfonds und Anteilsklassen TER
Schroders Capital Semi-Liquid Global Private Equity Schroders Capital Semi-Liquid Global Real Estate Total Return (Forts.)
Klasse A Thes. 272% Klasse A1 Thes. EUR 1,94 %
Klasse A Thes. EUR 271% Klasse A1 Aussch. 1,88 %
Klasse A Thes. SEK 2,11% Klasse A2 Thes. 1,62 %
Klasse Al Thes. 271% Klasse A2 Aussch. 1,62 %
Klasse A1 Thes. EUR 2,72 % Klasse A3 Thes. 1,76 %
Klasse A2 Thes. 3,27 % Klasse A3 Aussch. 1,76 %
Klasse A2 Thes. EUR 3,26 % Klasse C Thes. 0,99 %
Klasse C Thes. 226 % Klasse C Thes. CHF 0,88 %
Klasse C Thes. CHF 2,26 % Klasse C Aussch. 0,97 %
Klasse C Thes. EUR 2,26 % Klasse E Thes. 1,01%
Klasse C Thes. GBP 2,26 % Klasse E Thes. CHF 0,79 %
Klasse C Thes. SEK 217 % Klasse E Thes. EUR 0,80 %
Klasse E Thes. 2,01% Klasse E Aussch. 0,76 %
Klasse | Thes. 0,46 % Klasse | Thes. 014 %
Klasse | Thes. AUD 0,50 % Klasse | Aussch. 0,06 %
Klasse |A Thes. 1,70 % Klasse IE Thes. 0,59 %
Klasse IA Thes. CHF 1,70 % Klasse IE Thes. CHF 0,50 %
Klasse |A Thes. EUR 170% Klasse |E Aussch. 0,46 %
Klasse IB Thes. 0,50 % Klasse 1Z Thes. 0,66 %
Klasse IB Thes. EUR 0,50 % Klasse IZ Thes. CHF 0,60 %
Klasse IB Thes. GBP 0,50 % Klasse 1Z Aussch. 0,66 :/o
Klasse IC Thes. 1,50 % Klasse S Thes. 0,89 %
Klasse IC Thes. EUR 1,50 % Klasse Y1 Thes. EUR* 0,83 %
Klasse S Thes. 178 % Klasse Y1 Aussch. EUR* 0,83 %
Klasse X1 Thes. 1,60 % Klasse X1 Thes. 0,57 %
Klasse X1 Thes. EUR 1,60% _Schroders Capital Semi-Liquid European Loans
Klasse Y4 Thes.* 3,09 % Klasse A Thes. 171%
Klasse Y4 Thes. EUR* 314 % Klasse C Thes. 110 %
Schroders Capital Semi-Liquid Global Innovation Private Plus” Klasse C Thes. CHF Hedged* 1,16 %
Klasse A Thes. 252% Klasse C Thes. USD Hedged 113 %
Klasse A Thes. SEK 252% Klasse E Thes. 0,80 %
Klasse C Thes. 2,07 % Klasse | Thes. 0,19 %
Klasse C Thes. EUR 198 % Klasse | Thes. GBP Hedged 0,20 %
Klasse E Thes. 182% Klasse | Thes. USD Hedged 0.21%
Klasse E Thes. GBP 1,82 % Klasse | Aussch. 0,19 %
Klasse | Thes. 0,30 % Klasse | Aussch. GBP Hedged 0,20 %
Klasse ID Thes. 141% Klasse |E Thes. 0,49 %
Klasse IE Thes. 1,51% Klasse IE Aussch. 0,49 %
Klasse S Thes. 1,59 % Klasse IZ Thes. 0,79 %
Klasse X1 Thes. EUR 1,41% Klasse IZ Aussch. GBP Hedged* 0,85 %
Schroders Capital Semi-Liquid Global Private Equity ELTIF* Schroders Capital Semi-Liquid Global Energy Infrastructure*
Klasse A Thes.* 240 % Klasse A Thes. 194 %
Klasse A Thes. EUR* 246%  —Klasse AThes. EURY 194 %
Klasse Al Thes. EUR 2.44%  —Klasse AThes. NOK 191%
Klasse B Thes. EUR* 246 % Klasse A Thes. SEK 1,94 %
Klasse C Thes.* 142 % Klasse A Aussch. EUR 1,82 %
Klasse C Thes. EUR 167%  —Klasse AAussch. 1,94 %
Klasse E Thes.* 117 % Klasse A2 Thes. EUR 247 OA,
Klasse E Thes. EUR 1339  -klasse A2 Thes. 220%
Klasse EA Thes. EUR* 246%  —hiSSeAZAussch 128 %
KI Th = O’ 57 °/° Klasse AX1Thes. EUR 1,68 %
Klasse E Tﬁs. EUR 1’18 (y" Klasse AX1Thes. NOK 1,64 %
Kiasse IZ Thes. EUR® 1549  —asse AXiThes. SEK 1,64 %
: o220 Kl . %
Klasse R1 Thes.* Da7eh  eseoThes 115
Klasse R1Thes. EUR* 2,46 % e e 14 7
Klasse RT Thes. SEK* 246%  —asse C Thes. EUR 120 %
Ki R Thes * 502 °/° Klasse C Aussch. EUR 1,20 %
Klasse R3 Thes.* 1’76 (y" Klasse C Aussch. 1,21%
TR L78%  Kiasse CX Thes. EUR 119 %
Klasse 5 Thes, 0.98%  —asse EThes. 0.94 %
Klasse Y1 Thes. EUR® 171%  —osse EThes. EUR 0.93 %
- e Klasse | Thes. 014 %
Schroders Capital Semi-Liquid Global Real Estate Total Return Klasse | Thes. GBP* 014 %
Klasse A Thes. 1,74 % Klasse |E Thes. 0,62 %
Klasse A Thes. SEK 1,64 % Klasse IE Thes. EUR 0,62 %
Klasse A Aussch. 1,68 % Klasse |E Thes. GBP 0,62 %
Klasse Al Thes. 1,88 %

~ Der Schroders Capital Semi-Liquid Global Innovation Private Plus wird nach dem Nicht-Fortfiihrungsprinzip ausgewiesen.
* Fir nahere Angaben zu den KapitalmaRnahmen, die wéhrend des Berichtsjahres vorgenommen wurden, wird auf den Bericht des

Verwaltungsrats verwiesen.

Kosten fur Wertpapierleihen, aus Verpflichtungen resultierende Aufwendungen und Transaktionskosten gehoéren nicht zu den
Betriebskosten der Teilfonds und sind daher nicht in der TER enthalten.
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Gesamtkostenquote (,TER%)

fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2025 (Forts.)

Teilfonds und Anteilsklassen TER

Schroders Capital Semi-Liquid Global Energy Infrastructure* (Forts.)

Klasse |Z Thes. 0,70 %
Klasse |Z Thes. CHF* 0,89 %
Klasse |Z Thes. EUR 0,84 %
Klasse |Z Aussch. EUR* 0,85 %
Klasse |Z Aussch. 0,71%
Klasse X1 Thes. 0,63 %
Klasse X1 Thes. EUR 0,62 %
Klasse X1 Thes. GBP* 0,65 %
Klasse X1 Thes. SEK 0,48 %
Schroders Capital Semi-Liquid High Income Credit*

Klasse A Thes.* 1,70 %
Klasse A Aussch.* 1,70 %
Klasse A1 Thes.* 2,19 %
Klasse Al Aussch.* 2,19 %
Klasse C Thes.* 0,97 %
Klasse C Aussch.* 0,97 %
Klasse E Thes.* 0,73 %
Klasse | Thes.* 0,15 %
Klasse |IE Thes.* 0,49 %
Klasse E Thes. (in CHF abgesichert)* 0,92 %

* Fir nahere Angaben zu den KapitalmaRnahmen, die wéhrend des Berichtsjahres vorgenommen wurden, wird auf den Bericht des
Verwaltungsrats verwiesen.

Kosten fur Wertpapierleihen, aus Verpflichtungen resultierende Aufwendungen und Transaktionskosten gehoéren nicht zu den
Betriebskosten der Teilfonds und sind daher nicht in der TER enthalten.
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Anhang | - AIFM-Angaben (ungepriift)

1. Risikoprofil und Hebelung
Die Gesellschaft setzt ein Risikomanagementverfahren ein, das die Uberwachung der Risiken des Teilfonds erméglicht und
sicherstellt, dass dieser seiner Anlagepolitik und seinem Risikoprofil entsprechend verwaltet wird.

Hebelungsquoten sind wichtige Risikokennzahlen anhand derer sich das aktuelle Risikoprofil des Teilfonds darstellen lasst.
Diese werden auf taglicher Basis tiberwacht.

Die Hebelung stellt fiir den Teilfonds eine Mdglichkeit dar, sein Engagement durch den Einsatz derivativer Finanzinstrumente
und/oder gegebenenfalls durch die Leihe von Barmitteln bzw. Wertpapieren zu erhéhen. Sie wird als Quote (,Hebelungsquote®)
ausgedriickt, die das Verhéltnis des vom Teilfonds gehaltenen Engagements zu seinem Nettoinventarwert darstellt.

Die Hebelungsquote wird anhand von zwei Methoden zur Berechnung des Teilfondsengagements ermittelt: der
Bruttomethode und der Commitment-Methode.

Wahrend des Berichtsjahres wurden keine neuen Vereinbarungen zur Verwaltung der Liquiditat eingegangen und es wurden
keine Anderungen an der maximalen Hebelung vorgenommen.

Den AIFM-Vorschriften entsprechend werden Anteilsinhabern die folgenden Informationen zur Verfigung gestellt:

Commitment- Commitment- Commitment- Limit der  Bruttohebe- Bruttohebe-
Teilfonds Limit Hebelungsniveau Nutzung Bruttohebelung lungsniveau lungsnutzung
Schroders Capital Semi-Liquid Global
Private Equity 1,30 1,00 76,92 % 1,30 0,98 75,36 %
Schroders Capital Semi-Liquid Global
Innovation Private Plus® 1,30 1,00 76,92 % 1,30 0,96 73,89 %
Schroders Capital Semi-Liquid Global
Private Equity ELTIF* 1,30 1,00 76,92 % 1,30 0,98 75,26 %
Schroders Capital Semi-Liquid Global
Real Estate Total Return 3,50 1,00 28,57 % 3,50 1,22 34,84 %
Schroders Capital Semi-Liquid European
Loans 1,50 1,18 79,00 % 4,50 1,30 28,85 %
Schroders Capital Semi-Liquid Global
Energy Infrastructure* 1,75 1,00 5714 % 3,00 0,91 30,31 %
Schroders Capital Semi-Liquid High
Income Credit* 2,00 0,34 16,88 % 4,50 1,21 26,81%

2. AIFMD-Vergiitungsangaben fiir die Schroder Investment Management Europe S.A.
(,,SIM Europe®) fiir das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2025

Diese Angaben sind Bestandteil des ungepriften Teils dieses Jahresberichts und sollten in Verbindung mit dem
Vergiitungsbericht der Schroders plc auf den Seiten 61 bis 89 des Jahresberichts und Abschlusses fiir 2025 (verfiigbar auf
der Website der Gruppe — www.schroders.com/ir) gelesen werden, der weitere Informationen zu den Aktivitiaten unseres
Verglitungsausschusses und zu unseren Verglitungsgrundsatzen und -richtlinien bietet.

Die wesentlichen AlF-Risikotibernehmer (,AIF-MRTs“) der SIM Europe sind natiirliche Personen, deren Funktionen bei der
Schroders-Gruppe einen erheblichen Einfluss auf das Risiko der SIM Europe oder der von ihr verwalteten alternativen
Investmentfonds haben kdnnen. Diese Funktionen werden im Einklang mit den Anforderungen der AIFMD-Richtlinie und
Leitlinien der European Securities and Markets Authority identifiziert.

Der Vergitungsausschuss der Schroders plc hat eine Vergitungsrichtlinie aufgestellt, um sicherzustellen, dass die
Anforderungen der AIFMD-Richtlinie fur alle AIF-MRTs eingehalten werden. Der Vergitungsausschuss und der
Verwaltungsrat der Schroders plc prifen die Vergiitungsstrategie mindestens jéhrlich. Der Verwaltungsrat der SIM Europe
ist fir die Verabschiedung der Vergiitungspolitik und die regelmaBige Uberpriifung ihrer Umsetzung in Bezug auf die SIM
Europe verantwortlich. Die Vergiitungspolitik wurde im Jahr 2025 tberpriift, um sicherzustellen, dass sie mit den OGAW/
AIFMD-Vergiitungsanforderungen konform ist, und es wurden keine erheblichen Anderungen vorgenommen.

Die Umsetzung der Vergiitungsrichtlinie unterliegt mindestens einmal jéhrlich einer unabhéangigen internen Prifung der
Einhaltung der vom Verwaltungsrat der SIM Europe und vom Vergltungsausschuss eingefiihrten Vergitungsrichtlinien
und -verfahren. Die letzte Uberpriifung ergab keine grundlegenden Probleme, aber es wurden kleinere Empfehlungen zur
Richtliniendokumentation ausgesprochen.

~ Der Schroders Capital Semi-Liquid Global Innovation Private Plus wird nach dem Nicht-Fortfiihrungsprinzip ausgewiesen.
* Fur nadhere Angaben zu den KapitalmaRBnahmen, die wahrend des Berichtsjahres vorgenommen wurden, wird auf den Bericht des
Verwaltungsrats verwiesen.
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Anhang | - AIFM-Angaben (ungepriift) (Forts.)

2. AIFMD-Vergiitungsangaben fiir die Schroder Investment Management Europe S.A.
(,,SIM Europe®) fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2025 (Forts.)

Schroders verwaltet seine Gesamtkostenbasis unter Bezugnahme auf sein Kosten-Ertrags-Verhaltnis, das als Verhaltnis
der betrieblichen Aufwendungen zum Nettobetriebsergebnis definiert ist. In diesem Rahmen wird der Vergiitungsaufwand
— einschlieBlich des Pools, aus dem eine variable Vergitung finanziert wird — als Komponente des gesamten Kosten-
Ertrags-Verhaltnisses gesteuert. Im Rahmen der Bestimmung der Vergutungsausgaben fir jedes Jahr werden die zugrunde
liegende Starke und Nachhaltigkeit des Unternehmens sowie Berichte zu Risiko und Compliance sowie Rechts- und
Innenrevisionsangelegenheiten von den Leitern dieser Bereiche bertcksichtigt.

Die nachstehenden Vergutungsdaten spiegeln die im Jahr 2025 gezahlten leistungsabhéangigen Vergltungen wider.

e Der Gesamtbetrag der von der SIM Europe an ihre 297 Mitarbeiter gezahlten Vergltung belief sich auf 72,36 Mio.
EUR, wovon 42,50 Mio. EUR auf Festvergitungen (z. B. Gehalter, Sachleistungen) und 29,86 Mio. EUR auf variable
Vergiitungen (z. B. Jahresbonuszahlungen oder aufgeschobene Bonuszahlungen) entfielen. Mitarbeiter anderer
Unternehmen der Schroders-Gruppe, die im Verwaltungsrat der SIM Europe sitzen, erhalten flr ihre Rolle als
Verwaltungsratsmitglieder der SIM Europe keine zusatzliche Vergltung.

e Die nachstehenden Angaben beziehen sich auf AIF-MRTs von SIM Europe. Die meisten dieser AIF-MRTs waren bei
anderen Unternehmen der Schroders-Gruppe beschaftigt. Dazu gehéren auch Anlageverwaltungsdienste oder andere
Aufgaben, die von der SIM Europe an andere Unternehmen der Schroders-Gruppe oder Dritte tibertragen wurden. Viele
dieser AIF-MRTs erbringen Leistungen fiirandere Unternehmen der Schroders-Gruppe und andere Kunden. Im Interesse
der Transparenz spiegeln die nachstehenden Gesamtvergiitungszahlen die vollstandige Vergttung fir jeden AIF-MRT
der SIM Europe wider. Die an die 135 AIF-MRTs der SIM Europe in Bezug auf das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2025
gezahlte Gesamtvergltung betragt 156,08 Mio. EUR, wovon 48,70 Mio. EUR an Mitglieder der oberen Flihrungsebene,
102,68 Mio. EUR an MRTs, die Risiken fiir die SIM Europe oder die von ihr verwalteten alternativen Investmentfonds
Ubernehmen, und4,70 Mio. EUR an andere AIF-MRTs, einschlieBlich MRTs mit Kontrollfunktionen, gezahlt wurden.
Diese Gesamtvergltungswerte umfassen Betrage, die ggf. von Beauftragten gezahlt wurden.

Zusatzliche qualitative Informationen zu den Vergltungsrichtlinien und -praktiken finden Sie auf
www.schroders.com/rem-disclosures.
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Anhang Il - Fondsperformance (ungepriift)

zum 31. Dezember 2025

Seit Auflegung Seit Auflegung
Teilfonds Anteilsklasse % Teilfonds Anteilsklasse %
Schroders Capital Semi-Liquid Global Private Equity Schroders Capital Semi-Liquid Global Private Equity ELTIF*
sy KossoAThos RO e sn AT
Klasse A Thes. EUR 110,19 % Klasse A Thes. EUR* 9,78 %
Klasse A Thes. SEK 38,34 % Klasse A1 Thes. EUR 23,25 %
Klasse A1 Thes. 90,66 % Klasse B Thes. EUR* 9,56 %
Klasse A1 Thes. EUR 99,70 % Klasse C Thes.* 10,01%
Klasse A2 Thes. 37,28 % Klasse C Thes. EUR 25,67 %
Klasse A2 Thes. EUR 25,67 % Klasse E Thes.* 10,08 %
Klasse C Thes. 126,51 % Klasse E Thes. EUR 26,85 %
Klasse C Thes. CHF 85,27 % Klasse EA Thes. EUR* 9,78 %
Klasse C Thes. EUR 107,92 % Klasse | Thes. 5512 %
Klasse C Thes. GBP 52,67 % Klasse IE Thes. EUR 28,47 %
Klasse C Thes. SEK 40,57 % Klasse |Z Thes. EUR* 10,25 %
Klasse E Thes. 130,09 % Klasse R1Thes.* 43,64 %
Klasse | Thes. 152,62 % Klasse R1Thes. EUR* 2477 %
Klasse | Thes. AUD 134,96 % Klasse R1Thes. SEK 15,91 %
Klasse |A Thes. 134,68 % Klasse R2 Thes.* 46,13 %
Klasse |IA Thes. CHF 91,49 % Klasse R3 Thes.* 47,35 %
Klasse |IA Thes. EUR 17,10 % Klasse R4 Thes.* 49,69 %
Klasse IB Thes. 149,04 % Klasse S Thes. 48,58 %
Klasse IB Thes. EUR 66,47 % Klasse Y1 Thes. EUR* 8,44 %
Klasse IB Thes. GBP 16,37 % Schroders Capital Semi-Liquid Global Real Estate Total Return
Klasse IC Thes. 46,26 % SrAyHegur?gsdatum des  Klasse A Thes. 22,83 %
Klasse IC Thes. EUR M,34%  —leifonds: 08/12/2022)
. Klasse A Thes. SEK (6,34) %
Klasse S Thes. 133,35 f Klasse A Aussch. 19,55 %
Klasse X1 Thes. o1 % Klasse Al Thes. 21,94 %
EEZZZQT:::S.E*UR 22’;); ; Klasse A1 Thes. EUR 9,06 %
Klasse Y4 Thes. EUR* 4’86 % Klasse AT Aussch. 2154 %
- — - . . ’ Klasse A2 Thes. 21,80 %
;::::J:':S;:S:ac:::mI-qumd Global Innovation Private Plus Kiasse A2 Aussch. 133%
Teilfonds: 29/10/2021) _ K12sse A Thes. 15.72% Klasse A3 Thes. 22,36 %
Klasse A Thes. SEK (4,74) % Klasse A3 Aussch. 21,98 %
Klasse C Thes. 15,86 % Klasse C Thes. 25,68 %
Klasse C Thes. EUR 2,60 % Klasse C Thes. CHF 8,05 %
Klasse E Thes. 17,07 % Klasse C Aussch. 24,76 %
Klasse E Thes. GBP 14,32 % Klasse E Thes. 26,00 %
Klasse | Thes. 24,70 % Klasse E Thes. CHF 8,62 %
Klasse ID Thes. 18,60 % Klasse E Thes. EUR 12,07 %
Klasse IE Thes. 18,63 % Klasse E Aussch. 25,21%
Klasse S Thes. 18,20 % Klasse | Thes. 29,29 %
Klasse X1 Thes. EUR 6,32 % Klasse | Aussch. 28,06 %
Klasse IE Thes. 27,50 %

Die Angabe ,Seit Auflegung” bezieht sich auf den Zeitpunkt der Auflegung der Anteilsklasse. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit
bietet keine verlasslichen Hinweise auf zukiinftige Ergebnisse, Anteilspreise und die auf diese entfallenden Ertrage kénnen sowohl
sinken als auch steigen und Anleger erhalten den urspriinglichen Anlagebetrag méglicherweise nicht zuriick.

~ Der Schroders Capital Semi-Liquid Global Innovation Private Plus wird nach dem Nicht-Fortflihrungsprinzip ausgewiesen.
* Fur ndhere Angaben zu den KapitalmaBnahmen, die wahrend des Berichtsjahres vorgenommen wurden, wird auf den Bericht des

Verwaltungsrats verwiesen.
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Anhang Il - Fondsperformance (ungepriift) (Forts.)

zum 31. Dezember 2025 (Forts.)

Seit Auflegung Seit Auflegung
Teilfonds Anteilsklasse % Teilfonds Anteilsklasse %
Schroders Capital Semi-Liquid Global Real Estate Total Return (Forts.) Schroders Capital Semi-Liquid Global Energy Infrastructure* (Forts.)
Klasse IE Thes. CHF 9,54 % Klasse C Aussch. EUR 4,57 %
Klasse |IE Aussch. 26,44 % Klasse CX Thes. EUR 8,81%
Klasse |Z Thes. 2717 % Klasse E Thes. 16,01 %
Klasse IZ Thes. CHF 9,19 % Klasse E Thes. EUR 9,18 %
Klasse IZ Aussch. 26,08 % Klasse | Thes. 17,93 %
Klasse S Thes. 21,07 % Klasse | Thes. GBP* 1,68 %
Klasse X1 Thes.* 2,79 % Klasse IE Thes. 16,75 %
Klasse Y1 Thes. EUR* (3,48) % Klasse IE Thes. EUR 9,90 %
Klasse Y1 Aussch. EUR* (3,63) % Klasse IE Thes. GBP 10,60 %
Schroders Capital Semi-Liquid European Loans Klasse IZ Thes. 16,51 %
%ﬁl?%i"?é?fé??oi%ﬁ Klasse A Thes. 1715 % Klasse 1Z Thes. CHF* an /
Klasse C Thes. 1873 % Klasse IZ Thes. EUR 9,45 %
Klasse C Thes. CHF Hedged* 0,76 % Klasse IZ Aussch. 15,28 %
Klasse C Thes. USD Hedged 1,90 % Klasse IZ Aussch. EUR” 2,76 %
Klasse E Thes. 1952 % Klasse X1 Thes. 16,81 %
Klasse | Thes. 2044 % Klasse X1 Thes. EUR 9,86 %
Klasse | Thes. GBP Hedged 1312 % Klasse X1 Thes. GBP* L2r %
Klasse | Thes. USD Hedged 13,42 % Klasse X1 Thes. SEK 710 %
Klasse | Aussch. 3034 % Schroders Capital Semi-Liquid High Income Credit*
Klasse | Aussch. GBP Hedged 13,00 % %:Ei%in%f/igjgggé) Klasse A Thes.* 0,02 %
Klasse IE Thes. 19,64 % Klasse A Aussch.* 0,65 %
Klasse IE Aussch. 10,99 % Klasse Al Thes.* 0,05 %
Klasse IZ Thes. 18,91 % Klasse Al Aussch.* 0,57 %
EE;ZZLZ* Aussch. GBP 0,24 % Klasse C Thes.* (0,02) %
Schroders Capital Semi-Liquid Global Energy Infrastructure* Klasse C Aussch.” 8’73 %
Klasse E Thes.* 40 %
%ﬁgi%usng;d;;r;g;;) Klasse A Thes. 13,80 % Klasse E Thes. (in CHF 038 %
Klasse A Thes. EUR 718 % abgesichert)* ’
Klasse A Thes. NOK (1,38) % Klasse | Thes.” 049 %
Klasse A Thes. SEK 4,40 % Klasse IE Thes.” 041%
Klasse A Aussch. 13,18 %
Klasse A Aussch. EUR 3,19 %
Klasse A2 Thes. 6,67 %
Klasse A2 Thes. EUR* 3,03 %
Klasse A2 Aussch. 6,79 %
Klasse AX1Thes. EUR 7,62 %
Klasse AX1Thes. NOK (1,01) %
Klasse AX1Thes. SEK 4,70 %
Klasse C Thes. 15,47 %
Klasse C Thes. CHF* (4,45) %
Klasse C Thes. EUR 8,80 %
Klasse C Aussch. 14,65 %

Die Angabe ,Seit Auflegung“ bezieht sich auf den Zeitpunkt der Auflegung der Anteilsklasse. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit
bietet keine verlasslichen Hinweise auf zuklnftige Ergebnisse, Anteilspreise und die auf diese entfallenden Ertrage kdnnen sowohl
sinken als auch steigen und Anleger erhalten den urspriinglichen Anlagebetrag méglicherweise nicht zurtick.

* Fir nahere Angaben zu den KapitalmaBnahmen, die wahrend des Berichtsjahres vorgenommen wurden, wird auf den Bericht des
Verwaltungsrats verwiesen.
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Anhang lll - Kapitalflussrechnung

fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2025

Schroders Schroders
Capital Capital
Semi-Liquid Semi-Liquid
Global Private  High Income
Equity ELTIF* Credit*

Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit:
Zuwachs/(Riickgang) des den Anteilsinhabern zuzurechnenden Nettovermdgens 16.832.185 163.182
Anpassungen fiir:
Realisierte Gewinne/(Verluste) aus verkauften Wertpapieren (1.598.027) -
Unrealisierte Nettogewinne/(-verluste) aus Anlagen (15.045.532) (36.932)
Nicht realisierter Netto(Gewinn)/-verlust aus Devisenterminkontrakten - (6.493)
Kauf von finanziellen Vermégenswerten (49.889.058) (48.798.790)
Erl6se aus dem Verkauf von finanziellen Vermdégenswerten 43.868.595 283.375
Veranderung der Forderungen aus Investitionen (1.072.840) (27.506)
Veranderung der Dividenden- und Zinsforderungen - (271.386)
Veranderung der Forderungen aus Zeichnungen (1.759.718) -
Veranderung der sonstigen Forderungen (1.307) -
Veranderung der falligen Managementgebiihren 4.384 1
Veranderung der falligen Performancegebiihren 13.083 -
Veranderung der Verbindlichkeiten aus Anlagen - 36.274.623
Veranderung der sonstigen Verbindlichkeiten und Ruckstellungen 9.606 32122
Zeichnungen von Anteilsinhabern 37.000.673 50.024.170
Zahlungen fir zuriickgenommene Anteile (32.242.065) 7)
Nettozuwachs/(-riickgang) der Barmittel und Barmitteldquivalente (3.880.021) 37.636.369
5.605.422 -

Barmittel zu Beginn des Jahres

Die fiir die ELTIF-Teilfonds geltende Kapitalflussrechnung ist in diesem Abschluss fir die Teilfonds Schroders Capital Semi-Liquid
Global Private Equity ELTIF* und Schroders Capital Semi-Liquid High Income Credit* dargestellt.
* Fur ndhere Angaben zu den KapitalmaBnahmen, die wahrend des Berichtsjahres vorgenommen wurden, wird auf den Bericht des

Verwaltungsrats verwiesen.

Schroders Capital Semi-Liquid Gepriifter Jahresbericht (7

1



Anhang IV - Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor (ungepriift)

SFDR RegelmaRiger Bericht

RegelméaRige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1
der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Produkt: Schroders Capital Semi-Liquid Global Private Equity ELTIF
Unternehmenskennung (LEI-Code): 54930011V8HL7N5U2591

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen

Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen

Ziele erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fahrung anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikations-
system, das

in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis

von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstétig-
keiten enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Okologische und/oder soziale Merkmale

Waurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

ee [ | Ja o0 NET

Es wurden damit nachhaltige X Es wurden damit 6kologische/soziale

Investitionen mit einem Umweltziel Merkmale beworben, und obwohl

getatigt: __ % keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt wurden, enthielt es 59,5 %
an nachhaltigen Investitionen

D In Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

D Mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

D In Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

Mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

Mit einem sozialen Ziel
] Es wurden damit nachhaltige ] Es wurden damit 6kologische/soziale

Investitionen mit einem sozialen Merkmale beworben, aber keine
Ziel getatigt: __ % nachhaltigen Investitionen gettigt

Am Ende des Berichtszeitraums lag der Anteil nachhaltiger Investitionen des Fonds/, gemessen
am Nettoinventarwert, bei 59,5 %. Dies entsprach einem Anteil am zugewiesenen Kapital von
66,9 %. Die Einhaltung der Anforderungen der vorvertraglichen Offenlegungen durch den

Fonds wird anhand des prozentualen Anteils des zugewiesenen Kapitals beurteilt. Auf dieser

Grundlage hat der Fonds sein Ziel von 10 % des zugewiesenen Kapitals in nachhaltigen
Investitionen erreicht.
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Anhang IV - Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor (ungepriift) (Forts.)

Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen,
inwieweit

die nachhaltigen
Ziele dieses
Finanzprodukts

erreicht werden.

¥

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale erfillt?

Die vom Fonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale wurden bericksichtigt, indem
85,1 % des zugewiesenen Kapitals des Fonds, d. h. der Gesamtbetrag des zu den nicht realisierten
Investitionen der Gesellschaft beigetragene Kapital mit Ausnahme von Gebihren und Barmitteln,
in Unternehmen und Fonds investiert wurde, die in den proprietdren ESG-Bewertung des
Managers, in der ESG-Bewertung der Gesellschaft fur direkte Investitionen/Co-Investments und
GP-gefiihrte Sekundartransaktionen sowie in der ESG-Bewertung des GP und des Fonds eine
starke Performance erzielen (d. h. mindestens 60 von 100 Punkten). Umgerechnet in den
Nettoinventarwert' (NIW) macht das 72,3 % aus.

Die ESG-Bewertung des GP und des Fonds beurteilte die Fahigkeit von Fondsanlagen, die
spezifischen 6kologischen/soziale Merkmale (Unternehmensfiihrung (Corporate Governance),
Menschenrechte, Arbeitnehmerrechte und -praktiken, Klimawandel (insbesondere THG-
Emissionen) zu bewerben, und Diversitit, Gerechtigkeit und Inklusion wurden anhand der
Mindestanforderungen fiir die ESG-Richtlinien, Due-Diligence-Ansétze und -Themen,
Wertschépfungsprozesse sowie Uberwachungs- und Berichterstattungsfahigkeiten und
-verpflichtungen der Fondsanlagen bewertet.

Die ESG-Bewertung der Gesellschaft umfasste die folgenden 6kologischen und sozialen
Merkmale:

e  Okologisch — Treibhausgasemissionen, erneuerbare Energie, Abfall, Wasser und Land
e Sozial — Arbeitsbeziehungen, Ungleichheit, Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz

Der Fonds verfolgt das Ziel, 10 % des zugewiesenen Kapitals fiir nachhaltige Investitionen
einzusetzen. Wahrend des Bezugszeitraums wurden 66,9 % des zugewiesenen Kapitals des Fonds
in nachhaltige Investitionen investiert, was 59,5 % des Nettoinventarwerts entspricht.

Am Ende des Bezugszeitraums waren 17,7 % des Nettoinventarwerts des Fonds in neutrale
Vermogenswerte, d. h. Barmitteldquivalente, investiert.

Waéhrend des Bezugszeitraums gab es keine VerstoRe gegen die Ausschlussliste und den Good
Governance-Test.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?
Am Ende des Bezugszeitraums wiesen die Anlagen des Fonds gemaR den proprietdren ESG-
Bewertungen des Managers die folgenden Bewertungen auf.

Tabelle 1: ESG-Bewertungen der Gesellschaft und Einhaltung der Ausschliisse bei
Direktinvestitionen und Co-Investments des Fonds

ESG-Bewertung der Gesellschaft Einhaltung der Ausschlussliste

aceGroup 69 Ja
Contenur 80 Ja
Damotech 62 Ja
Diagram 57 Ja
frostkrone Tiefkuhlkost 90 Ja
IAS 100 Ja
NG Nordic 89 Ja
NLM Vantinge 72 Ja
Sostelia 91 Ja
Tradera 100 Ja
Unirac 74 Ja
ZimVie, Inc. 60 Ja
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Anhang IV - Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor (ungepriift) (Forts.)

Tabelle 2: ESG-Bewertungen des GP und des Fonds und Einhaltung der Ausschliisse bei
Primarinvestitionen des Fonds

ESG-Bewertung des GP und des  Einhaltung der Ausschlussliste

Fonds
Xenon FIDEC SCA SICAV-RAIF 90 Ja
Vidia Climate Fund | Keine Bewertung verfigbar® Ja
MML Keystone | 90 Ja

Daruber hinaus verpflichtete sich der Fonds, fiir jedes Portfoliounternehmen ab dem ersten
vollstandigen Berichtsjahr, in dem das Unternehmen Teil des Portfolios war, die folgenden
Leistungsindikatoren (KPIs) zu melden:

- Absolute Scope-1- (direkte) THG-Emissionen in Tonnen CO2-Aquivalent (tCO2¢e)*

- Absolute Scope-2- (indirekte) THG-Emissionen in Tonnen CO2-Aquivalent (tCO2e)*
- Scope-1-THG-Emissionsintensitat (tCO2e/Umsatz)*

- Scope-2-THG-Emissionsintensitiat (tCO2e/Umsatz)*

- Bestatigung des Bestehens einer formalen ESG-Politik oder eines strategischen
Verpflichtungs- und Aktionsplans

Der Fonds hat sich auBerdem dazu verpflichtet, ab dem ersten vollstandigen Berichtsjahr, in dem
das Unternehmen Teil des Portfolios ist, jahrlich die folgenden Kennzahlen zu erheben und zu
melden, ist aber méglicherweise nicht in der Lage, diese Daten fir alle Portfoliounternehmen,
die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben, auf einer Look-Through-Basis zu erhalten:

- Gesamtanzahl der Mitarbeiter
- Prozentsatz der Frauen in der Belegschaft
- Prozentsatz der Frauen in Filhrungspositionen

- Bestatigung des Bestehens eines formalen Verhaltenskodex, der die Richtlinien des
Portfoliounternehmens zur Bekampfung von Belastigung, Bestechung und Korruption
sowie zur Einhaltung von Steuervorschriften umfasst

* Bei einigen Investitionen kénnen diese Daten in den ersten Jahren auf Proxy-Angaben beruhen,
um die Koharenz der Daten auf Fondsebene zu gewahrleisten.

Fir Investitionen, die der Fonds weniger als ein vollstdndiges Berichtsjahr halt, wird der Fonds die
Kennzahlen melden, die er in der Lage ist zu erfassen. Die im vierten Quartal des Bezugszeitraums
geschlossenen Anlagen waren nicht Gegenstand der Datenanfrage, da noch keine Daten verfligbar
sein sollten. Dementsprechend wurden Daten fiir 82 % des NIW des Portfolios zum

31. Dezember 2025 oder 100 % des NIW ohne Barmittel und Geldmarktfonds angefordert.

Zum Ende des Bezugszeitraums wiesen die Anlagen des Fonds folgende Indikatoren aus:

Tabelle 3.1: THG-Emissionen der Direktinvestitionen, Co-Investments und
GP-gefiihrten Transaktionen des Fonds am Ende des laufenden Bezugszeitraums

Scope 1 Scope 2
Absolute Intensitat Absolute Intensitat
Emissionen (tCO2e/ Emissionen (tCO2e/

(tCO2e) Mio. € Umsatz) (tCO2e) Mio. € Umsatz)
aceGroup 632 20,42 23 0,74
Contenur 1.790 9,24 5 0,03
Damotechf 3.765 73,14 329 6,38
Diagram 61 0,61 97 0,97
frostkrone Tiefkuhlkost 2.120 6,38 7.610 22,91
IAS 81 0,16 401 0,78
NG Nordic 494.630 366,80 24.487 18,16
NLM Vantinge 1.160 10,76 9.506 88,19
Sostelia 1.320 11,88 42 0,38
Tradera 0 0 0 0
UniracV 493 2,70 1.771 9,70
ZimVie, Inc. 1.495 3,98 893 2,38
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Anhang IV - Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor (ungepriift) (Forts.)

Tabelle 3.2: THG-Emissionen der Priméarinvestitionen des Fonds am Ende des laufenden
Bezugszeitraums

Gewichtete durchschnittliche CO2-Intensitat

Scope 1 Scope 2
Xenon FIDEC SCA Metrisch 11,46 1,16
SICAV-RAIF Erfassungsgrad 100 % gemeldet 100 % gemeldet
Metrisch 12,86 2,14
Vidia Climate Fund |
Erfassungsgrad 100 % gemeldet 100 % gemeldet
Metrisch - -
MML Keystone IV
Erfassungsgrad 0% 0%

Tabelle 4.1: Soziale Kennzahlen der Direktinvestitionen, Co-Investments und
GP-gefiihrten Transaktionen des Fonds am Ende des laufenden Bezugszeitraums

Gesamtanzahl der Frauen in der Frauen im leitenden
Mitarbeiter Belegschaft (in %) Management (in %)
aceGroup 131 14,5 % 25 %
Contenur 1.054 16,0 % 12,5 %
Damotech 246 - 28,6 %
Diagram 325 354 % 59 %
frostkrone Tiefkuhlkost 1.455 44,3 % 333%
IAS - - 45,1 %
NG Nordic 3.413 219 % 30,8 %
NLM Vantinge 62 21 % 0%
Sostelia 350 26 % 50 %
Tradera 60 388 % 20 %
Unirac 465 36,6 % 10 %
ZimVie, Inc. 1.750 45,5 % 21,4 %

Tabelle 4.2: Soziale Kennzahlen der Priméarinvestitionen des Fonds am Ende des
laufenden Bezugszeitraums"'
Gesamtanzahl der  Anteil weiblicher Frauen im leitenden

Mitarbeiter Mitarbeiter in % Management (in %)
Xenon FIDEC Metrisch 764 22,1 % 38,5%
SCA SICAV-RAIF
Erfassungsgrad 100 % 100 % 100 %
Vidia Climate Metrisch 935 13,1% 183 %
Fund |
Erfassungsgrad 100 % 100 % 100 %
Metrisch 849 20,5% 17 %

MML Keystone |
Erfassungsgrad 100 % 100 % 100 %
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Anhang IV - Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor (ungepriift) (Forts.)

Tabelle 5.1: Governance-Kennzahlen der Direktinvestitionen, Co-Investments und
Gp-gefiihrten Transaktionen des Fonds am Ende des laufenden Bezugszeitraums

ESG-Richtlinie Verhaltenskodex"ii

aceGroup Ja Teilweise
Contenur Ja Teilweise
Damotech Ja Teilweise
Diagram Ja Teilweise
frostkrone Tiefkuhlkost Ja Teilweise
IAS Ja Voll
NG Nordic Ja Voll
NLM Vantinge Ja Voll
Sostelia Ja Voll
Tradera Ja Voll
Unirac Ja Voll
ZimVie, Inc. Ja Voll

Tabelle 5.2: Governance-Kennzahlen der Priméarinvestitionen des Fonds am Ende des
laufenden Bezugszeitraums

ESG-Richtlinie Verhaltenskodex Datenabdeckung
Xenon FIDEX SCA 100 % 100 % Voll 100 %
SICAV-RAIF
Vidia Climate Fund | 100 % 100 % Voll 100 %

MML Keystone IV - - -

Methodenanmerkungen fiir Nachhaltigkeitsindikatoren:

Sofern nicht anders angegeben, beziehen sich alle Daten auf das Geschéftsjahr 2025.
-~ bedeutet, dass keine Daten verfligbar sind, was darauf zurtickzufiihren sein kann, dass
die Investition weniger als ein vollstandiges Berichtsjahr gehalten wurde.

Die gewichtete durchschnittliche CO2-Intensitat (WACI) wird berechnet als die Summe der
Emissionsintensitat jedes zugrunde liegenden Portfoliounternehmens (Einnahmen von tCO2/
Mio. EUR Umsatz) multipliziert mit seiner Gewichtung im Fonds, in den investiert wird (% NIW).

Die Datenabdeckung wird ausgedriickt als der Anteil des NIW des Fonds, in den investiert wird,
fir den Daten verfligbar waren.

Ein vollstédndiger Verhaltenskodex enthalt Bestimmungen zur Bekdmpfung von Korruption und
Bestechung, zur Verhinderung von Mobbing und zu keinerlei Vorféllen der Einhaltung von
Steuervorschriften. Ein teilweiser Verhaltenskodex enthalt mindestens eines dieser Elemente.
Das Vorhandensein einer ESG-Richtlinie und eines Verhaltenskodex, einschlieRlich Bekampfung
von Bestechung, Verhinderung von Mobbing und Einhaltung von Steuervorschriften, basiert
ausschlieBlich auf dem Urteil des leitenden GP fiir die gemeldeten Investitionen.

Indikatoren fur ESG-Richtlinien und Verhaltenskodizes fiir Primarinvestitionen werden als
Prozentsatz des NIW des Fonds, in den investiert wird, fir jede Richtlinienart ausgedriickt.
Wenn beispielsweise zwei Portfoliounternehmen in einem Fonds, in den investiert wird, die
zusammen 75 % des NIW dieses Fonds ausmachen, ,vollstdndige“ Verhaltenskodizes haben
und ein Portfoliounternehmen, das 25 % des NIW des Fonds ausmacht, keinen
Verhaltenskodex hat, wird dies in der Tabelle mit 75 % Voll angegeben.

Fir die Einteilung als nachhaltige Investition des Fonds muss jede nachhaltige Investition auf der
proprietdren Impact Scorecard des Anlageverwalters einen Mindestscore von 50/100 erreichen.
Die nachstehende Tabelle enthalt die Impact Scores der zum Ende des Bezugszeitraums
getatigten nachhaltigen Investitionen des Fonds.
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Tabelle 6: Impact Scores der nachhaltigen Investitionen

Score gemal Impact Scorecard

aceGroup 59
Diagram 53
Sostelia 65
NG Nordic 68
Contenur 51
Tradera 69
NLM Vantinge 69
Xenon FIDEC SCA SICAV-RAIF 61
Vidia Climate Fund | 72

Der Anlageverwalter meldet den Impact-KPI jeder einzelnen Investition. Zum Ende des
Bezugszeitraums trugen die nachhaltigen Investitionen des Fonds zu folgenden Indikatoren bei:

Tabelle 7: Impact-KPlIs der nachhaltigen Investitionen"i

FY2025

Verkaufte Abwasseraufbereitungskapazitat p.a. (m3/Tag) 15.080.000
Anlagen: Xenon FIDEC, Sostelia
Wiederverkaufte/wiederverwendete Produkte oder 11.812.978

Materialien (Einheiten)
Anlagen: Tradera

Erzeugte erneuerbare Energie (KWp) 66.500
Anlagen: AceGroup

Vermiedene CO2-Emissionen (tCOze) 2.112.884,15
Anlagen: NG Nordic, Contenur, Tradera, Vidia

Hektar Land mit verbesserten 30.000.000

Bodenbewirtschaftungspraktiken
Anlagen: Diagram
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... und im Vergleich zu vorangegangenen ZeitrGumen?

Tabelle 8.1: THG-Emissionen der Direktinvestitionen, Co-Investments und GP-
gefiihrten Transaktionen des Fonds am Ende des vorherigen Bezugszeitraums

Scope 1 Scope 2
Absolute Intensitat Absolute Intensitat
Emissionen (tCO2e/ Emissionen (tCO2e/

(tCO2e) Mio. € Umsatz) (tCO2e) Mio. € Umsatz)
aceGroup 449 11,13 13 0,33
Contenur 1.981,4 10,71 0 0
NG Nordic™* 500.270 381,94 26.536 20,26
NLM Vantinge 1.081 12,02 9.132 101,58
Sostelia 1.294 15,06 38 0,44
Tradera 0 - - -
Unirac 493 2,70 1.771 9,70

Tabelle 8.2: THG-Emissionen der Primérinvestitionen des Fonds am Ende des
vorherigen Bezugszeitraums

Gewichtete durchschnittliche CO2-Intensitat

Scope 1 Scope 2
Xenon FIDEX SCA Metrisch - -
SICAV-RAIF Erfassungsgrad 0% 0%
Metrisch - -
Vidia Climate Fund |
Erfassungsgrad 0% 0%

Tabelle 9.1: Soziale Kennzahlen der Direktinvestitionen, Co-Investments und
GP-gefuhrten Transaktionen des Fonds am Ende des vorherigen Bezugszeitraums

Gesamtanzahl der Frauen in der Frauen im leitenden

Mitarbeiter Belegschaft (in %) Management (in %)
aceGroup 87 21 % 18 %
Contenur 1.250 16 % 24 %

NG Nordic 2.421 18 % 24 %
NLM Vantinge 51 15% 0%
Sostelia 342 17 % 0%
Tradera 57 33% 20 %
Unirac 228 29 % 19 %

Tabelle 9.2: Soziale Kennzahlen der Primérinvestitionen des Fonds am Ende des
vorherigen Bezugszeitraums"'

Gesamtanzahl der  Anteil weiblicher Frauen im leitenden

Mitarbeiter Mitarbeiter in % Management (in %)
Xenon FIDEX Metrisch R - -
SCA SICAV-RAIF
Erfassungsgrad 0% 0% 0%
Vidia Climate Metrisch 743 143 % 17,5 %
Fund |
Erfassungsgrad 100 % 100 % 100 %
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Tabelle 10.1: Governance-Kennzahlen der Direktinvestitionen, Co-Investments und
Gp-gefiihrten Transaktionen des Fonds am Ende des vorherigen Bezugszeitraums

ESG-Richtlinie VerhaltenskodexVii

aceGroup Ja Teilweise
Contenur Ja Teilweise
NG Nordic Ja Teilweise
NLM Vantinge Nein Teilweise
Sostelia Ja Voll

Tradera Ja Teilweise
Unirac Ja Voll

Tabelle 10.2: Governance-Kennzahlen der Primérinvestitionen des Fonds am Ende des
vorherigen Bezugszeitraums

ESG-Richtlinie Verhaltenskodex Datenabdeckung
Xenon FIDEX SCA - - 0%
SICAV-RAIF
Vidia Climate Fund | 100 % 100 % Voll 100 %

Tabelle 11: Impact-KPIs der nachhaltigen Investitionen zum Ende des vorherigen

Bezugszeitraums

FY2024
Recycelte oder wiederverwendete Materialien (Tonnen) 2.056.707
Anlagen: Norsk Gjenvinning, NLM Vantinge, Vidia
Wiederverkaufte/wiederverwendete Produkte oder 10.856.000

Materialien (Einheiten)
Anlagen: Tradera

Erzeugte erneuerbare Energie (KWh) 1.998.700
Investments: AceGroup, Vidia
Vermiedene CO2-Emissionen (tCOze) 1.985.844

Anlagen: Norsk Gjenvinning, Tradera, Vidia, Contenur

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt wurden, und wie trdgt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Hinsichtlich des Anteils des Fondsportfolios, der in nachhaltige Investitionen investiert ist,
wird von jeder nachhaltigen Investition erwartet, dass sie zu einem oder mehreren der SDGs
beitragt, indem sie einen positiven Beitrag zu 6kologischen und sozialen Entwicklungsthemen
leistet. Die nachstehende Abbildung veranschaulicht die Abstimmung der im Bezugszeitraum
getatigten nachhaltigen Investitionen des Fonds auf die SDGs.
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Abbildung 1: SDG-Ausrichtung der nachhaltigen Investitionen des Fonds in Mio. USD
NIW, aufgegliedert nach Wirkungsabsichten
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Bei der Bestimmung der SDG-Ausrichtung erfolgt die Zuordnung des NIW einer Investition
auf der Grundlage der Wesentlichkeit der Gesamtwirkungen der Investition (d. h. des
Prozentsatzes der Geschaftserlése oder Tatigkeiten, die mit der Wirkung verkniipft sind)
und der Wirkungsabsicht. Den Wirkungsabsichten werden Wirkungsallokationen zwischen
0 und 100 zugewiesen, die die Relevanz eines bestimmten Themas widerspiegeln. Wenn
beispielsweise 50 % der Erlose eines Unternehmens auf Impact-Ziele ausgerichtet sind und
100 % davon in die Erzeugung erneuerbarer Energie flieRen, dann wiirde das Unternehmen
zu 50 % (50 % * 100 %) dem SDG 7 zugeordnet und zu 50 % als neutral eingestuft. Die
SDG-Ausrichtung wurde dann mit dem NIW multipliziert, um die SDG-Beitrage zu ermitteln
und so doppelte Berticksichtigungen zu vermeiden.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich

geschadet?
Bei den wichtigsten
nachteiligen Der Ansatz des Anlageverwalters, keine nachhaltigen Investitionsziele erheblich zu
Auswwkungen beeintrachtigen, umfasste Folgendes:
handelt es sich um
die bedeutendsten - Der Fonds investierte nicht bewusst in jegliche auf der Ausschlussliste von Schrorders
nachteiligen Capital aufgefuhrte Wirtaschaftsaktivitat, wie insbesondere: die Herstellung, die
Auswirkungen von Finanzierung oder der Verkauf umstrittener Waffen; Produkte oder Tatigkeiten, die
Investitionsent- die Tierwelt oder unter Naturschutz stehende Gebiete gefédhrden; Kinderarbeit oder
scheidungen auf Zwangsarbeit.
Nachhaltigkeits-

- Die Bewertung im Hinblick auf den Grundsatz der Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen (Do No Significant Harm, ,DNSH*) wird sowohl fiir Direktanlagen/
Co-Investments/GP-gefiihrte Secondaries als auch fiir alle Primar(fonds)anlagen verwendet.
Die Bewertung zielt darauf ab, die Bereitschaft und die Fahigkeit, die Tools und Prozesse der

faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und

2‘3&22]‘“3::9’ Investitionen zu bestatigen, um die Indikatoren fir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
Menscf?enrechte (PAls) zu verwalten und dariiber zu berichten, indem eine Reihe von Pass/Fail-Fragen gestellt

werden. Diese Bewertung wird mit Daten von Drittanbietern kombiniert, um alle damit
zusammenhangenden Kontroversen zu prifen. Die im Rahmen von Gesprachen mit Private-
Equity-Investmentpartnern und nach Moglichkeit zugrunde liegenden Portfoliounternehmen
erfassten Informationen wurden von den internen Nachhaltigkeitsspezialisten des
Anlageverwalters geprift und nach einem qualitativen Ansatz bewertet. Der Anlageverwalter
Uberprift, ob ein Unternehmen alle PAls beriicksichtigt oder die Absicht hat, sie zu
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berticksichtigen, indem er eine Wesentlichkeitsbewertung auf der Grundlage der

Art der Dienstleistung oder Tatigkeit des Unternehmens vornimmt. Bei bestimmten PAls,
bei denen zum Zeitpunkt der Investition keine Daten und/oder Informationen tber die
Unternehmensfiihrungspraktiken vorlagen und diese Liicken als unwesentlich fiir den
Erfolg des Unternehmens erachtet wurden, trat der Anlageverwalter mit dem
betreffenden Unternehmen in Dialog, um die Umsetzung der entsprechenden
Unternehmensfiihrungspraktiken und -prozesse wahrend der Haltedauer zu erreichen.

Alle relevanten Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind zum
Zeitpunkt der Investition bewertet worden. Es wurden keine wesentliche Beeintrachtigung eines
nachhaltigen Investitionsziels identifiziert.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

PAIl wurden vor der Investition durch Ausschliisse oder eine Wesentlichkeitspriifung auf der
Grundlage der Art der Dienstleistung oder Tatigkeit des betreffenden Unternehmens und durch
Einbeziehung in den Due-Diligence-Prozess fir Investitionen beriicksichtigt, wie nachstehend
naher erlautert. Dies ist ein Bestandteil des qualitativen Ansatzes des Anlageverwalters bei

der Bewertung von 6kologischen und sozialen Beeintrachtigungen durch Investitionen. Bei
bestimmten PAls, bei denen zum Zeitpunkt der Investition keine Daten und/oder Informationen
Uber die Unternehmensfiihrungspraktiken vorliegen und diese Liicken weder fir den Erfolg des
Unternehmens noch fiir die urspriingliche Bewertung des Grundsatzes ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen® als wesentlich erachtet werden, tritt der Anlageverwalter mit dem
betreffenden Unternehmen in Dialog, um die Umsetzung der entsprechenden
Unternehmensfiihrungspraktiken und -prozesse wahrend der Haltedauer zu erreichen. Der
Schwerpunkt des Engagements liegt auf den im Engagement-Blueprint von Schroders Capital
(schroders-capital-private-markets-engagement-blueprint.pdf) dargelegten Prioritaten.

Im Rahmen der Vorinvestitionsprifung durch die Anwendung von Ausschliissen berticksichtigte
PAls: PAl 4 und PAI 14

- Das Engagement in fossilen Brennstoffen und/oder umstrittenen Waffen wird in der
Sourcing- und Praqualifizierungsphase des Anlageverwaltungsprozesses bewertet.
Der Verdacht auf Engagement wird mit dem Anlageausschuss des Anlageverwalters
besprochen und bei komplexen Fillen an das Private Equity Sustainability & Impact
Committee eskaliert.

- Die Einhaltung der Ausschlussschwellen durch Unternehmen, in die investiert wird, wird
durch rechtsverbindliche Nebenabreden gewahrleistet und durch unseren
Risikoliberwachungs- und Compliance-Rahmen tberwacht.

Die folgenden PAls werden durch die Integration in den Due-Diligence-Prozess fiir Investitionen
bertcksichtigt: 1, 2, 3, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13 sowie auf freiwilliger Basis 1 und 2.

- Die Daten zu den PAls werden nach bestem Bemiihen im Rahmen einer Bewertung des
Grundsatzes ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® erhoben, in der die Fahigkeit
und Bereitschaft eines Unternehmens/von Fonds zur Verwaltung der PAls bewertet wird.
Die Informationen werden von unseren Private-Equity-Investmentpartnern gemeldet und
von unseren internen Nachhaltigkeitsspezialisten gepruft.

- Die im Rahmen der Bewertung erfassten Informationen werden verwendet, um eine
qualitative Pass/Fail-Bewertung der Fahigkeit eines Unternehmens vorzunehmen,
okologisch oder sozial nachhaltige Investitionsziele nicht erheblich zu beeintrachtigen.
Wenn potenzielle Liicken festgestellt werden, werden die nachsten Schritte festgelegt
und jahrlich Gberwacht. Dies ist ein Schlisselelement der Strategie des Anlageverwalters
zur Zusammenarbeit mit Private-Equity-Investmentpartnern und Portfoliounternehmen.

Fir die Private Equity-Anlageklasse nicht relevante PAls: PAI 15, 16, 17 und 18.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Die Due-Diligence-Prifung bei den Investitionen des Fonds umfasst eine Bewertung der Ausrichtung
an den OECD-Leitsatzen fur multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft
und Menschenrechte unter Verwendung interner und externer Instrumente, einschlie3lich, aber nicht
beschrankt auf spezielle ESG-Referenzaufrufe, RepRisk und World-Check.

Es wurden keine Verst6Re bei den Investitionen des Fonds wahrend des Bezugszeitraums
festgestellt.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen®
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrdchtigen dirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden

Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die
Unionskriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.

“ Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren berlicksichtigt?

Der Ansatz des Anlageverwalters bei der Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren und bei der Festlegung von Pass/Fail-Fragen war
je nach PAl-Indikator unterschiedlich. Einige Indikatoren fallen unter die bereits bestehenden
Standardausschlisse des Anlageverwalters, wahrend andere durch einen qualitativen Ansatz
im Rahmen des Anlageprozesses berlicksichtigt wurden, wenn die relevanten Daten verfiigbar
waren.

Der Anlageverwalter Giberprifte, ob ein Unternehmen alle PAls berlcksichtigt oder die Absicht
hat, sie zu berlicksichtigen, indem er eine Wesentlichkeitsbewertung auf der Grundlage der
Art der Dienstleistung oder Tatigkeit des Unternehmens vornahm. Bei bestimmten PAls,

bei denen zum Zeitpunkt der Investition keine Daten und/oder Informationen Gber die
Unternehmensfiihrungspraktiken vorlagen und diese Liicken weder fiir den Erfolg des
Unternehmens noch fir die urspriingliche Bewertung des Grundsatzes ,Vermeidung
erheblicher Beeintrachtigungen® als wesentlich erachtet wurden, trat der Anlageverwalter

mit dem betreffenden Unternehmen in Dialog, um die Umsetzung der entsprechenden
Unternehmensfiihrungspraktiken und -prozesse wéhrend der Haltedauer zu erreichen.

- Im Rahmen der Vorinvestitionspriifung durch die Anwendung von Ausschlissen
berticksichtigte PAls: PAI 4 und PAI 14. Das Engagement in fossilen Brennstoffen
und/oder umstrittenen Waffen wurde in der Sourcing- und Praqualifizierungsphase
des Anlageverwaltungsprozesses bewertet. Der Verdacht auf Engagement wurde
mit dem Anlageausschuss des Anlageverwalters besprochen und bei komplexen
Fallen an das Private Equity Sustainability & Impact Committee eskaliert. Die
Einhaltung der Ausschlussschwellen wird durch rechtsverbindliche Nebenabreden
gewabhrleistet und durch den Risikoliberwachungs- und Compliance-Rahmen
des Anlageverwalters iberwacht

- Die folgenden PAls werden durch einen qualitativen Ansatz im Due-Diligence-
Prozess fur Investitionen bertcksichtigt: 1, 2, 3, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13 sowie
auf freiwilliger Basis 1und 2. Die Daten zu den PAls wurden nach bestem
Bemiihen im Rahmen einer Bewertung des Grundsatzes ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen® erhoben, in der die Fahigkeit und Bereitschaft eines
Unternehmens/von Fonds zur Verwaltung der PAls bewertet wird. Die Informationen
wurden Uber die Private-Equity-Investmentpartner des Anlageverwalters tibermittelt
und von den internen Nachhaltigkeitsspezialisten des Anlageverwalters gepriift.
Die im Rahmen der Bewertung erfassten Informationen wurden verwendet,
um eine qualitative Pass/Fail-Bewertung der Fahigkeit eines Unternehmens
vorzunehmen, dkologisch oder sozial nachhaltige Investitionsziele nicht erheblich
zu beeintrachtigen. Wenn potenzielle Liicken festgestellt wurden, wurden die
nachsten Schritte festgelegt und jahrlich Gberwacht. Dies ist ein Schliisselelement
der Strategie des Anlageverwalters zur Zusammenarbeit mit Private-Equity-
Investmentpartnern und Portfoliounternehmen.

Fir die Private Equity-Anlageklasse nicht relevante PAls: PAI 15, 16, 17 und 18.

Zum gegenwartigen Zeitpunkt enthalt der Ansatz keine objektiven systematischen
Schwellenwerte, die den Begriff ,Beeintrachtigung® definieren und fir alle ,nachhaltigen
Investitionen® des Anlageverwalters gelten wiirden; die Bestimmung der ,Beeintrachtigung®
beruht nach wie vor auf einer Kombination aus Pass/Fail-Tests und einer
Ermessensentscheidung des Anlageverwalters.
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Die Liste umfasst
die Investitionen,
auf die der groRte
Anteil der im
Bezugszeitraum
getatigten
Investitionen des
Finanzprodukts
entfiel:

1. Januar 2025 bis
31. Dezember
2025

Die Vermégens-
allokation definiert
den Anteil der
Investitionen in
bestimmten

v

Vermdgenswerten.

Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt?

In % der

GroBte Investitionen Sektor Verms Land
ermbgenswerte

NG Nordic Dienstleistungen fur 10% Norwegen
Unternehmen °

Diagram Technologie 10 % Italien

Sostelia Industrie 9% Italien

Contenur Industrie 8% Spanien

Tradera Marketplace Verbraucher 7% Schweden

NLM Vantinge Verbraucher 7% Danemark

Prozentuales Vermégen: (% Vermdgen) bezieht sich auf den prozentualen Nettoinventarwert’' am
Ende des Bezugszeitraums.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Die nachfolgende Grafik veranschaulicht den Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen
Investitionen des Fonds am Nettoinventarwert'.

Der Prozentsatz der als #1A Nachhaltige Investitionen eingestuften Vermoégenswerte umfasst
zwei Anlagen, Diagram und Vidia Climate Fund |, die nicht die Kriterien fiir Kategorie #1
Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale erfiillten, jedoch die Kriterien fur
nachhaltige Investitionen erfillten. Aus diesem Grund Ubersteigt die Summe des prozentualen
Anteils der Vermogenswerte in den Kategorien #1A Nachhaltige Investitionen und #1B Andere
okologische oder soziale Merkmale den Prozentsatz der Vermogenswerte in Kategorie #1
Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale, und die Summe der Kategorien #1und #2
betragt weniger als 100.

Wie sah die Vermégensallokation aus?

Die Einhaltung der Anforderungen des Fonds gemaR den vorvertraglichen Offenlegungen
wird anhand des prozentualen Anteils des zugewiesenen Kapitals bewertet. Die Werte
werden jedoch nachstehend auch als Prozentsatz des Nettoinventarwerts angegeben, um
den Anteil des Portfolios in Barmitteln und anderen neutralen Vermdgenswerten
auszuweisen.

Kategorie % des NIW! % des zugewiesenen Kapitals
#1 Ausgerichtet auf 72 85
Okologische/soziale

Merkmale

#1A Nachhaltig 59 67
Davon taxonomiekonform 0 0
Davon andere 6kologische | 53 58
Davon sozial 6 8
Davon #1B Andere 23 33
6kologische/soziale

Merkmale

#2 Andere 18 0
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im Finanzdienstleistungssektor (ungepriift) (Forts.)

Taxonomiekonform
0%

Andere
#1A Nachhaltig 6kologische
59 % 53 %

#1 Ausgerichtet auf

Okologische/soziale
Merkmale Soziale

72 % 6%

#1B Andere
okologische/
soziale Merkmale
23 %

#2 Andere
18 %

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale
getdtigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die (brigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder
auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial
nachhaltige Investitionen.

- Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,
die auf ékologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getdtigt?

Sektor Teilsektor Verms L ey
ermbégenswerte

Industrie Investitionsgliter; Gewerbliche und 46,8 %
professionelle Dienstleistungen

Informationstechnologie Software und softwarebezogene 14,6 %
Dienstleistungen

Grundstoffe Grundstoffe 12,6 %

Basiskonsumgiiter Basiskonsumgduter: Vertrieb und 10,4 %
Einzelhandel; Nahrungsmittel,
Getranke und Tabakwaren

Zyklische Konsumgiiter Zyklische Konsumgiter - Vertrieb 9,7 %
und Einzelhandel

Energie Energie 5,8%

Versorger Versorger 0,1%
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im Finanzdienstleistungssektor (ungepriift) (Forts.)

Prozentuales Vermégen (% Vermdgen) bezieht sich auf den prozentualen
Nettoinventarwert (nur Private Equity-Anlagen, ausgenommen Geldmarktfonds) zum Ende
des 3. Quartals 2025. Die Daten fur das 3. Quartal wurden berichtet, da zum Zeitpunkt der
Berichterstattung keine Look-Through-Informationen zur Aufschlisselung der
Vermogenswerte in den einzelnen Sektoren und Teilsektoren verfiigbar waren.

¥ In welchem Mafe waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Es gab keine definierte Mindest-Taxonomieausrichtung der Anlagen des Fonds
(einschlieBlich Ubergangs- und erméglichende Tatigkeiten) mit Umweltziel. Die
Taxonomieausrichtung der Investitionen dieses Fonds wurde daher nicht berechnet
und wird mit O % des zugewiesenen Kapitals des Fonds angegeben.

Mit Blick auf die EU- Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich
Taxonomiekonfor- fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

mitat umfassen die

Kriterien fir fossiles

Gas die Begrenzung u

der Emissionen und Ja:

die Umstellung auf

voll erneuerbare [ 1In fossiles Gas (] 1n Kernenergie
Energie oder CO2-

arme Kraftstoffe

bis Ende 2035. Nein

Die Kriterien fir

Kernenergie

beinhalten

umfassende

Sicherheits- und

Abfallentsorgungs-

vorschriften.

Erméglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
erméglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatig-
keiten sind
Wirtschaftstatig-
keiten, fir die es
noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die
Treibhausgasemissi-
onswerte aufweisen,
die den besten
Leistungen
entsprechen.

" Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie, wenn sie zur
Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Klimaschutz“) und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe
Erlauterung am linken Rand. Die vollstéandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedrtckt durch
den Anteil der:

Umsatzerlése, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fir
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft

Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

sind nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien

fur 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
nach der EU-
Taxonomie nicht
bericksichtigen.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung

der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen? gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitédt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBSlich
der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug
auf Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat
der Investitionen ohne
Staatsanleihen?

1. Taxonomiekonformitit der
Investitionen einschlieRlich
Staatsanleihen?

Umsatz-

Umsatz-
erlése erldse
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 20% 40% 60 % 80 % 100 % 0% 20% 40% 60 % 80 % 100 %

B Taxonomiekonform: ohne fossiles Gas
und Kernenergie
B Nicht taxonomiekonforme Investitionen

B Taxonomiekonform: ohne fossiles Gas
und Kernenergie
B Nicht taxonomiekonforme Investitionen

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen
wieder.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstdtigkeiten und
ermdglichende Tdtigkeiten geflossen sind?

Wie oben beschrieben, wird der Anteil der Anlagen des Fonds in Ubergangstatigkeiten und
ermoéglichenden Tatigkeiten mit O % des zugewiesenen Kapitals des Fonds angenommen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Diese Frage ist nicht relevant.

? | Wie hoch war der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die

nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden?

58 % des zugewiesenen Kapitals des Fonds, das 53 % des NIW des Fonds entspricht, wurde
in nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel investiert, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind.

2 Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen® alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.
Schroders Capital Semi-Liquid Gepriifter Jahresbericht
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,-‘

~

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das nachhaltige Ziel
des Finanzprodukts
erreicht wird.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

8 % des zugewiesenen Kapitals des Fonds, entsprechend 6 % des NIW des Fonds, wurden
in sozial nachhaltige Investitionen investiert.

Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen®, welcher Anlagezweck

? wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen

Mindestschutz?

Am Ende des Bezugszeitraums befanden sich 18 % des Nettoinventarwerts des Fonds in der
Kategorie ,Andere” als Investitionen, die aus Nachhaltigkeitsgriinden als neutral behandelt
wurden, und bei denen es sich um Barmittel und Geldmarktinstrumente handelte. Auf diesen
Teil des Portfolios werden keine Mindeststandards in Bezug auf Umwelt oder Soziales
angewandt.

Der Fonds darf auRerdem bis zu 50 % seines zugewiesenen Kapitals in Anlagen investieren,
die weder die Bewertungsschwelle von 60/100 in den proprietdren ESG-Beurteilungen des
Managers noch die Bewertungsschwelle von 50/100 in der proprietaren Impact Scorecard
des Managers bestehen. Zum Ende des Bezugszeitraums fiel keine der Anlagen des Fonds in
diese Kategorie.

Welche Mafinahmen wurden wiahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung des
nachhaltigen Investitionsziels ergriffen?

Im Bezugszeitraum umfassten die zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels
ergriffenen MaRRnahmen die folgenden:

- Alle wahrend des Bezugszeitraums abgeschlossenen Investitionen erfillten die
Kriterien der Ausschlussliste des Anlageverwalters fir den Fonds.

- Der Fonds verwendete die proprietare Impact Scorecard von Schroders, um die
Konformitat mit dem nachhaltigen Investitionsziel des Fonds zu bewerten und die
Wirkungsabsicht nachhaltiger Investitionen zu ermitteln.

- Alle neuen Investitionen wurden der proprietaren ESG Bewertung des Fonds
unterzogen.

- Der Fonds unterzog alle neuen nachhaltigen Investitionen einem Good-
Governance-Test. Alle nachhaltigen Investitionen haben die Anforderungen
unseres Good Governance-Tests erfillt.

- Uber das Engagement und die Zielsetzung hinaus, die Teil der ESG-Due Diligence-
Prifung fur Anlagen sind, arbeitete der Anlageverwalter im Bezugszeitraum
zusatzlich mit folgenden Anlagen zusammen:

o NG Nordic Uber seine Impact Roadmap
o NG Nordic & Contenur zu Fallstudien zu Klimaldsungen

o Vidia Uber die Klimazielsetzung und andere klimabezogene Initiativen

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Nachhaltigkeitsreferenzwert
abgeschnitten?

Es wurde kein Index als Referenzwert beziiglich der Erreichung des nachhaltigen
Investitionsziels des Fonds festgelegt.

Schroders Capital Semi-Liquid Gepriifter Jahresbericht
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Wie unterschied sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?
Diese Frage trifft fiir diesen Fonds nicht zu.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf das nachhaltige
Investitionsziel bestimmt wird?

Diese Frage trifft fiir diesen Fonds nicht zu.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?
Diese Frage trifft fiir diesen Fonds nicht zu.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?
Diese Frage trifft fiir diesen Fonds nicht zu.

" Umfasst Private Equity-Anlagen, Geldmarktfonds und Barmitteldquivalente.

i Diese Anlage wurde geschlossen, bevor die neue Bewertungsmethodik fiir die ESG-Bewertung des GP und
des Fonds abgeschlossen war. Daher wurde sie bewertet, es steht jedoch derzeit keine Punktzahl zur
Verfligung. Diese Anlage wird daher der Kategorie #2 Andere Investitionen zugerechnet.

it Zum Zeitpunkt der Berichterstattung waren keine Emissionsdaten fiir die Geschaftsjahre 2024 oder 2025
verflgbar, sodass die Werte anhand der eigenen Methodik von Schroders Capital auf der Grundlage der
Emissionsintensitat vergleichbarer bérsennotierter Unternehmen unter Verwendung des Landes und des
Sektors der Geschaftstatigkeit geschatzt werden.

v Emissionsdaten fiir das Geschéaftsjahr 2024 waren zum Zeitpunkt der Berichterstellung nicht verfiigbar.

Die angegebenen Werte entsprechen den Emissionen und Umsatzerlésen aus dem Geschéftsjahr 2025.

v Obwohl zum Ende des Bezugszeitraums ESG-Daten einschlieBlich THG-Emissionen und Governance-
Kennzahlen fir alle Portfoliounternehmen dieses Fonds, in den investiert wird, zur Verfligung standen, waren
die Finanzdaten zur Berechnung der NIW-Gewichtung der einzelnen Portfoliounternehmen nicht verfugbar.
Daher konnten keine gewichteten Fondskennzahlen angegeben werden, sodass die Abdeckung O % betragt.

Vi Prozentsitze berechnet als der durchschnittliche Prozentsatz der Frauen [im leitenden Management] fiir jedes
Unternehmen im Fonds, in den investiert wird.

Vil Die Bewertungsmethode von Schroders Capital fiir diesen Indikator hat sich in diesem Jahr gedndert. In den
Vorjahren wurden die Aspekte der Einhaltung von Steuervorschriften eines Verhaltenskodexes danach beurteilt,
ob Unternehmen Uber eine Richtlinie zur Einhaltung von Steuervorschriften verfligten. In diesem Jahr wird das
Element der Einhaltung von Steuervorschriften danach beurteilt, ob es bei einem Unternehmen zu VerstéRen
oder Vorfallen im Zusammenhang mit der Einhaltung von Steuervorschriften gekommen ist. Diese Anderung
erfolgte im Anschluss an eine Priifung der Wesentlichkeit und Eignung dieser Indikatoren fir die Unternehmen,
in die wir typischerweise investieren, die ergab, dass eine Richtlinie zur Einhaltung der Steuervorschriften fir
kleinere private Unternehmen, die normalerweise nicht in vielen Landern tatig sind, weniger wesentlich ist.

Vi Einige Impact-KPls weichen von den im Vorjahr berichteten ab, um die verdnderte Zusammensetzung des
Portfolios widerzuspiegeln, wenn der Fonds vom Schroders Capital Semi-Liquid Circular Economy Private Plus
zum Schroders Capital Semi-Liquid Global Private Equity ELTIF wechselt.

* Die Emissionszahlen fiir das Geschéftsjahr 2024 fiir NG Nordic (fka Norsk Gjenvinning) wurden neu
ausgewiesen, um die Auswirkungen der Fusions- und Ubernahmeaktivitaten zu beriicksichtigen, die wahrend
des Jahres abgeschlossen wurden.
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SFDR RegelmaRiger Bericht

Vorlage RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der
Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Produkt: Schroders Capital Semi-Liquid Global Real Estate Total Return
Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300WN4MJBMWDUEU20

Eine nachhaltige Okologische und/oder soziale Merkmale

Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

eines Umweltziels oder oo Ja ® W

\S,zzr;alﬁge?::zt?zgzgt' Es wurden damit nachhaltige Investitionen Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale
diese vesiien kaine mit einem Umweltziel getdtigt: _ % beworben, und obwohl keine nachhaltigen
Uil ritele aater Investitionen angestrebt wurden, enthielt es
sozialen Ziele erheblich in Wirtschaftstatigkeiten, die nach ____ % an nachhaltigen Investitionen
beeintrichtigt und die der EU-Taxonomie als 6kologisch

Unternehmen, in die nachhaltig einzustufen sind mit einem Umweltziel in

investiert wird, Wirtschaftstatigkeiten, die nach
Verfahrensweisen in Wirtschaftstatigkeiten, die der EU-Taxonomie als 6kologisch
einer guten nach der EU-Taxonomie nicht nachhaltig einzustufen sind
Unternehmensfiihrung als 6kologisch nachhaltig

anwenden. einzustufen sind

Die EU-Taxonomie ist ein mit einem Umweltziel in

Klassifikationssystem, Wirtschaftstatigkeiten, die nach

das in der Verordnung der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
(EU) 2020/852 festgelegt nachhaltig einzustufen sind
ist und ein Verzeichnis

von 6kologisch

nachhaltigen

Wirtschaftstatigkeiten mit einem sozialen Ziel
enthélt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Es wurden damit nachhaltige Investitionen X Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale
mit einem sozialen Ziel getatigt: % beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt
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©

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale erfiillt?

Der Fonds investiert mindestens 75 % seiner Immobilieninvestitionen in Investitionen, die dem
Bewertungssystem des Anlageverwalters zufolge eine Mindestgrenze erfiillen. Immobilieninvestitionen
werden anhand eines Scorecard-Systems, das jede Investition auf einer Skala von 0-5 bewertet,

nach Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungsfaktoren eingestuft. Mindestens 75 % der
Immobilieninvestitionen des Fonds miissen einen gewichteten durchschnittlichen Mindestwert

von 3 (von 5) erreichen. Barmittel, Geldmarktinstrumente und Derivate sind ausgeschlossen.

Die vom Fonds beworbenen ékologischen und/oder sozialen Merkmale wurden wéhrend des
Bezugszeitraums erfiillt. 86 % der Anlagen des Fonds wurden mindestens mit 3 von 5 auf der
ESG-Scorecard bewertet. Diese Angabe entspricht dem prozentualen Anteil am Ende des
Bezugszeitraums auf der Basis des investierten Kapitals, ohne Beriicksichtigung neutraler Investitionen.

Die Einhaltung der Anlagebeschrénkungen wird fiir das gesamte Portfolio kontinuierlich iiberwacht.

Der Bezugszeitraum fiir diesen Fonds ist der Zeitraum zwischen 1. Januar 2025 und 31. Dezember 2025.

Schroders Capital Semi-Liquid Geprifter Jahresbericht
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Mit Nachhaltigkeit-
sindikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Der Anlageverwalter verwendete verschiedene Nachhaltigkeitsindikatoren, um jede Investition im
Fonds zu bewerten, je nachdem, ob es sich bei den zugrundeliegenden Vermégenswerten um
Anlagen in Immobilienaktien oder in Immobilienschuldtitel handelt. Bei den Indikatoren handelt es
sich in der Regel entweder um quantitative, datenorientierte Messgréfsen oder um Informationen
aus Gespréchen mit den Anlageverwaltern der zugrunde liegenden Fondsvehikel.

Zu den Indikatoren gehéren unter anderem Umweltkennzahlen wie Netto-Null-
Kohlenstoffemissionen, Klimabestdndigkeit, Intensitidt des Energieverbrauchs, erneuerbare
Energien, Kreislaufwirtschaft und Biodiversitdt, soziale Indikatoren wie Engagement fiir Mieter und
Stakeholder, Gesundheit und Wohlbefinden, Beitrag zur lokalen Gemeinschaft sowie Governance-
Kennzahlen wie verantwortungsvolle Beschaffung, Mieterausschlusslisten und griines Leasing.

Widhrend des Bezugszeitraums nahm der Anlageverwalter eine Bewertung von 69 Positionen im
Portfolio anhand der ESG-Scorecard vor. 58 Positionen erreichten einen héheren Score als 3 von 5
auf der ESG-Scorecard, wdhrend sich fiir 11 Positionen ein geringerer Score als 3 von 5 auf der
ESG-Scorecard ergab.?

Nachstehend sind Beispiele fiir die Indikatoren aufgefiihrt, die in die ESG-Scorecard einflieffen und
Bestandteile der Uberlegungen fiir Anlageentscheidungen sind.

Indikator Bewertungsskala
5 4 3 2 1 0

Verflgt der Anlageverwalter Spezialisierte |Spezialisierte |Mitarbeiter, |Mitarbeiter, |Externe Nein
Uber ein spezialisiertes Mitarbeiter, |Mitarbeiter, |bei denen ESG- |bei denen ESG- [Berater/
ESG-Team/spezialisierte deren deren Aspekte zum  |Aspekte zum  |Manager
ESG-Ressourcen? Hauptverant- |Hauptverant- |Verantwor- \Verantwor-

wortung wortung ESG- [tungsbereich  [tungsbereich

ESG-Aspekte |Aspekte sind, |zdhlen, und zdhlen

sind, und und externe  |externe

Mitarbeiter, |Berater/ Berater/

bei denen ESG-|Manager Manager oder

Aspekte zum spezialisierte

Verantwor- Mitarbeiter,

tungsbereich deren

zahlen Hauptverant-

wortung ESG-
Aspekte sind

Hat das Unternehmen langfristige Ja, 5 oder Ja, Ja, Ja, Ja, Nein

Ziele fur die Leistungsverbesserung mehr Abdeckung Abdeckung Abdeckung Abdeckung

festgelegt? Aspekte von 4 von 3 von 2 von 1 Aspekt
Aspekten Aspekten Aspekten

Datenabdeckung

Energieverbrauch

Verbrauch erneuerbarer Energien
THG-Emissionen
Wasserverbrauch

Nicht mehr tiber Deponien
entsorgte Abfille
Gebdudezertifizierungen

Wie groR ist im Portfolio der 80 %—100 % 60 %—79 % 40 %-59 % 20 %-39 % 1%-19% 0%
prozentuale Anteil des Abfalls,
der recycelt wird?

Wie groR ist im Portfolio der 80 %-100 % 60 %-79 % 40 %-59 % 20 %-39 % 1%-19% 0%
prozentuale Anteil (der Flachen)
mit ESG-spezifischen
/Anforderungen in den
Mietvertragen?

Wie groR ist der prozentuale 60 %—-100 % 50 %-59 % 40 %49 % 30 %—-39 % 20%-29% | 0-19%
/Anteil der Vermogenswerte

mit einem EPC-Rating (oder
gleichwertigen Rating) von
mindestens ,,C“? (nach
Inventarwert)

Gewichteter durchschnittlicher
Score ir nt

Der Fonds wandte auch bestimmte Ausschliisse an, deren Einhaltung der Anlageverwalter (iber
seinen Portfolio-Compliance-Rahmen laufend liberwachte.

1 Der Manager ist bestrebt, die ESG-Performance all seiner Anlagen jéhrlich neu zu bewerten.
Er bemiiht sich nach Krdften, seine Anlagen in einem einheitlichen Muster zu beurteilen. Der
Manager kann jedoch die jéhrliche Bewertung fiir bestehende Vermégenswerte zu verschiedenen
Zeitpunkten im Kalenderjahr durchfiihren, was zu leicht unterschiedlichen Bezugszeitrdumen fiihren
kann.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen

handelt es sich um

die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung

von Korruption und
Bestechung.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Indikator fiir verbindliche Kriteria 2024 2025
Investitionen mit einem héheren Score als 3 von 5 laut ESG-Scorecard 82 % 86 %
Investitionen mit einem geringeren Score als 3 von 5 laut ESG-Scorecard 18 % 14 %

Die Berechnungsmethode fiir den Indikator hat sich seit dem letzten Bezugszeitraum nicht gedndert.
Die Berechnung erfolgt auf Basis des Nettoinventarwerts ohne Berlicksichtigung neutraler
Investitionen.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt wurden, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Da sich der Fonds nicht zu nachhaltigen Investitionen verpflichtet, ist die Frage fiir diesen Fonds
nicht relevant.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getidtigt
wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Diese Frage ist fiir diesen Fonds nicht relevant, weil der Fonds keine nachhaltigen Investitionen
tétigt.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Diese Frage ist fiir diesen Fonds nicht relevant, weil der Fonds keine nachhaltigen Investitionen
tdtigt.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Diese Frage ist fiir diesen Fonds nicht relevant, weil der Fonds keine nachhaltigen Investitionen
tatigt.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitiditen berilcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.
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Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Ansatz des Anlageverwalters zur Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren richtet sich nach dem jeweiligen Indikator. Der
Fonds investiert in 6ffentliche und private, direkte und indirekte Anlagen in Immobilienaktien
und Immobilienschuldtitel. Der Ansatz fiir die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren variierte bei diesen Anlagetypen, was die
unterschiedliche Art und das Ausmapf der Kontrolle des Anlageverwalters (iber die zugrunde
liegenden Immobilieninvestitionen widerspiegelt. Einige Indikatoren wurden durch Anwendung
von Ausschliissen, einige durch den Investitionsprozess und einige aufgrund von Gespréichen
und Zusammenarbeit berlicksichtigt. Weitere Einzelheiten dazu, wie diese wéhrend des
Bezugszeitraums berticksichtigt wurden, sind nachstehend aufgefiihrt.

Fiir private nicht bérsennotierte Immobilieninvestitionen: Die PAls wurden im Rahmen

der Vorinvestitionspriifung von direkt gehaltenen Immobilienwerden durch die

Anwendung von Ausschliissen berlicksichtigt. Dazu zéhlten:

e  Fossile Brennstoffe: PAl 17 (Engagement in fossilen Brennstoffen). Das Engagement
in fossilen Brennstoffen durch die Investition in Immobilien wird als zweckbestimmte
Vermégenswerte fiir die Gewinnung, Speicherung, den Transport oder die Herstellung
fossiler Brennstoffe definiert, bei denen fossile Brennstoffe ein wesentlicher Bestandteil
des Betriebs des Vermégenswerts sind und wesentliche Anderungen des Vermégenswerts
erforderlich wdren, um eine nicht auf fossilen Brennstoffen basierende Wirtschaftstétigkeit
zu ermdglichen. Potenzielle Mieter direkter Inmobilienwerte, die in von Schroders Capital
verwalteten Fonds und Mandaten gehalten werden, wurden ebenfalls anhand der Exclusion
Policy von Schroders Capital Real Estate gepriift.

Widhrend des Bezugszeitraums wurden PAls auch durch die ESG-Scorecard von Schroders
Capital Real Estate’s proprietary Global Solutions berticksichtigt, mit der Investitionen

in der Regel jdhrlich neu bewertet werden. Bei der Bewertung des ESG-Gesamtscores
einer Investition werden die PAls 17 (Engagement in fossilen Brennstoffen) und 18
(Engagement in Immobilien mit schlechter Energieeffizienz) aus Tabelle 1 betrachtet.

Die Ergebnisse dieser Betrachtung sind im Folgenden zusammengefasst:

PAIl 17 Tabelle 1 (Engagement in fossilen 0,0 % 100 % der privaten, nicht bérsennotierten Anlagen
Brennstoffen) Anteil der Investitionen der Fonds kénnen Daten fiir diesen Indikator melden.
in Immobilienwerte, die an der Férderung,

der Lagerung, dem Transport oder der

Herstellung fossiler Brennstoffe beteiligt sind.

PAIl 18 Tabelle 1 (Engagement in Immobilien 9,1 % 79 % der privaten, nicht bérsennotierten Anlagen der
mit schlechter Energieeffizienz) Fonds kénnen Daten fiir diesen Indikator melden.

Anteil der Investitionen in Immobilienwerten Anlagen, die keine Daten melden kénnen, werden durch
mit schlechter Energieeffizienz. das Fehlen von anwendbaren Rahmenwerken oder

Zertifikaten zur Kategorisierung von energieineffizienten
Anlagen eingeschrankt.

Dies entspricht dem Anteil privater, nicht bérsennotierter Immobilienwerte auf Look-
Through-Basis, die am Ende des Referenzzeitraums auf Basis des Nettoinventarwerts
den oben genannten PAIl ausgesetzt sind, einschliefSlich neutraler Investitionen.

Fir Investitionen in bérsennotierte Wertpapiere: PAls wurden im Rahmen der
Vorinvestitionspriifung durch die Anwendung von Ausschliissen berticksichtigt. Dazu zéhlten:
e  Umstrittene Waffen: PAl 14 (Engagement in umstrittenen Waffen
(Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische Waffen)).
e Von Schroders gefiihrte Liste mit Verstéfsen gegen ,,globale Normen”, die
Folgendes abdeckt: PAI 7 (Tdtigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit
schutzbediirftiger Biodiversitdt auswirken), PAl 8 (Emissionen in Wasser),
PAI 9 (Anteil gefdhrlicher und radioaktiver Abfille), PAl 10 (Verstif3e gegen die
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€

UNGC-Grundsdtze und die Leitsdtze der OECD fiir multinationale Unternehmen),
PAI 11 (Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung

der Einhaltung der UNGC-Grundsditze und der OECD-Leitsdtze fiir multinationale
Unternehmen) und PAI 14 in Tabelle 3 (Anzahl der Féille von schwerwiegenden
Menschenrechtsverletzungen und sonstigen Vorfillen).

e  Unternehmen, die Umsdtze oberhalb bestimmter Schwellenwerte aus
Tdtigkeiten im Zusammenhang mit Kraftwerkskohle erzielten, die nach
Auffassung des Anlageverwalters erheblich zum Klimawandel beitragen,
wurden aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen: PAls 1, 2, 3, 4 und 5
(Treibhausgasemissionen).

Wéhrend des Bezugszeitraums wurden PAIl auch im Rahmen des breiten
Nachhaltigkeitsziels des Fonds berticksichtigt, wobei die Emissionen neben Energie,
Wasser, Abfall und Gesellschaft in den Mittelpunkt gestellt wurden. Unsere Strategie
konzentriert sich auf die Ausrichtung auf die Global Real Estate Sustainability Benchmark
(GRESB) mit einem absoluten Mindestschwellenwert, um sich fiir die Aufnahme zu
qualifizieren. Wenn Unternehmen nicht am GRESB teilnehmen oder wenn das
Rahmenwerk fiir einen bestimmten Teilsektor nicht vollsténdig geeignet ist, wenden wir
einen synthetischen GRESB-Score an. Diese Analyse berticksichtigt die folgenden PAls: 1,
2,3,5,6,15und 18. PAI 17 wird nicht berlicksichtigt, da der Fonds keine Immobilienwerte
hdlt, die an der Gewinnung, der Speicherung, dem Transport oder der Herstellung fossiler
Brennstoffe beteiligt sind.

Die PAls wurden auch nach der Investition durch Zusammenarbeit mit den Unternehmen
laufend (iberpriift; dabei handelte der Anlageverwalter entsprechend den Verfahren und
Erwartungen, die im Schroders Engagement Blueprint dargelegt sind, in dem unser
Ansatz fiir aktive Eigentiimerschaft (Active Ownership) beschrieben wird.

Nachstehend sind die Engagement-Aktivitéten des Fonds im Bezugszeitraum
zusammengefasst, einschliefslich des jeweiligen Themas des Engagements:

Corporate Governance 36,0 %
Diversitat und Inklusion 36,0 %
Klimawandel 29,0 %

Die gezeigten Engagements beziehen sich auf Aktivitéten mit Unternehmen und
Emittenten. Unser Ansatz unterliegt einer laufenden Uberpriifung, insbesondere
in Anbetracht der sich verbessernden Verfiigbarkeit und Qualitdt der Daten.
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Die Liste umfasst die
Investitionen, auf die
der groBte Anteil der
im Bezugszeitraum
getatigten
Investitionen des
Finanzprodukts
entfiel:

1. Januar 2025 -

31. Dezember 2025

Die Vermogensallokation

definiert den Anteil
der Investitionen
in bestimmten
Vermogenswerte.

.ng Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt?

GroRte Investitionen Sektor In % der Land
Vermoégenswerte

Japan Serviced Living Immobilien 9,7 % Japan

Nord- und lateinamerikanische Immobilien 9,0% Pan-Nordamerika

Rechenzentren

Kontinentaleuropdische geleaste Hotels | Immobilien 7,6 % Pan-Europa

GB Self-Storage Immobilien 6,9% Vereinigtes Konigreich

Nordwesteuropaische Industriewerte Immobilien 6,8% Pan-Europa

US Growth Immobilien  6,5% USA

US Industrial Immobilien 6,4% USA

GB-Kernimmobilien Immobilien  6,2% Vereinigtes Konigreich

UK Social Supported Housing Immobilien 5,6 % Vereinigtes Konigreich

WELLTOWER REIT Immobilien 0,9 % USA

EQUINIX REIT INC REIT Immobilien 0,7 % USA

PROLOGIS REIT INC REIT Immobilien 0,6 % USA

SIMON PROPERTY GROUP REIT INC REIT | Immobilien  0,5% USA

DIGITAL REALTY TRUST REIT INC REIT Immobilien 0,5 % USA

REALTY INCOME REIT CORP Immobilien 0,4 % USA

Die vorstehende Liste stellt den Nettoinventarwert der Anlagen zum 31. Dezember 2025 dar,
einschliefSlich der neutralen Investitionen.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Bitte beachten Sie die folgende Antwort.

Wie sah die Vermégensallokation aus?

Die Vermdégensallokationsanalyse basiert auf allen zugrunde liegenden Anlagen im
Portfolio, einschlief3lich Barmitteln/neutralen Anlagen. Die Anlagen des Fonds, die genutzt
werden, um seine 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erfiillen, sind nachstehend
zusammengefasst:

#1 Ausgerichtet auf Okologische oder soziale Merkmale umfasst den Anteil des
Fondsvermégens, der zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
eingesetzt wird. Dieser Anteil betrdgt 66 % des NIW des Fonds. Diese MafSnahme wird am
Ende des Bezugszeitraums durchgefiihrt. Die durchschnittliche Vermdgensallokation tiber
den Bezugszeitraum betrug 68 %, gemessen am Ende eines jeden Kalendermonats.

Dieser Teil der Investitionen setzt sich aus 50 bérsennotierten Immobilienwerten, sechs
privaten Immobilienfonds mit Direktanlagen in Immobilien und zwei Co-Investments mit
Immobilienbeteiligungen zusammen.

#2 Andere Investitionen umfasst Barmittel, Geldmarktinstrumente und Derivate, die in
Bezug auf Nachhaltigkeit als neutral bewertet wurden. Auf diese entfallen 34 % der
Vermdgensallokation. Enthalten sind auch 10 &ffentlich gehandelt Immobilenwertpapiere
mit einem geringeren Score als 3 von 5 laut ESG-Scorecard des Fonds sowie eine Investition
in nord- und lateinamerikanischen Rechenzentren.
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Investitionen

#2 Andere
34 %

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Mit Blick auf die
EU-Taxonomiekon-
formitat umfassen
die Kriterien fur
fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getiitigt?
Umstellung auf voll

. Im Bezugszeitraum wurden Investitionen in folgenden Wirtschaftssektoren getditigt:
erneuerbare Energie

oder CO2-arme Sektor Teilsektor In % der Vermégenswerte

Kraftstoffe bis Ende Immobilien Arbeitslatze 3.9%
2935' Liz Krit?rien Immobilien Lagerung und Aufbewahrung 35,4 %
LL;:::;;Z:ergle Immobilien Leben 14,9 %
umfassende Immobilien Gastgewerbe 14,8 %
Sicherheits- und Immobilien Ausgaben und ZweckmaRigkeit 4.1 %
Abfallentsorgungs- Immobilien Andere 0,6 %
vorschriften. Andere Andere 2,9 %

Die vorstehende Liste stellt den Nettoinventarwert der Anlagen zum 31. Dezember 2025 dar,
einschliefdlich der neutralen Investitionen. In der Kategorie ,Andere” sind zu
Absicherungszwecken verwendete Derivate enthalten. Die Betrdge ergeben in Summe nicht
100 %, weil Barmittel und Barmitteldquivalente nicht berticksichtigt werden.

In welchem Mafl3e waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Es gab keine definierte Mindest-Taxonomieausrichtung der Anlagen des Fonds (einschliefSlich
Ubergangs- und erméglichende Tétigkeiten) mit Umweltziel. Die Taxonomieausrichtung der
Investitionen dieses Fonds wurde daher nicht berechnet und wird mit 0 % des Fondsportfolios
angegeben.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tdtigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert*?

! Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie,
wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Klimaschutz”) und kein Ziel der EU-Taxonomie
erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien flr
EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der
Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Wirtschaftstatig-
keiten, fur die es noch
keine CO2-armen
Alternativen gibt und
die unter anderem
Treibhausgasemissi-
onswerte aufweisen,
die den besten
Leistungen
entsprechen.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegeln.

Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen,

in die investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft.

Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen,

in die investiert wird,
widerspiegeln.

Ja:

In fossiles Gas

x Nein

In Kernenergie

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen
in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitéit von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschliefllich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt
nur in Bezug auf Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

Umsatz- 100 %
erlose
CapEx 100 %
OpEx 100 %
0 % 50 % 100 %

Taxonomiekonform: Fossiles Gas
m Taxonomiekonform: Kernenergie

m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas oder
Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

2. Taxonomiekonformitat
der Investitionen ohne
Staatsanleihen*

Umsatz- 100 %
erlése
CapEx 100 %
OpEx 100 %
0 % 50 % 100 %

Taxonomiekonform: Fossiles Gas
m Taxonomiekonform: Kernenergie

m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas oder
Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.
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Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tdtigkeiten geflossen sind?

Wie oben beschrieben, wird der Anteil der Anlagen des Fonds in Ubergangstditigkeiten und
ermdglichenden Tdtigkeiten mit 0 % des Fondsportfolios angenommen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden,
im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Die anteilige Konformitdt in Prozent ist gegeniiber dem vorherigen Bezugszeitraum unveréndert.

7% "7 Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen

sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel?
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fiir
okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaR der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Diese Frage ist nicht relevant.

@ Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Diese Frage ist nicht relevant.
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Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Da es sich bei dem Fonds um einen halbliquiden Fonds handelt, besteht das Portfolio, wenn es
sich in seinem stabilen Zustand befindet, zu 5 bis 10 % aus zu Liquiditdtszwecken gehaltenen
Barmitteln und Geldmarktinstrumenten. Weil der Fonds sich im fortlaufenden
Kapitalbeschaffungsmodus befindet, entfdllt auf diese Position oft ein gréferer Anteil der
Barmittel und Barmitteldquivalente (23 % des NIW). Zu den unter Andere enthaltenen
Positionen gehdéren auch Derivate, die zur Wéhrungsabsicherung eingesetzt werden, und
Bilanzposten, die als neutral angesehen werden (2,9 %). 8,1 % der anderen Investitionen sind
Vermégenswerte, die nicht auf die 6kologischen oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind.

Fiir private nicht bérsennotierte Immobilieninvestitionen:

Aus den folgenden Griinden ldsst der Fonds zu, dass ein Anteil der Immobilieninvestitionen
nicht mit einem Mindeststandard bei den ékologischen und sozialen Merkmalen konform ist:
e Zugang zu neuen Sektoren und/oder Nischensektoren des Immobilienmarktes, die
mdglicherweise noch nicht tber vollstindig entwickelte ESG-Prozesse verfiigen
e Der Anlageverwalter hat bei Direktinvestitionen nur begrenzte Kontrolle und Einfluss
auf die zugrunde liegenden Immobilienwerte
e |nvestitionen in Immobilien, die zum Zeitpunkt des Erwerbs keinen
ESG-Mindeststandard erfiillen, bei denen jedoch Investitionen zur Verbesserung des
ESG-Gesamtprofils vorgesehen sind

Der Anlageverwalter hat die Tenants and Suppliers Exclusion Policy von Schroders Capital Real
Estate (ibernommen und potenzielle Mieter bei Direktinvestitionen in Immobilien anhand
dieser Leitlinie tiberpriift.

Fiir bérsennotierte Anlagen gilt:

Mindestschutzstandards wurden gegebenenfalls auf Investitionen angewandt, indem Investitionen in
Kontrahenten beschrdnkt wurden, wenn Eigentumsverflechtungen oder Engagements in Ldndern mit
héherem Risiko (im Hinblick auf Geldwdsche, Terrorismusfinanzierung, Bestechung, Korruption,
Steuerhinterziehung und Sanktionen) bestanden. Bei einer unternehmensweiten Risikobewertung
wird die Risikoeinstufung der einzelnen Lénder berlicksichtigt; dabei wird auf eine Reihe von
Offentlichen Erklérungen, Indizes und globale Governance-Indikatoren Bezug genommen, die von den
Vereinten Nationen, der Europdischen Union, der britischen Regierung, der Financial Action Task Force
und mehreren Nichtregierungsorganisationen (NRO) wie Transparency International und dem Basler
Ausschuss herausgegeben wurden.

Dartiber hinaus wurden neue Kontrahenten durch das Kreditrisikoteam von Schroders (iberpriift und
die Zulassung eines neuen Kontrahenten basierte auf einer ganzheitlichen Priifung der verschiedenen
verfiigbaren Informationsquellen, insbesondere zur Qualitdt des Managements, zur
Eigentiimerstruktur, zum Standort, zum aufsichtsrechtlichen und gesellschaftlichen Umfeld eines jeden
Kontrahenten und zum Entwicklungsgrad des Ortlichen Bankensystems sowie dessen
aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen. Die laufende Uberwachung erfolgte iiber ein firmeneigenes
Tool von Schroders, das die Analyse des Managements &kologischer, sozialer und
unternehmensfiihrungsbezogener Trends und Herausforderungen durch die Kontrahenten unterstiitzt.

Das Kreditrisikoteam von Schroders iiberwachte die Gegenparteien, und soweit wdhrend des
Bezugszeitraums Gegenparteien gemdfs unseren Richtlinien und Compliance-Anforderungen aus der
genehmigten Liste fiir alle Fonds entfernt wurden, waren diese Kontrahenten ab dem Zeitpunkt ihrer
Entfernung in Bezug auf relevante Anlagen nicht mehr fiir den Fonds zugelassen.
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Welche MaRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Im Bezugszeitraum wurden die folgenden MafSnahmen ergriffen, um die vom Fonds beworbenen
6kologischen und sozialen Merkmale zu erreichen:

Fiir private nicht bérsennotierte Immobilieninvestitionen:

Die Mdéglichkeit, wéihrend des Bezugszeitraums MafSnahmen zu ergreifen, um die vom Fonds beworbenen
Gkologischen und sozialen Merkmale zu erfiillen, hing davon ab, inwieweit der Anlageverwalter Kontrolle
liber die zugrunde liegende Immobilie hat. Weil der Fonds in indirekt Immobilienanlagen investiert, ist der
Spielraum fiir die Einflussnahme auf 6kologische und soziale Merkmale bei den zugrunde liegenden
Vermdgenswerte klein. Der Anlageverwalter hat wdhrend des Zeitraums in vier neue private
Immobilienfonds investiert und bei jeder dieser Anlagen vor der Investition eine ESG-Due-Diligence
durchgefiihrt. Danach erfolgte das Engagement bei den Managern der zugrunde liegenden Anlagen auf
einer Ad-hoc-Basis in Bezug auf bestimmte Themen mit ESG-Bezug. Wéhrend des Zeitraums tétigte eine der
zugrunde liegenden Co-Investment-Positionen eine direkte Immobilieninvestition und der Anlageverwalter
hat vor der Investition eine ESG-Due-Diligence unter Anwendung der ESG-Scorecard durchgefiihrt.

Fiir bérsennotierte Anlagen gilt:

Der Anlageverwalter setzte Engagement-Aktivitdten in Bezug auf mindestens eines der vorrangigen Themen
um, die in unserem Engagement Blueprint definiert sind. Durch unsere Engagement-Aktivitdten bauen wir
Beziehungen auf und fiihren einen wechselseitigen Dialog mit den Unternehmen, in die wir investieren.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert
abgeschnitten?

Es wurde kein Index als Referenzwert beziiglich der Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels des
Fonds festgelegt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Diese Frage ist nicht relevant.

Schroders Capital Semi-Liquid Geprifter Jahresbericht
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit
denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen é6kologischen oder sozialen
Merkmale bestimmt wird?

Diese Frage ist nicht relevant.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Diese Frage ist nicht relevant.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

Diese Frage ist nicht relevant.
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SFDR RegelmaRiger Bericht

Vorlage RegelmaBige Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der
Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Produkt: Schroders Capital Semi-Liquid European Loans
Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300Q8SRFGXM9IMO94

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen

Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen

Ziele erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fuhrung anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikations-
system, das in

der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis
von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstétig-
keiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

[]

.ja

Es wurden damit nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel getatigt: %

[] in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

[] in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als dkologisch
nachhaltig einzustufen sind

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen
Ziel getatigt: %
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P X Nein

[ ] Eswurden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
wurden, enthieltes __ % an nachhaltigen
Investitionen.

D mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

D mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als dkologisch
nachhaltig einzustufen sind

[ mit einem sozialen Ziel
Es wurden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt
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Mit
Nachhaltigkeits-
indikatoren

wird gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

&g

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale erfullt?

Die vom Fonds beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale wurden erfullt.

Der Fonds investierte in Vermdgenswerte, die dem Ratingsystem des Anlageverwalters zufolge
oberhalb einer Mindestschwelle liegen. Die Investitionen wurden mit einem Scorecard-System im
Hinblick auf Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren eingestuft. Dabei wurde jede Investition sowohl
nach ihrer Qualitat (gemessen auf einer Skala von A bis F) als auch nach einer vorausschauenden,
zukunftsgerichteten Bewertung eingestuft, mit der sich verbessernde und sich verschlechternde
Nachhaltigkeitsmerkmale des Emittenten identifiziert wurden (entweder Verbesserung, Stabilisierung
oder Verschlechterung). Mindestens 70 % der gesamten Investitionen des Fonds, gemessen am
Nettoinventarwert, hatten ein Rating von A bis C. Die verbleibenden Investitionen hatten ein
Qualitatsrating von D und ein stabiles oder sich verbesserndes Rating auf einer vorausschauenden
Richtungsbasis.

Der Bezugszeitraum fur diesen Fonds ist der Zeitraum zwischen 1. Januar 2025 und 31. Dezember 2025.

* Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Wahrend des Berichtszeitraum hielt der Fonds einen Mindestanteil von 70 % seines NIW in
Kreditschuldner investiert, die im proprietaren Tool von Schriders ein Rating von A bis C aufweisen.
Die Einhaltung dieses Kriteriums wurde taglich Uber unsere automatisierten Compliance-Kontrollen
Uberwacht. Dementsprechend investierte der Anlageverwalter 73 % des Fondsvermdégens in
Unternehmen, die die 6kologischen und sozialen Merkmale erfullen. Diese Zahl stellt die Bestande
des Fonds zum Ende des Bezugszeitraums dar.

*... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?
Nachhaltige Investitionen

Diese Tabelle zeigt den prozentualen Anteil des Vermdgens, der
in nachhaltige Anlagen investiert wurde, im Jahresvergleich.

Zeitraum Fonds
(%)
Januar 2025 bis Dezember 2025 73
Januar 2024 bis Dezember 2024 72
FUr 2024 wurde der Prozentsatz nachhaltiger Investitionen als Durchschnitt auf der Grundlage

von Quartalsenddaten berechnet.

Ab 2025 wurde der Prozentsatz der nachhaltigen Investitionen zum Ende des Bezugszeitraums
berechnet.

» Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt wurden, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Da sich der Fonds nicht zu nachhaltigen Investitionen verpflichtet, ist die Frage fir diesen Fonds
nicht relevant.
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 Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt

E T UL wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

nachteiligen

Auswirkungen Diese Frage trifft fir diesen Fonds nicht zu.
handelt es sich um

die bedeutendsten

nachteiligen

Auswirkungen von

Investitionsent-

scheidungen auf

Nachhaltigkeits-

faktoren in den

Bereichen Umwelt,

Soziales und

Beschaftigung,

Achtung der

Menschenrechte

und Bekdampfung

von Korruption und

Bestechung.
Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Diese Frage trifft fur diesen Fonds nicht zu.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nihere Angaben:

Diese Frage trifft fur diesen Fonds nicht zu.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen dtirfen, und
es sind spezifische Unionskriterien beigefigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die Unionskriterien fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintréchtigen.

€ B Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
' Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

Der Ansatz des Anlageverwalters zur Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren richtet sich nach dem jeweiligen Indikator. Alle PAI-Indikatoren wurden Uber
das PAI-Dashboard von Schroders Uberwacht. Einige Indikatoren wurden durch Anwendung von
Ausschlussen, einige durch den Investitionsprozess und einige aufgrund von Gesprachen und
Zusammenarbeit bertcksichtigt. Weitere Einzelheiten dazu, wie diese wahrend des Bezugszeitraums
bericksichtigt wurden, sind nachstehend aufgefihrt.
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PAIs wurden im Rahmen der Vorinvestitionsprifung durch die Anwendung von Ausschlissen
berucksichtigt. Dazu zahlten:

- Umstrittene Waffen: PAI 14 (Engagement in umstrittenen Waffen wie z. B. Antipersonenminen,
Streumunition, chemische und biologische Waffen).

- UNGC-Verletzer und von Schroders gefuihrte Liste mit VerstéRen gegen ,globale Normen®, die
Folgendes abdeckt:

PAI 7 (Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitat auswirken),

PAI 8 (Emissionen in Wasser),

PAI 9 (Anteil gefahrlicher Abfalle),

PAI 10 (Verstol3e gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der OECD fur multinationale
Unternehmen), PAI 11 (Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der
Einhaltung der UNGC-Grundsatze und der OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen) und

PAI 14 in Tabelle 3 (Anzahl der Falle von schwerwiegenden Menschenrechtsverletzungen und sonstigen
Vorfallen).

- Unternehmen, die Umsatze oberhalb bestimmter Schwellenwerte aus Tatigkeiten im Zusammenhang
mit Kraftwerkskohle erzielten, die nach Auffassung des Anlageverwalters erheblich zum Klimawandel
beitragen, wurden aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen: PAIs 1, 2, 3,4 und 5
(Treibhausgasemissionen).

Wahrend des Bezugszeitraums wurden PAIs auch durch Integration in den Investitionsprozess
bertcksichtigt.

Alle PAI-Indikatoren wurden Uber das PAI-Dashboard von Schroders Gberwacht. Neben dem
systematischen Ansatz fur spezifische Beteiligungspositionen haben wir, soweit relevant, qualitative
Inputs aufgenommen. Dieser Input wurde im Rahmen des Kredit-Research-Prozesses berticksichtigt
und wurde von den Kreditanalysten in Zusammenarbeit mit den Spezialisten fir nachhaltige Kredite
durchgefihrt und bertcksichtigte eine Vielzahl von PAIs, die fur das Unternehmen, in das investiert
wird, und den Sektor, in dem sie tatig sind, relevant sein konnten. Dies umfasste PAI 12 (Unbereinigtes
geschlechtsspezifisches Verdienstgefalle) und PAI 13 (Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und
Kontrollorganen).

Die PAIs wurden auch nach der Investition durch Zusammenarbeit mit den Unternehmen laufend
Uberprift; dabei handelte der Anlageverwalter entsprechend den Verfahren und Erwartungen, die
im Schroders Engagement Blueprint dargelegt sind, in dem unser Ansatz fur aktive Eigentiimerschaft
(Active Ownership) beschrieben wird. Einige Beispiele fir Engagements im Bezugszeitraum sind:

Nachstehend sind die vollstandigen Engagement-Aktivitaten des Fonds im Bezugszeitraum
zusammengefasst, einschlielich des jeweiligen Themas des Engagements:

Engagement-Thema Anzahl der Emittenten
Corporate Governance 4
Klimawandel 2
Humankapitalmanagement 2
Menschenrechte 1

Die gezeigten Engagements beziehen sich auf Aktivitaten mit Unternehmen und Emittenten. Unser
Ansatz unterliegt einer laufenden Uberpriifung, insbesondere in Anbetracht der sich verbessernden
Verfugbarkeit und Qualitat der Daten.
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& =

Die Liste umfasst
die Investitionen,
auf die der groBte
Anteil der im
Bezugszeitraum
getatigten
Investitionen des
Finanzprodukts
entfiel:

1. Januar 2025 bis
31. Dezember 2025

v
Die Vermodgens-

allokation definiert
den Anteil der
Investitionen in
bestimmten
Vermdgenswerte.

Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt?

Die 15 wichtigsten Investitionen im Bezugszeitraum waren:

GrofR3te Investitionen Sektor In % der Land
Vermédgenswerte

MFG/MRH SR CORP Industrie 1,78 Vereinigtes Kénigreich

PHM GROUP SR CORP Industrie 1,65 Finnland

CARCO SR CORP Industrie 1,65 Vereinigtes Kénigreich

MARSHALL SR CORP Industrie 1,41 Luxemburg

MORRISON SR CORP Industrie 1,13 Vereinigtes Konigreich

AREAS SR CORP Finanzwesen 1,11 Spanien

KANTAR MEDIA SR CORP Finanzwesen 1,02 Vereinigtes Konigreich

EUROPE SNACKS SR CORP Industrie 1,02 Frankreich

ATG SR CORP Finanzwesen 1,02 Vereinigtes Kénigreich

CLIMATER SR CORP Finanzwesen 1,02 Frankreich

B&B HOTELS SR CORP Industrie 1,02 Frankreich

BABILOU SR CORP Industrie 1,01 Frankreich

FISCHBACH SR CORP Industrie 1,01 Deutschland

AD EDUCATION SR CORP Industrie 0,99 Frankreich

HUT GROUP SR CORP Finanzwesen 0,96 Vereinigtes Kénigreich

Die obige Liste stellt den Durchschnitt der Fondsbeteiligungen an jedem Quartalsende wahrend des

Bezugszeitraums dar. Die Daten zu den grof3ten Investitionen und Prozentanteilen der oben genannten

Vermogenswerte stammen aus dem Schroders Investment Book of Record (IBoR). Die an anderer
Stelle im gepruften Jahresbericht genannten gréRten Investitionen und prozentualen Anteile an
Vermogenswerten sind dem Accounting Book of Record (ABoR) des Administrators entnommen.
Aufgrund dieser unterschiedlichen Datenquellen mit unterschiedlichen Berechnungsmethoden
kdnnen Angaben zu den gréf3ten Investitionen und Prozentsatzen der Vermdgenswerte
voneinander abweichen.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

* Wie sah die Vermégensallokation aus?

Die Anlagen des Fonds, die eingesetzt wurden, um seine dkologischen oder sozialen Merkmale
zu erfullen, sind nachstehend zusammengefasst; alle Angaben stellen die Bestande des Fonds am
Ende des Bezugszeitraums dar.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst den Anteil des Fondsvermdgens,
der zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt wird. Dieser
Anteil betragt 73 %. Dies bezeichnet Investitionen, die gemal der proprietaren ESG-Scorecard des
Anlageverwalters eine Qualitdtsbewertung von A bis C (von A bis F) erreichten, so dass solche
Investitionen in den unter Nr. 1 genannten Anteil enthalten sind.

#2 Andere Investitionen umfasst Investitionen, die fir Nachhaltigkeitszwecke als neutral behandelt
werden, wie z. B. Barmittel und Geldmarktanlagen sowie Derivate, die zur Risikominderung
(Absicherung) oder zur effizienteren Verwaltung des Fonds eingesetzt werden. #2 umfasst auch
Obligationen mit einer Herabstufung von D, die der Fonds im Falle einer Herabstufung von D-stabil
und vorstehend fur 12 Monate halten kann, sofern er sich verpflichtet.
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#1 Ausgerichtet auf
Okologische/soziale

Merkmale
73 %

INVESTITIONEN —

#2 Andere

27 %

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,

die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getdtigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die (ibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf dkologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

* In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getdtigt?

Im Bezugszeitraum wurden Investitionen in folgenden Wirtschaftssektoren getatigt:
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Sektor

Industrie
Industrie
Industrie
Industrie
Industrie
Industrie
Industrie
Industrie
Industrie
Industrie
Industrie
Industrie
Industrie
Industrie
Industrie
Industrie
Finanzwesen
Finanzwesen
Derivate
Barmittel
Barmittel

Teilsektor

Dienstleistungen
Gesundheitswesen
Konsumguter

Einzelhandel
Grundstoffindustrie
Technologie und Elektronik
Investitionsguter

Freizeit

Immobilien

Medien und Unterhaltung
Nicht-Basiskonsumguter
Transport
Telekommunikation
Olraffinierung & -marketing
Ausriistung und Dienstleistungen fir Olfelder
Automobilindustrie
Finanzdienstleistungen
Finanzen Sonstiges
Devisenderivate
Repo-Geschafte

Barmittel

In % der
Vermdgenswerte
18,25
14,60
12,13
9,48
7,68
7,23
4,36
3,94
3,03
1,68
1,41
1,41
1,31
0,29
0,09
0,08
24,77
0,24
0,04
-3,30
-8,72

Die obige Liste stellt den Durchschnitt der Fondsbeteiligungen an jedem Quartalsende wahrend des
Bezugszeitraums dar. Die Daten zu den gr6Rten Investitionen und Prozentanteilen der oben genannten
Vermdgenswerte stammen aus dem Schroders Investment Book of Record (IBoR). Die an anderer

Stelle im gepruften Jahresbericht genannten gréfRten Investitionen und prozentualen Anteile an
Vermoégenswerten sind dem Accounting Book of Record (ABoR) des Administrators entnommen.
Aufgrund dieser unterschiedlichen Datenquellen mit unterschiedlichen Berechnungsmethoden

kdnnen Angaben zu den gréf3ten Investitionen und Prozentsatzen der Vermdgenswerte

voneinander abweichen.

In welchem Mal3e waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Es gab keine definierte Mindestausrichtung der Anlagen des Fonds (einschlieRlich Ubergangs-
und ermdglichende Tatigkeiten) mit Umweltziel an der EU-Taxonomie. Die Taxonomieausrichtung
der Investitionen dieses Fonds wurde daher nicht berechnet und wird mit 0 % des Fondsportfolios

angegeben.
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Taxonomie-
konforme
Tatigkeiten,
ausgedrickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen,

in die investiert
wird, widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben

(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen,

in die investiert
wird, aufzeigen, z. B.
fur den Ubergang
Zu einer grunen
Wirtschaft.

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen,

in die investiert

wird, widerspiegeln.

* Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert'?

D Ja:
[]  1nfossiles Gas [] m Kernenergie

@ Nein

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur
Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen -
siehe Erlauterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methodik zur Bestimmung

der Taxonomieausrichtung von Staatsanleihen gibt¥, zeigt die erste Grafik die
Taxonomieausrichtung in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich
Staatsanleihen. Die zweite Grafik zeigt die Taxonomieausrichtung nur in Bezug auf
Investitionen des Finanzprodukts, bei denen es sich nicht um Staatsanleihen handelt.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitdt der Investitionen

einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*

Umsatz- | 100 % | Umsatz- : 100 % |
erlose ) ) erlose _ _ _
CapEx | 100 %: | CapEx 100 %: |
OpEx | 100 %: | OpEx 100 %: |

0% 20% 40%| 60%| 80% 100 % 0% 20 % 40 %, 60 %| 80 % 100 %

Taxonomiekonform: ohne fossiles Gas und
Kernenergie

Taxonomiekonform: ohne fossiles Gas und
Kernenergie
Nicht taxonomiekonforme Investitionen Nicht taxonomiekonforme Investitionen

Diese Grafik gibt x % der Gesamtinvestitionen wieder?

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegentiber Staaten.
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Erméglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend
darauf hin, dass
andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitig-
keiten sind
Wirtschaftstatig-
keiten, fur die

es noch keine
CO2-armen
Alternativen

gibt und die
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

@

sind nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien
fr 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatig-
keiten gemaR der
Verordnung (EU)
2020/852 nicht
beriicksichtigen.

®

2Da keine Taxonomiekonformitat besteht, hat der Ausschluss von Staatsanleihen keine Auswirkungen auf das
Diagramm (d. h. der Prozentsatz der Investitionen, die der Taxonomie entsprechen, bleibt bei 0 %) und die
Verwaltungsgesellschaft ist daher der Ansicht, dass es nicht notwendig ist, diese Information anzugeben.

* Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende
Tdtigkeiten geflossen sind?

Wie oben beschrieben, wird der Anteil der Anlagen des Fonds in Ubergangstatigkeiten und
ermoglichenden Tatigkeiten mit 0 % des Fondsportfolios angenommen.

* Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht
wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Diese Frage ist nicht relevant.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?

Diese Frage trifft fur diesen Fonds nicht zu.

@ Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Diese Frage trifft fur diesen Fonds nicht zu.
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Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten

im Finanzdienstleistungssektor (ungepriift) (Forts.)

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wurden
mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

#2 Andere Investitionen umfasst Investitionen, die fir Nachhaltigkeitszwecke als neutral behandelt
werden, wie z. B. Barmittel und Geldmarktanlagen sowie Derivate, die zur Risikominderung
(Absicherung) oder zur effizienteren Verwaltung des Fonds eingesetzt werden. #2 umfasst auch
Obligationen mit einer Herabstufung von D, die der Fonds im Falle einer Herabstufung von D-stabil
und vorstehend fur 12 Monate halten kann, sofern er sich verpflichtet.

Mindestschutzstandards wurden gegebenenfalls auf Anlagen und Derivate angewandt, indem Anlagen
in Kontrahenten beschrankt wurden, wenn Eigentumsverflechtungen oder Engagements in Landern
mit héherem Risiko (im Hinblick auf Geldwasche, Terrorismusfinanzierung, Bestechung, Korruption,
Steuerhinterziehung und Sanktionen) bestanden. Bei einer unternehmensweiten Risikobewertung wird
die Risikoeinstufung der einzelnen Lander berucksichtigt; dabei wird auf eine Reihe von 6ffentlichen
Erklarungen, Indizes und globale Staatsfihrungsindikatoren Bezug genommen, die von den Vereinten
Nationen, der Europaischen Union, der britischen Regierung, der Financial Action Task Force und
mehreren Nichtregierungsorganisationen (NRO) wie Transparency International und dem Basler
Ausschuss herausgegeben wurden.

Daruber hinaus wurden neue Kontrahenten durch das Kreditrisikoteam von Schroders Uberpruft

und die Zulassung eines neuen Kontrahenten basierte auf einer ganzheitlichen Prifung der
verschiedenen verfuigbaren Informationsquellen, insbesondere zur Qualitat des Managements,

zur Eigentumerstruktur, zum Standort, zum aufsichtsrechtlichen und gesellschaftlichen Umfeld

eines jeden Kontrahenten und zum Entwicklungsgrad des 6rtlichen Bankensystems sowie dessen
aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen. Die laufende Uberwachung erfolgte Uber ein

firmeneigenes Tool von Schroders, das die Analyse des Managements 6kologischer, sozialer und
unternehmensfiihrungsbezogener Trends und Herausforderungen durch die Kontrahenten unterstitzt.

Das Kreditrisikoteam von Schroders Gberwachte die Gegenparteien, und soweit wahrend des
Bezugszeitraums Gegenparteien gemaR unseren Richtlinien und Compliance-Anforderungen aus
der genehmigten Liste fir alle Fonds entfernt wurden, waren diese Kontrahenten ab dem Zeitpunkt
ihrer Entfernung in Bezug auf relevante Anlagen nicht mehr fir den Fonds zugelassen.

Welche MaBRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Im Bezugszeitraum wurden die folgenden MalRnahmen ergriffen, um die vom Fonds beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale zu erreichen:

- Der Anlageverwalter wandte bei der Auswahl der Anlagen fur den Fonds Nachhaltigkeitskriterien an;

- Mindestens 70 % der gesamten Investitionen des Fonds, gemessen am Nettoinventarwert, missen
eine Qualitatsbewertung von A-C (von A-F) nach der Bewertung der Kreditanalysten unter Verwendung
einer proprietdren ESG-Scorecard erreichen. Die verbleibenden Investitionen kénnen ein Qualitatsrating
von D und ein stabiles oder sich verbesserndes Rating auf Basis einer zukunftsorientierten Betrachtung
aufweisen.

- Der Fonds kann (im Falle einer Herabstufung) Vermégenswerte mit einem abnehmenden Rating D
halten, wobei der Zeithorizont fir das Engagement 12 Monate betragt.

- Der Anlageverwalter nutzte ein proprietares Tool von Schroders, um die Praktiken einer
guten Unternehmensfiuhrung der Unternehmen zu bewerten, in die investiert wird; und

- Der Anlageverwalter setzte Engagement-Aktivitaten in Bezug auf mindestens eines
der sechs vorrangigen Themen um, die in unserem Engagement Blueprint (Link
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Anhang IV - Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor (ungepriift) (Forts.)

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44a1f2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf)
definiert sind.

Die Engagement-Aktivitaten des Fonds mit Angaben zur Anzahl der Emittenten, mit denen
zusammengearbeitet wurde, und zu den entsprechenden Themen sind oben in der Antwort auf

die Frage ,Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?” zusammengefasst. Durch unsere Engagement-Aktivitaten
bauen wir Beziehungen auf und fiihren einen wechselseitigen Dialog mit den Unternehmen, in die
wir investieren.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert
abgeschnitten?

Es wurde kein Index als Benchmark festgelegt, um die vom Fonds beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale zu erreichen.

* Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Diese Frage trifft fur diesen Fonds nicht zu.

* Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten,
mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ékologischen oder
sozialen Merkmale bestimmt wird?

Diese Frage trifft fur diesen Fonds nicht zu.

* Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Diese Frage trifft fur diesen Fonds nicht zu.

* Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

Diese Frage trifft fur diesen Fonds nicht zu.
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Anhang IV - Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor (ungepriift) (Forts.)

SFDR RegelmiaRiger Bericht

Vorlage RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1
der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Produkt: Schroders Capital Semi-Liquid Global Energy Infrastructure
Unternehmenskennung (LEI-Code): 5493000LVPRULQJQLJ13

Eine nachhaltige

Investition ist eine Nachhaltiges Investitionsziel

Investition in eine

Wirtschaftstatigkeit, Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

die zur Erreichung .

eines Umweltziels o0 % Ja [ J Nein

oder sozialen

Ziels beitragt, X Es wurden damit nachhaltige Es wurden 6kologische/soziale Merkmale

vorausgesetzt, dass Investitionen mit einem beworben, und obwohl keine nachhaltigen

gigse Investi'lcio.nI Umweltziel getitigt: 86 % Investitionen angestrebt wurden, enthielt
eine Umweltziele es __ % an nachhaltigen Investitionen

oder sozialen

Zlelg erheblfch 65 % |n. Wirtschaftstatigkeiten, . mit einem Umweltziel in

beeintrachtigt und die nach der EU-Taxonomie

die Unternehmen Wirtschaftstatigkeiten, die nach

in die investiert wird, ) ) der EU-Taxonomie als 6kologisch
. einzustufen sind? . .
Verfahrensweisen nachhaltig einzustufen sind
einer guten
Unternehmens-
fihrung anwenden.

als 6kologisch nachhaltig

21% in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
einzustufen sind? als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

nicht als 6kologisch nachhaltig

Die EU-Taxonomie

ist ein
Klassifikationssystem, o ) )
das in der mit einem sozialen Ziel
Verordnung
(EU) 2020/852 Es wurden damit nachhaltige Es wurden damit 6kologische/soziale
festgelegt ist und Investitionen mit einem sozialen Merkmale beworben, aber keine

i ichni i Stigt: 9 nachhaltigen Investitionen getatigt
ein Verzeichnis Ziel getatigt: % hhal |

von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

1 1m angegebenen Wert sind rechtlich bindende Zusagen fiir Investitionen in zugrunde liegende Vermégenswerte enthalten,
die dem nachhaltigen Investitionsziel des Fonds entsprechen.

2 Die Taxonomiekonformitdt wird nur in Bezug auf die nicht bérsennotierten Anlagen ermittelt. Hier ausgedriickt als Anteil des
Nettoinventarwerts der taxonomiekonformen nicht borsennotierten Anlagen am Nettoinventarwert des Fonds (jeweils anteilig
zur Beteiligung des Fonds an der jeweiligen nicht borsennotierten Anlage).

Schroders Capital Semi-Liquid Gepriifter Jahresbericht



Anhang IV - Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor (ungepriift) (Forts.)

74
{E{\) Inwieweit wurde das nachhaltige Investitionsziel dieses Finanzprodukts
4 erreicht?

Das nachhaltige Anlageziel des Fonds besteht darin, einen Beitrag zum Umweltziel des
Klimaschutzes zu leisten, indem er in ein globales Portfolio aus Infrastrukturinvestitionen fir
erneuerbare und andere Energiequellen, die den Ubergang zu Netto-Null unterstiitzen
(die ,,nicht bérsennotierten Anlagen®) investiert, die nach Ansicht von Schroders Greencoat LLP
(der ,Anlageverwalter”) nachhaltige Investitionen sind. Der Fonds kann auch bis zu 20 % seines
Vermogens in borsennotierte Aktien investieren, die zu Liquiditdtszwecken gehalten werden,
und die nach Auffassung von Schroder Investment Management Limited
(der ,,Unteranlageverwalter”) nachhaltige Investitionen sind (die ,,bérsennotierten Aktien®).

Wahrend des Bezugszeitraums vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 konnte der Fonds
sein nachhaltiges Investitionsziel erfiillen.!

Zum 31. Dezember 2025 war das Portfolio des Fonds in (direkt oder indirekt gehaltenen)
Beteiligungen an 188 Infrastrukturanlagen flr erneuerbare Energie und anderen auf die
Energiewende bezogene Infrastrukturanlagen und 231 bodrsennotierten Wertpapieren
engagiert. Abgesehen von einer Investition (0,1 % des NIW) in eine im Ubergang? befindliche
Fernwarmeldsung (Wirtschaftsaktivitat 4.31 des TSC for Climate Change Mitigation: ,,Production
of heat from fossil gaseous fuels in an efficient district heating system”) gelten alle anderen
Investitionen unter den Anlagen ohne Bérsennotierung und boérsennotierten Aktien als
nachhaltige Investitionen. Darlber hinaus hielt der Fonds 22 % seines Vermdgens in Barmitteln
und Barmitteldaquivalenten, wovon 8 % fiir verbindliche Zusagen in Bezug auf Investitionen in
zugrunde liegende Anlagen gehalten wurden, die dem nachhaltigen Investitionsziel des Fonds
entsprechen. Deshalb waren zum 31. Dezember 2025 insgesamt 86 % des Fondsvermégens in
Vermogenswerte investiert, die als nachhaltige Investitionen betrachtet werden, und 14 % der
Vermogenswerte galten als neutral.

Dariiber hinaus hat sich der Fonds zwar nicht verpflichtet, einen Mindestwert bezlglich seiner
EU-Taxonomiekonformitdt aufrechtzuerhalten, er hat sich aber verpflichtet, die
Taxonomiekonformitdt von nicht borsennotierten Anlagen zu bewerten. Der
Unteranlageverwalter misst derzeit keine Taxonomieausrichtung fir die notierten Aktien. Daher
gelten die notierten Aktien flr die Zwecke der Berechnungen als nicht konform. Zum
31. Dezember 2025: 65 % (basierend auf dem Nettoinventarwert) und 89 % (basierend auf m
Umsatz) der nachhaltigen Investitionen des Fonds, die als taxonomiekonform angesehen werden.

3 Der Vermégenswert verfiigt (iber einen detaillierten Dekarbonisierungsplan
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im Finanzdienstleistungssektor (ungepriift) (Forts.)

Mit Nachhaltigkeits- Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

indikatoren wird Zum 31. Dezember 2025 und in den vorhergehenden Vergleichszeitraumen schnitten die
gemessen, inwieweit Nachhaltigkeitsindikatoren, mit denen das Erreichen des nachhaltigen Investitionsziels
die nachhaltigen des zugrunde liegenden Portfolios des Fonds gemessen wird, im Berichtszeitraum wie
Ziele dieses folgt ab:
Finanzprodukts Nicht borsennotierte Anlagen:
erreicht werden. Nachhaltigkeitsindikator 2025 2024
Erzeugte erneuerbare Energie (GWh) 288.916 MWh 14.951 MWh
Scope 1 (tCOze) 2.168 t COze 2.328 1 COze
Scope 2 (tCO2e) 395t COe 107 t COze
Scope 3 (tCOze) 224.988 t COze 3.017 t COze
AuBerhalb des Geltungsbereichs (tCO.e) 4.919 t COze 6.375t CO2e
Vermiedene Methanemissionen (tCO-e) 750t COze 772t COze
Vermiedene CO2-Emissionen (tCO»e) 127.140 t COze 9.288 t CO2
Aquivalente Anzahl der mit Strom versorgten Hiuser 66.517 5.478
Anmerkungen:

(1)  Unter Erzeugte erneuerbare Energie werden sowohl sowohl die Stromerzeugung als auch die
in Strom umgewandelte Warmeerzeugung beriicksichtigt.

(2)  Indikatoren fir den CO2-FuBabdruck werden gemaR dem branchentiblichen Greenhouse Gas
Protocol auf Grundlage eines Ansatzes zur Kontrolle von Kapitalbeteiligungen gemessen. Das
bedeutet, dass die Emissionen aus dem Geschéaftsbetrieb des Fonds entsprechend der
anteiligen Beteiligung des Fonds an seinen Anlagen in Zweckgesellschaften gewichtet werden.

(3) Scope 3-Emissionen resultieren aus Aktivitaten von Vermogenswerten, die sich nicht im Besitz
oder unter der Kontrolle des Fonds befinden, die der Fonds aber indirekt in seiner
Wertschopfungskette beeinflusst. Scope 3-Emissionen beziehen alle Quellen ein, die nicht in
den Scope 1- und Scope 2-Umfang des Fonds fallen, und beinhalten unter anderem die
Emissionen, die durch den Bau jedes wahrend des Berichtszeitraums erworbenen
Vermogenswerts fur erneuerbare Energieinfrastrukturen entstehen, einschlieBlich der
Emissionen, die mit der Herstellung und dem Transport aller Gerdte und Materialien
verbunden sind, bevor der Vermogenswert fiir erneuerbare Energienfrastrukturen in Betrieb
genommen wird, sowie die erwartete Ersatzteilversorgung wahrend seiner Lebensdauer.
Fir die Fernewarmeanlagen wurden 2025 keine Scope 3-Emissionen berichtet.

(4)  Emissionen ohne Scope-Zuordnung sind die direkten biogenen CO,-Emissionen, die bei der
Verbrennung von Biomasse und Biokraftstoffen aus Bioenergieanlagen entstehen. GemaR den
Leitlinien des GHG Protocol werden Emissionen fiir direkte CO,-Emissionen aus biologisch
gebundenem Kohlenstoff (z. B. CO, aus der Verbrennung von Biomasse oder Biokraftstoff)
nicht in die Scope 1-Emissionen einbezogen, sondern separat ausgewiesen.
Diese Vorgehensweise steht auch im Einklang mit den offiziellen Methoden der CO2-
Berichterstattung nach den Standards im Vereinigten Konigreich und der EU.

(5) Die eingesparten Methanemissionen beziehen sich auf die Tonnen von
Kohlenstoffemissionsaquivalenten, die durch das Fernhalten von Holzabfallen von Deponien
und die Vermeidung der dem anaeroben biologischen Abbau von Holzabféillen auf der Deponie
verbundenen Emissionen eingespart werden. Es wird davon ausgegangen, dass durch die
Verbrennung jeder Tonne Altholz 0,4 Tonnen CO,-Aquivalent an Methanemissionen aus
Deponien vermieden werden (DEFRA, 2012).

(6) Geschatzte CO2-Emissionen, die durch die Verdrangung der Grenzstromerzeugung vermieden
werden, wobei davon ausgegangen wird, dass die Erzeugung erneuerbarer Energien den
Grenzstromgenerator im Stromsystem verdrdangt (d. h. den Generator, der ansonsten
ausgesendet worden ware). Dieser Ansatz entspricht der PCAF-Leitlinie zur Messung
der vermiedenen Emissionen. Emissionsfaktoren (tCO2/MWh) far die
Grenzstromerzeugungstechnologie werden aus anerkannten internationalen Datensdtzen
bezogen, einschlieBlich je nach Bedarf IEA und IPCC.

(7) Basierend auf der Stromerzeugung und der in Strom umgewandelten Warmeerzeugung. Die
entsprechende Anzahl der mit Strom versorgten Eigenheime wird auf der Grundlage des
geschéatzten durchschnittlichen Energieverbrauchs der Privathaushalte im jeweiligen Land fiir
stromerzeugende Anlagen und des durchschnittlichen Warmeverbrauchs der Privathaushalte
fUr erneuerbare warmeerzeugende Anlagen berechnet.
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Borsennotierte Aktien

Alle vom Unteranlageverwalter getatigten Investitionen in borsennotierten Aktien werden
in Unternehmen getatigt, die nachweislich dazu beitragen, die UN-Ziele fir nachhaltige
Entwicklung (SDGs) zu fordern, indem mindestens 50 % ihrer Nettoumsatze laut dem
proprietdren Tool von Schroder auf mindesten ein SDG ausgerichtet sind.

Zum 31. Dezember 2025 wurden 100 % der boérsennotierten Aktien des Fonds dem
Nettoertragsgrenzwert von 50 % gerecht und waren auf die folgenden SDGs ausgerichtet*:

2025 2024
SDG 1 — Keine Armut 0,1% 0,1%
SDG 2 — Kein Hunger 13,4 % 11,2 %
SDG 3 - Gesundheit und Wohlergehen 29,5 % 29,8 %
SDG 4 — Hochwertige Bildung 0,8% 1,3%
SDG 5 — Geschlechter-Gleichheit 0,3% 0,4 %
SDG 6 — Sauberes Wasser und Sanitar-Einrichtungen 3% 2,7%
SDG 7 — Bezahlbare und saubere Energie 2,1% 1,9%
SDG 8 — Menschenwiirdige Arbeit und Wirtschaftswachstum | 10,3 % 10,5%
SDG 9 — Industrie, Innovation und Infrastruktur 20,5 % 19,3%
SDG 10 — Weniger Ungleichheiten 9,2 % 9,4 %
SDG 11 — Nachhaltige Stadte und Gemeinden 11,9% 143 %
SDG 12 — Nachhaltige/r Konsum und Produktion 2,6 % 2,6 %
SDG 13 — MaRRnahmen zum Klimaschutz 0,0% 0,0%
SDG 14 — Leben unter Wasser -0,5% -0,4%
SDG 15 — Leben an Land -0,3% -0,2%
SDG 16 — Frieden, Gerechtigkeit und starke Institutionen 2,2% 2,1%

4 Negative Werte spiegeln das Engagement in Aktivititen mit einem negativen Beitrag zum relevanten SDG wider.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschéftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdampfung von
Korruption und
Bestechung.

Wie wurde erreicht, dass die nachhaltigen Investitionen nicht zu einer erheblichen
Beeintréichtigung eines nachhaltigen Investitionsziels fiihrten?

Bei nicht borsennotierten Anlagen

Der Anlageverwalter war bestrebt, mit den folgenden MaRnahmen sicherzustellen, dass
die nachhaltigen, nicht boérsennotierten Anlagen des Fonds zu keiner erheblichen
Beeintrachtigung eines nachhaltigen Investitionsziels flihren:

— Aktive Mitwirkung und Handhabung von Nachhaltigkeitsrisiken und
-gelegenheiten fiir den Fonds und seine Anlagen vor einer Anlage und auf
fortlaufender Basis, sobald eine Anlage getatigt wurde.

— Vor jeder Investition beriicksichtigt der Anlageausschuss des Anlageverwalters die
Anlagepolitik des Fonds, die Anlagebeschrankungen und die ESG-Richtlinie sowie
die im Rahmen der Due-Diligence-Priifung (u. a. anhand einer ESG-Checkliste)
ermittelten Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen.

— Der Anlageverwalter hielt die Ausschlusskriterien des Fonds ein und keine von
Fonds getatigte Investition verstieR nach Beurteilung durch Schroders gegen eine
»globale Norm*“.

— Die Impact Assessment Group bewertete und genehmigte jede der nicht
bdrsennotierten Investitionen (oder Art der Investition) des Fonds im Hinblick auf
die Wirkungsabsicht, den Beitrag und den Bewertungsrahmen fiir Investitionen.

— Nachhaltigkeitsrisiken und -gelegenheiten wurden sowohl auf Fonds- als auch auf
Anlageebene vollstandig in die Grundlagen des Risikomanagements eingebettet.
2025 gab es keine wesentlichen nachhaltigkeitsbezogenen Ereignisse.

Bei b6rsennotierten Aktien

Der Unteranlageverwalter war bestrebt, durch Einhalten der folgenden Ausschliisse
sicherzustellen, dass die nachhaltigen, boérsennotierten Aktien des Fonds zu keiner
erheblichen Beeintrachtigung eines nachhaltigen Investitionsziels fihren:

— Unternehmensweite Anlageausschliisse gelten fir Schroders-Fonds. Diese
beziehen sich auf internationale Konventionen zu Streumunition,
Antipersonenminen sowie chemischen und biologischen Waffen. Eine Liste der
ausgeschlossenen Unternehmen ist unter Group Exclusions zu finden.
Unternehmensweite Ausschliisse gelten auch fiir Unternehmen, die mehr als
20 % ihrer Umsatze aus dem Abbau von Kraftwerkskohle erzielen.

— Der Unteranlageverwalter schlieft auerdem Unternehmen aus, die Umsatze
oberhalb bestimmter Schwellenwerte aus Tatigkeiten im Zusammenhang mit
Tabak und Kraftwerkskohle erzielen.

— Der Unteranlageverwalter schlieft Unternehmen aus, die nach Einschatzung von
Schroders gegen eine oder mehrere ,globale Normen“ verstoRen und dadurch
erhebliche 0©kologische oder soziale Schaden verursacht haben; diese
Unternehmen sind auf der von Schroders gefiihrten Liste von VerstoRen gegen
»globale Normen” aufgefiihrt. Bei der Beurteilung, ob ein Unternehmen an einem
solchen VerstoR beteiligt war, beriicksichtigt Schroders einschldgige Grundsatze
wie die im UN Global Compact (UNGC) enthaltenen Prinzipien, die OECD-Leitsatze
fir multinationale Unternehmen und die UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und
Menschenrechte. Die Liste der VerstoRe gegen ,globale Normen“ kann auf der
Grundlage von Bewertungen durch Drittanbieter und eigenen Untersuchungen
erstellt werden, wenn dies fur eine bestimmte Situation relevant ist.
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Anhang IV - Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor (ungepriift) (Forts.)

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigt?

Bei nicht borsennotierten Anlagen

Der Anlageverwalter beriicksichtigte die wichtigsten negativen Auswirkungen (,,PAls“)
seiner Entscheidungen bezlglich der nicht borsennotierten Anlagen des Fonds auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, woraus er Daten fiir seinen Ansatz einer langfristige
Anlageverwaltung und Einbeziehung von Stakeholdern ableitete.

Da der Fonds liberwiegend auf Investitionen in Infrastruktur fiir erneuerbare Energien

abzielt, die Uber Zweckgesellschaften gehalten werden, sind die fir den Fonds

relevantesten PAl-Indikatoren (unter anderem) die folgenden:

— Treibhausgasemissionen (Tabelle 1 RTS: PAIs 1-6); und

— Anzahl der durch Verletzungen, Unfille, Todesfdlle oder Krankheiten bedingten
Ausfalltage (Tabelle 3 RTS: 3 PAl)

Der Anlageverwalter war bestrebt, die Auswirkungen der PAls und anderer Indikatoren,
die in Bezug auf den Fonds beriicksichtigt werden, zunachst durch die Umsetzung der
Schroders Greencoat ESG-Richtlinie zu mindern. Die ESG-Richtlinie legt Leitlinien und
Grundsatze fir die Integration von Nachhaltigkeit in den Investitions- und
Vermdgensverwaltungsprozessen im gesamten Schroders Greencoat-Geschaft fest und
dient dem Ziel, Best Practices fir nachhaltigkeitsbezogenes Risikomanagement,
Meldungen und Transparenz zu etablieren. Sie beschreibt gemeinsame
Schwerpunktbereiche fiir Energiewendeinfrastruktur, worunter Umwelt-, Arbeits-,
Gesundheits- und Sicherheitspraktiken, gute Unternehmensfiihrung (einschlieflich der
Einhaltung geltender Gesetze und Vorschriften) und Mitwirkung in der lokalen
Gemeinschaft fallen. Dabei kénnen unterschiedliche Strategien eingesetzt werden, um
zusatzliche Faktoren oder unterschiedliche Wesentlichkeitseinstufungen je nach Art,
Technologie oder Stufe der angestrebten Anlagen zu berlcksichtigen. Sie enthalt auch
eine Liste von Ausschliissen, die fir das gesamte verwaltete Kapital von Schroders
Greencoat angewendet werden, und Leistungskennzahlen, die Gberwacht und ggf.
gemeldet werden. Sie wurde zuletzt im Marz 2026 aktualisiert.

Nachhaltigkeitsfaktoren wurden vor der Anlage im Rahmen der Uberpriifung in der
Frihphase, der grindlichen Due Diligence und der Entscheidungsfindung des
Anlageausschusses beriicksichtigt und werden nach dem Kauf in Ubereinstimmung mit
den allgemeinen Vermogensverwaltungspraktiken des Anlageverwalters verwaltet.

Bei borsennotierten Aktien

Schroders verfolgt bei dem Bestreben, erheblichen Beeintrachtigung zu identifizieren,
den Ansatz, die betroffenen PAl-Indikatoren anhand eines sowohl quantitativen als
auch qualitativen Ansatzes zu bericksichtigen.

Unternehmen, in die investiert wird, und von denen angenommen wurde, dass sie die
guantitativen Schwellenwerte nicht erflllen, wurden im Allgemeinen ausgeschlossen,
es sei denn, die Daten wurden im Einzelfall als nicht reprasentativ fir die Leistung eines
Unternehmens in dem betreffenden Bereich angesehen.

Wurde die Festlegung quantitativer Schwellenwerte nicht fiir angemessen oder
machbar erachtet, so hat der Unteranlageverwalter gegebenenfalls entsprechend den
im ,Engagement Blueprint“ und/oder in den Abstimmungsrichtlinien von Schroders
dokumentierten Prioritdten mitgewirkt.

Fiir den Fonds insgesamt

Eine Erkldarung zu PAls (die ,,PAI-Erkldarung”), einschlieBlich der Liste der PAl-Indikatoren
und der zugehdrigen Kennzahlen, die in Bezug auf den Fonds berticksichtigt werden, ist
im Anhang 1 zum Jahresbericht des Fonds zu finden. Der Anlageverwalter und der
Unteranlageverwalter sind der Ansicht, dass die in der PAI-Erklarung dargelegten
Auswirkungen keine wesentliche Beeintrachtigung eines nachhaltigen Investitionsziels
darstellen, wie in der PAI-Erklarung naher beschrieben.
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Anhang IV - Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor (ungepriift) (Forts.)

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Nicht borsennotierte Anlagen:

Bei nicht borsennotierten Anlagen waren die nachhaltigen Anlagen des Fonds nach
Ansicht des Anlageverwalters mit den OECD-Richtlinien fir multinationale
Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte (die
,Mindestschutz-Kriterien“) vereinbar.

Im Jahr 2025 fihrte der Anlageverwalter Due-Diligence-Priifungen (flir neue
Direktinvestitionen) und eine laufende Uberwachung (fiir bestehende Investitionen, die
der Fonds Uber Fondsinvestitionen getdtigt hat) der Unternehmen durch, in die
investiert wird, um sicherzustellen, dass sie die Mindestschutzanforderungen einhalten.

Dariiber hinaus hat der Anlageverwalter sichergestellt, dass die wichtigsten
Dienstleister, die am Betrieb und der Verwaltung der Anlagen des Fonds im Jahr 2025
beteiligt waren, fortlaufend alle geltenden Gesetze, Regeln, Vorschriften und
Ubergreifenden Grundsatze in den Landern, in denen sie tatig sind, einhalten. Dies
umfasst Gesetze zur Bekdmpfung von Bestechung und Korruption, Finanzkriminalitat,
Datenschutz, Arbeits- Gesundheitsschutz sowie Sicherheit (einschlieRlich Gesetze in
Bezug auf Menschenrechte, Menschenhandel, moderne Sklaverei und offentliche
Sicherheit). Dies wurde durch die Anwendung des Side Letters zum Verhaltenskodex des
Anlageverwalters erreicht, der 2025 eingefiihrt wurde und sicherstellt, dass die
Mindestschutzanforderungen vollstdndig in die Vertrdage mit den wichtigsten
Dienstleistern aufgenommen oder anderweitig vorgesehen wurden, und einer
Uberwachung durch die Funktion des Anlageverwalters fiir das Fondsgeschaft (die
ihrerseits von der Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf den Fonds beaufsichtigt wird)
unterlag.

Der Anlageverwalter verwendet die von Schroders gefiihrten Liste von VerstoRen gegen
»globale Normen“ und das Tool eines Drittanbieters zur Identifizierung von
Kontroversen wahrend der Due-Diligence-Priifung vor der Anlage und in die laufenden
Uberwachungsprozesse im Jahr 2025, um die Bewertung der wichtigsten Dienstleister
in Bezug auf die Mindestschutzanforderungen weiter zu verbessern.

Fiir nicht borsennotierte Anlagen und borsennotierte Aktien

Die Investitionen des Fonds standen mit den OECD-Leitsdtzen fir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang.

Unternehmen, die in der Liste von Schroders fir VerstoRe gegen ,globale
Normen” enthalten sind, gelten nicht als nachhaltige Investitionen und wurden vom
Anlageverwalter und Unteranlageverwalter aus dem Portfolio des Fonds
ausgeschlossen. Bei der Entscheidung, ob ein Unternehmen in eine solche Liste
aufgenommen werden soll, beriicksichtigte Schroders neben anderen einschlagigen
Grundsatzen die OECD-Leitsdtze fir multinationale Unternehmen und die
UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte. Die Liste der VerstoRe gegen
»globale Normen“ beruhte auf Informationen von Drittanbietern und, wo relevant, auf
eigenen Untersuchungen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
'“ Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Siehe hierzu die Antwort auf die Frage ,Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?“
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Anhang IV - Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor (ungepriift) (Forts.)

Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt?

& — Zum 31. Dezember 2025 machten die nicht bérsennotierten Anlagen 82 %! des Fondsvermégens
aus, wahrend 4 % des Fondsvermdgens auf die bérsennotierten Aktien entfielen. Der Saldo der
Vermogenswerte des Fonds bestand aus Barmitteln und Barmitteldquivalenten. Die Top 50 %
der Anlagebestinde des Fonds (auf Look-Through-Basis, basierend auf dem NIW) sind
nachstehend aufgefiihrt:

% des
Die Liste umfasst die Anlage Vermogenswert Sektor Vermogens Land
Investitionen, auf die (NIw)
der groRRte Anteil der
. . Schroders Greencoat US—A SCSP  Oxbow Solar 20,13 % USA
im Bezugszeitraum zum —
31. Dezember 2025 Vereinigtes
s - Schroders Greencoat Beaufort LP Hornsea 1 Windenergie 14,24 % Kénigreich
getatigten Investitionen
des Finanzprodukts
. Schroders Greencoat US—A SCSP  Happy Solar 4,64 % USA
entfiel:
Schroders Greencoat Europe SCSP  Canteras Il Windenergie 4,13 % Spanien
Schroders Greencoat UK LP & Low Carbon Farming Vereinigtes
Greencoat York LP 5 (Treibhaus) Energiewende 3,71 % Kénigreich
Schroders Greencoat Europe SCSP  San Isidro Windenergie 3,18% Spanien
-‘9, Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?
Der Fonds hielt seine Zusage der Vermdogensallokation ein, wobei nachhaltige Investitionen
86 %! der Anlagen des Fonds ausmachen.
Die

Vermaogensallokation

definiert den Anteil

der Investitionen in

bestirpmten Hinweis: Die Taxonomiekonformitdt wird nur in Bezug auf die nicht borsennotierten

Vermogenswerte. Anlagen ermittelt. Hier ausgedrickt als Anteil des Nettoinventarwerts der zugrunde
liegenden taxonomiekonformen nicht borsennotierten Anlagen (jeweils anteilig zu den
direkten oder indirekten Beteiligungen des Fonds an jeder nicht bérsennotierten Anlage)

Mit Blick auf die EU- Uber dem Nettoinventarwert des Fonds.

Taxonomiekonformitat

umfassen die Kriterien

fur fossiles Gas die

Begrenzung der

Emissionen und die

Umstellung auf voll

erneuerbare Energie

oder CO2-arme

Kraftstoffe bis Ende

2035. Die Kriterien

fir Kernenergie

beinhalten umfassende

Sicherheits- und

Abfallentsorgungsvor-

schriften.

Wie sah die Vermégensallokation aus?
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Anhang IV - Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor (ungepriift) (Forts.)

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten Investitionen
sind Wirtschaftstatig-

keiten, fur die es noch

keine CO2-armen

Alternativen

gibt und die

Treibhausgasemissions-

werte aufweisen, die

den besten Leistungen

entsprechen.

#1 Nachhaltige
Investitionen
umfasst
nachhaltige
Investitionen mit
Taxonomiekonform okologischen

J_ 65 % oder sozialen
-J_ Okologisch 86 % —|_ Zielen.
Andere 21 % #2 Nicht
#2 Nicht nachhaltige

nachhaltige
1, ()
Investitionen 14 % Investitionen

umfasst
Investitionen,
die nicht als
nachhaltige
Investitionen
eingestuft
werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getdtigt?
Nicht borsennotierte Anlagen

Auf Grundlage des Nettoinventarwerts des Fonds, zum 31. Dezember 2025 war der Fonds
in 187 auf erneuerbare Energien und die Energiewende ausgerichtete Anlagen in den
folgenden Wirtschaftssektoren (gemaR Klassifizierung der EU-Taxonomie) investiert:

- Stromerzeugung aus Windenergie (Aktivitat 4.3 des TSC fur Klimaschutz) (35 %),
- Stromerzeugung durch Photovoltaik (Aktivitat 4.1 des TSC fiir Klimaschutz) (29 %)

-, Kraft-Warme-Kalte-Kopplung und Stromerzeugung aus Bioenergie” (Aktivitat
4.20 des TSC fur Klimaschutz) (1 %).

- Darliber hinaus hilt der Fonds Positionen in nachhaltigen Investitionen, die nicht
mit der EU-Taxonomie konform oder in dieser enthalten sind (9 %! der
Vermogenswerte des Fonds), wie Gartenbau (erneuerbare Warme), Bioenergie
und griiner Wasserstoff (Entwicklung) (8 %) sowie in einer Fernwarmeanlage (die
nicht als nachhaltig eingestuft wird).

Borsennotierte Aktien

Zum 31. Dezember 2025 war der Fonds in 231 borsennotierten Wertpapieren aus den
folgenden Wirtschaftssektoren gemaR GICS-Codes engagiert: Gesundheitswesen (20 %
der borsennotierten Aktien im Portfolio), Industrie (20 %), Kommunikation (18 %),
Basiskonsumglter (18 %), Finanzen (7 %), Versorger (6%), Immobilien (5 %),
Informationstechnologie (5 %), Nicht-Basiskonsumgliter (3 %) und Grundstoffe (2 %).

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Zum 31. Dezember 2025: 65 % (basierend auf dem Nettoinventarwert) und 87 % (basierend
auf dem Umsatz) der nachhaltigen Investitionen des Fonds, die als EU-taxonomiekonform
angesehen werden. Die Taxonomiekonformitat wird nur fir nicht bérsennotierte Anlagen
bewertet und im Verhaltnis zum Anteilsbesitz des Fonds berechnet. Hinweis: Der
Unteranlageverwalter misst derzeit keine Taxonomieausrichtung fiir die notierten Aktien.
Daher gelten die notierten Aktien fiir die Zwecke der Berechnungen als nicht konform.
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Anhang IV - Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor (ungepriift) (Forts.)

Taxonomiekon-
forme Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlése, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreund-
lichen
Aktivitaten der
Unternehmen,
in die

investiert wird,
widerspiegeln.
Investitionsaus-
gaben (CapEx),
die die
umweltfreund-
lichen
Investitionen der
Unternehmen,
in die investiert
wird, aufzeigen,
z. B. fur den
Ubergang

zu einer griinen
Wirtschaft.
Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreund-
lichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen,
in die

investiert wird,
widerspiegeln.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie investiert®?

Ja:
In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe 6 . Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitdit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitidit in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wéiihrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitdit nur in Bezug auf Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitit der Investitionen 1. Taxonomiekonformitit der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %
Umsa“tz— 13% Umsatz- 13%
erlose erlése
OpEx 25 % OpEx 25 %
CapEX o CapEx - o
- Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Taxonomigkonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 82 % der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff , Staatsanleihen alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

5 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie,
wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Klimaschutz”) und kein Ziel der EU-Taxonomie
erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien flr
EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der
Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

6 Die Taxonomiekonformitit wird nur in Bezug auf die nicht bérsennotierten Anlagen ermittelt.
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Anhang IV — Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor (ungepriift) (Forts.)

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tdtigkeiten geflossen sind?

Nicht borsennotierte Anlagen

Der Anteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichenden Titigkeiten
gemall EU-Taxonomie ist Null.

Bei b6rsennotierten Aktien

Nicht ermittelt.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht
wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Zum 31. Dezember 2024: 57 % (basierend auf dem Nettoinventarwert) und 47 %
(basierend auf dem Umsatz) der nachhaltigen Investitionen des Fonds hatten ein
EU-taxonomiekonformes dkologisches Ziel-

7 ¥ Wie hoch war der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem
sind Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden?
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien

Zum 31. Dezember 2025 hatten 21 % der nachhaltigen Investitionen des Fonds (auf
Grundlage des Nettoinventarwerts) ein Umweltziel, das nicht mit der EU-Taxonomie
konform war. Hinweis: Der Unteranlageverwalter misst derzeit keine Taxonomieausrichtung
flr die notierten Aktien. Daher gelten die notierten Aktien fir die Zwecke der Berechnungen

fiir Skologisch als nicht konform (wenngleich sie als nachhaltige Investitionen angesehen werden).
nachhaltige

Wirtschaftstatig-
keiten nach der
EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

a Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
K. A.
@ Welche Investitionen fallen unter ,nicht nachhaltige Investitionen”,

welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen
o6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Bei den unter ,Nicht nachhaltig” erfassten Anlagen des Fonds handelt es sich um Barmittel
und Geldmarktinstrumente, die fir Nachhaltigkeitszwecke als neutral behandelt werden
(14 % des Fondsvermdgens), sowie um eine nicht bérsennotierte Anlage in ein im Ubergang
befindliches Fernwdrmeunternehmen, das derzeit Warme mit Gas als Brennstoff erzeugt
(0,1 % des Fondsvermogens). Obwohl es einen detaillierten Dekarbonisierungsplan gibt, der
das Anlageargument untermauert, und die Investition mit den Mindestschutzanforderungen
und der Good-Governance-Richtlinie des Anlageverwalters Ubereinstimmt, entspricht die
Investition derzeit nicht der Definition einer ,nachhaltigen Investition” gemal}
Offenlegungsverordnung, auch nicht in Bezug auf die TSC fiir Fernwarme/Fernklimatisierung
und hocheffiziente Kraft-Warme-Kalte-Kopplung mit Strom aus fossilen gasformigen
Brennstoffen.

Alle bérsennotierte Aktien gelten als nachhaltige Investitionen.
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Anhang IV - Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor (ungepriift) (Forts.)

Welche MaBRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung des
‘d nachhaltigen Investitionsziels ergriffen?

Nicht borsennotierte Anlagen

Der Anlageverwalter war bestrebt, das nachhaltige Investitionsziel des Fonds zu erreichen,
indem er die verbindlichen Elemente, die in den vorvertraglichen Offenlegungen des Fonds
(Anhang 3 RTS) beschrieben sind, kontinuierlich umsetzte und Nachhaltigkeitsrisiken in seine
Anlageentscheidungen einbezog, wie vorstehend beschrieben unter: ,Inwiefern wurden
nachhaltige Investitionsziele durch die nachhaltigen Investitionen nicht erheblich
beeintrachtigt?”

Der Anlageverwalter prift weiterhin alle Investitionen anhand dieser Ausschlussliste im Rahmen
der Priifung bei der anfanglichen Investition. Investitionen in neue Technologien werden im
Rahmen des normalen Priifprozesses vor der Investition ebenfalls anhand des TSC bewertet und
in den Unterlagen des Investitionsausschusses als gepriift vermerkt, um das AusmaR der
Taxonomiekonformitat der nachhaltigen Investitionen des Fonds zu ermitteln.

Der Anlageverwalter arbeitete weiterhin mit allen fiir das Portfolio des Fonds relevanten
Stakeholdern zusammen, um sicherzustellen, dass sich seine Investitionen im Bereich der
erneuerbaren Energien positiv auf die Gemeinschaften, in denen sie tatig sind, auswirken.
Nachhaltigkeitsbezogene Risiken und Probleme wurden regelméaRig innerhalb der
Vermoégensverwaltungsteams des Anlageverwalters diskutiert und auch in regelméaRigen
Meetings und Besprechungen zur Priifung des Risikoregisters den Portfolio Manager Hub and
Asset Review Committees vorgelegt und besprochen. Wichtige Nachhaltigkeitsfaktoren wie
Gesundheit und Sicherheit, Einhaltung von Umweltstandards und Stakeholder-Beziehungen
wurden regelmalig besprochen und dokumentiert.

Im Jahr 2025 verwendete der Anlageverwalter weiterhin die von Schroders gefiihrten Liste von
VerstoRen gegen ,globale Normen“ und das Tool eines Drittanbieters zur Identifizierung von
ESG-Kontroversen in die Due-Diligence-Priifung vor der Anlage und in die laufenden
Uberwachungsprozesse, um die Bewertung der wichtigsten Dienstleister in Bezug auf die
Mindestschutzanforderungen weiter zu verbessern.

Der Anlageverwalter hat auch seine Verfahren zur Messung und Uberwachung der Anwendung
der verbindlichen Elemente weiter verbessert. Zum Beispiel wurde der Side Letter zum
Schroders Greencoat Supplier Code of Conduct im Jahr 2025 eingefiihrt, um die Einhaltung der
im Rahmen der Mindestschutzanforderungen erwarteten Standards durch die wichtigsten
Dienstleistungsanbieter sicherzustellen.

Borsennotierte Aktien

Der Fonds investierte 4 % seines Vermogens in borsennotierte Unternehmen, die nach Ansicht
des Unteranlageverwalters zu einem sozialen oder Umweltziel beitragen. Die Beurteilung
beruhte auf den folgenden Faktoren:

— Der Unteranlageverwalter bewertete, wie und in welchem MaRe die Aktivitdten eines
Unternehmens dazu beitragen, die UN-Ziele fir nachhaltige Entwicklung (SDGs)
voranzubringen, indem er mit dxem dem proprietdren Tool von Schroders priifte, ob ein
Unternehmen eine Konformitdt von mindestens 50 % der Nettoumsdtze mit einem oder
mehreren der SDGs der Vereinten Nationen nachweisen kann.

— Die Einhaltung des Mindestanteils an nachhaltigen Investitionen wurde Uber bewdhrte
Compliance-Kontrollen Gberwacht.

— Der Fonds wendete auch spezifische Ausschlusskriterien an (z. B. gegen Unternehmen, die
an der Férderung fossiler Brennstoffe, Tabak, Waffen und anderen unzulédssigen Aktivitaten
mitwirken), deren Einhaltung der Unteranlageverwalter mithilfe des wvon der
Verwaltungsgesellschaft beaufsichtigten Portfolio-Compliance-Rahmens laufend
Uberwacht.
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Anhang IV - Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor (ungepriift) (Forts.)

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Nachhaltigkeitsreferenzwert

A abgeschnitten?
Nicht maligeblich, da der Fonds kein Ziel der Kohlenstoffreduzierung verfolgt und nicht in Bezug
auf einen Referenzindex verwaltet wird.

Wie unterschied sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?
Bei den Referenzwerten

handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
nachhaltige Ziel des
Finanzprodukts erreicht
wird. K. A.

K. A.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten,
mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf das nachhaltige Investitionsziel
bestimmt wird?

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

K. A.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

K. A.
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Anhang IV - Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor (ungepriift) (Forts.)

Wichtige Hinweise

Die in diesem Anhang enthaltenen Angaben dienen der Erfullung der aufsichtsrechtlichen Offenlegungspflichten von
Schroder Investment Management (Europe) S.A. und sollten nur zu Informationszwecken verwendet werden. Das Material
soll kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten darstellen. Das Material soll
keine Rechnungslegungs-, Rechts- oder Steuerberatung oder Anlageempfehlung darstellen und sollte nicht entsprechend
verwendet werden. Die hierin enthaltenen Informationen werden als zuverlassig erachtet, Schroders ibernimmt jedoch
keine Gewahr flr deren Vollstandigkeit oder Richtigkeit und kann keine Verantwortung fur Irrtiimer in Bezug auf Fakten
oder Meinungen tbernehmen. Individuelle Anlage- und/oder strategische Entscheidungen sollten nicht auf der Grundlage
der in diesen Angaben enthaltenen Ansichten und Informationen getroffen werden. Schroders hat in diesen Angaben
eigene Ansichten zum Ausdruck gebracht, die sich dndern kénnen.

Bestimmte hierin enthaltene Informationen (die ,Informationen®) stammen von bzw. sind urheberrechtlich geschitzt von
MSCI Inc., MSCI Solutions LLC oder ihren verbundenen Unternehmen (,MSCI“) oder Informationsanbietern (zusammen
die ,MSCI-Parteien®) und kénnen zur Berechnung von Bewertungen, Signalen oder anderen Indikatoren verwendet
worden sein. Die Informationen sind nur fir den internen Gebrauch bestimmt und dirfen ohne vorherige schriftliche
Genehmigung weder ganz noch teilweise vervielfaltigt oder verbreitet werden. Die Informationen dirfen nicht fir ein
Angebot zum Kauf oder Verkauf oder eine Werbung oder Empfehlung von Wertpapieren, Finanzinstrumenten oder
-produkten, Handelsstrategien oder Indizes verwendet werden und sind auch nicht als Hinweis oder Garantie fir eine
zukunftige Wertentwicklung zu verstehen. Einige Fonds kénnen auf MSCI-Indizes basieren oder an diese gekoppelt sein,
und MSCI kann auf der Grundlage des verwalteten Vermdgens des Fonds oder anderer Kennzahlen vergiitet werden.
MSCI hat eine Informationsbarriere zwischen Indexanalyse und bestimmten Informationen geschaffen. Die Informationen
selbst dirfen nicht dazu verwendet werden, zu bestimmen, welche Wertpapiere zu kaufen oder zu verkaufen sind oder
wann sie gekauft oder verkauft werden sollten. Aufsichtsrechtliche Offenlegungen, die gemaR der EU-Verordnung
Uber ESG-Rating-Aktivitaten (Verordnung (EU) 2024/3005) vorgeschrieben sind, finden Sie unter www.msci.com/
legal/sustainability-and-climate-resources-and-disclosures fiir Angaben zu Methodik und Organisation und unter
https://one.msci.com fir Offenlegungen zu Ratingstufen. Die Informationen werden ohne Mangelgewahr bereitgestellt
und der Nutzer Gbernimmt das volle Risiko der Nutzung der Informationen, die er vornimmt oder zuléasst. Keine MSCI-
Partei garantiert die Urspringlichkeit, Richtigkeit und/oder Vollstandigkeit der Informationen und jede Partei lehnt
ausdricklich alle ausdricklichen oder stillschweigenden Garantien ab. Keine MSCI-Partei haftet fir Fehler oder
Auslassungen im Zusammenhang mit hierin enthaltenen Informationen oder fiir direkte, indirekte oder spezielle Schaden,
Strafschadenersatz, Folgeschaden oder sonstige Schaden (einschlieRlich entgangener Gewinne), selbst wenn sie auf die
Moglichkeit solcher Schaden hingewiesen wurde.
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Anhang V — Wertpapierfinanzierungsgeschifte (ungepriift)

Die Teilfonds kénnen Wertpapierfinanzierungsgeschéafte eingehen (Securities Financing Transactions, SFT) (gemaR
Definition in Artikel 3 der EU-Verordnung 2015/2365; hiernach umfassen Wertpapierfinanzierungsgeschafte unter
anderem Pensionsgeschéfte, das Ver- oder Entleihen von Wertpapieren oder Rohstoffen, Buy-Sell-Back-Geschafte oder
Sell-Buy-Back-Geschifte sowie Lombardgeschifte). GemaR Artikel 13 der Verordnung ist die Beteiligung des Teilfonds
in Verbindung mit ihrem Engagement in Pensionsgeschafte fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2025 nachfolgend
detailliert aufgefiihrt:

Schroders Capital Semi-Liquid European Loans

Globale Daten
Die Hohe der Vermogenswerte aller Wertpapierfinanzierungsgeschéafte zum 31. Dezember 2025 stellt sich wie folgt dar:

% des

Nennbetrag Nettover-

Beschreibung EUR mogens
Pensionsgeschéfte 4.889.492 1,74

Daten zur Wiederverwendung von Sicherheiten
Wahrend des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2025 wurden keine Sicherheiten und Barsicherheiten wiederverwendet.

Konzentrationsdaten
Die Kontrahenten aller Pensionsgeschéafte zum 31. Dezember 2025 sind wie folgt:

Nennbetrag
Beschreibung EUR
Gegenpartei von Pensionsgeschiften
ING 942.948
Morgan Stanley 3.946.544
4.889.492

Aggregierte Transaktionsdaten

Die aggregierten Transaktionsdaten flir die verpfandeten Sicherheitenpositionen aller Pensionsgeschifte zum
31. Dezember 2025 stellen sich wie folgt dar:

Betrag der
Sicherheiten Qualitit der Falligkeit der Land der  Abrechnung
Kontrahent Art der Sicherheiten EUR Sicherheiten Sicherheiten  Sicherheiten und Clearing
Pensionsgeschifte
ING Unternehmensanleihe 932.094 B Mehr als 1Jahr  Niederlande Zwei Parteien
Morgan Stanley Unternehmensanleihe 2.576.694 B Mehr als 1 Jahr USA Zwei Parteien
Morgan Stanley Unternehmensanleihe 921.874 BB- Mehr als 1 Jahr USA Zwei Parteien
Morgan Stanley Unternehmensanleihe 457145 B- Mehr als 1 Jahr USA Zwei Parteien
4.887.807
Nennwert
Beschreibung EUR
Falligkeit von Pensionsgeschéften
1 bis 4 Wochen 4.889.492
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Anhang V — Wertpapierfinanzierungsgeschafte
(ungepriift) (Forts.)

Verwahrung von verpfindeten Sicherheiten

Der Anteil der in getrennten Konten, gepoolten Konten oder sonstigen Konten in Bezug auf Pensionsgeschéfte gehaltenen
Sicherheiten gestaltet sich wie folgt:

% der

Gesamtsicherheiten

Gepoolt 100,00 %

Rendite und Kosten

Betrag % der

Kosten EUR Gesamtkosten
Pensionsgeschifte

An den Teilfonds (181.083) 100,00 %
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Anhang VI - Zusitzliche Informationen fiir in der Schweiz
ansidssige Anleger (ungepriift)

Weder die Gesellschaft noch ihre Fonds wurden von der Eidgenéssischen Finanzmarktaufsicht FINMA (FINMA) fir
das Angebot an nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz zugelassen und unterliegen nicht der Aufsicht der FINMA.
Dementsprechend dirfen die Anteile der Fonds nicht an nicht qualifizierte Anlegerin der Schweiz angeboten oder vertrieben
werden, und weder dieser Prospekt fiir die Schweiz noch Angebotsunterlagen oder Dokumente im Zusammenhang mit der
Gesellschaft und den Fonds dirfen im Zusammenhang mit einem solchen Angebot oder Vertrieb an nicht qualifizierte
Anleger in der Schweiz zur Verfligung gestellt werden.

Die Anteile der Fonds dtrfen ausschlieBlich qualifizierten Anlegern in der Schweiz im Sinne des Kollektivanlagengesetzes
vom 23. Juni 2006 (KAG) in der jeweils geltenden Fassung und seiner Ausfiihrungsverordnung angeboten und vertrieben
werden (qualifizierte Anleger).

Der Prospekt fir die Schweiz und alle anderen Angebotsunterlagen oder Dokumente, die sich auf die Gesellschaft oder die
Fonds beziehen, dirfen nur solchen qualifizierten Anlegern zur Verfligung gestellt werden.

Schweizer Vertreter:

Schroder Investment Management (Switzerland) AG
Talstrasse 11

CH-8001 Zirich

Schweiz

Schweizer Zahlstelle:
Schroder & Co Bank AG
Talstrasse 11

CH-8001 Zirich
Schweiz

Ort, an dem die einschlagigen Unterlagen erhiltlich sind

Der Prospekt fiir die Schweiz, das Basisinformationsblatt (KID) (sofern verfiigbar), die Satzung sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte sind fir qualifizierte Anleger kostenlos beim Schweizer Vertreter erhaltlich.
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