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Überblick über die Wertentwicklung 

– Aktien der Energiewende erlebten einen relativ 
ruhigen März, und der Bereich tendierte insgesamt 
seitwärts. Die Stabilisierung der Strompreise und 
Anleiherenditen sorgte für ein ruhigeres 
makroökonomisches Umfeld, in dem 
Unternehmensnachrichten stärker in den Vordergrund 
rückten. 

– Am besten schnitt der Sektor Elektroausrüstung ab, wo 
die Dynamik aufgrund der anhaltend starken 
Nachfrage in wichtigen Endmärkten wie Stromnetze 
und Rechenzentren hoch blieb. 

– Am schwächsten entwickelte sich der Sektor Clean 
Mobility, der weiterhin unter der Befürchtung einer 
rückläufigen Nachfrage nach Elektroautos wegen 
Überkapazitäten und möglicher Finanzierungsrisiken 
litt. 

– Der Fonds entwickelte sich im Berichtsmonat sehr stark 
und übertraf sowohl den MSCI Global Alternative 
Energy Index als auch den MSCI ACWI aufgrund von 
aktienspezifischen Faktoren deutlich.  

Faktoren für die Wertentwicklung des Fonds 

– Die starke relative Performance des Fonds im März war 
auf Einzeltitel zurückzuführen, die von positiven 
Unternehmensnachrichten profitierten. Dazu 
gehörten: Encavis, ein deutscher Stromerzeuger aus 
erneuerbaren Energien, der ein Übernahmeangebot 
von KKR erhielt; Xinyi Solar, das solide Gewinne 
auswies; Johnson Matthey, das den Verkauf eines 
nicht zum Kerngeschäft gehörenden 
Geschäftsbereichs zu einem sehr guten Preis 
ankündigte und mit dem Erlös einen Aktienrückkauf 
finanzieren will; und Samsung SDI, das bedeutende 
technologische Fortschritte bei Festkörperbatterien 
bekannt gab. Allen diesen Unternehmen, die eine 
starke Kursentwicklung verzeichneten, waren besser 
als erwartete Unternehmensnachrichten und niedrige 
Bewertungen gemeinsam.  

 
 
 
 

 

 

– Unsere kürzlich aufgenommenen Positionen in China 
entwickelten sich ebenfalls gut, wobei CATL, Flat Glass 
und Sungrow kräftige Kursgewinne verbuchten.  

– Zu den schwächeren Titeln im Portfolio zählten im März 
De Nora, Shoals, Stem und OX2, die trotz relativ 
robuster Entwicklung der Fundamentaldaten aufgrund 
fehlender positiver Ertragskatalysatoren weiterhin 
unter Druck standen.  

Portfolioaktivität: 

– Wir konzentrieren uns derzeit nach wie vor darauf, im 
Portfolio unser Engagement in zwei Arten von 
Unternehmen auszubauen:  

– Zum einen handelt es sich um Unternehmen, die zwar 
kurzfristig unter Gewinndruck stehen, langfristig aber 
aufgrund ihrer Wachstumsaussichten und soliden 
Bilanzen attraktive Chancen bieten. Dazu gehören 
SolarEdge und Enphase im Bereich Solarenergie für 
Privathaushalte, Array und First Solar im Bereich 
Solarenergie für Versorgungsunternehmen, 
JohnsonMatthey im Bereich Wasserstoff sowie 
Umicore und Samsung SDI im Bereich Batterien. 
Angesichts der jüngsten Kursschwäche und der 
mittlerweile niedrigen Bewertungen in diesem Teil des 
Sektors bauen wir auch unser Engagement in 
Unternehmen aus dem Bereich erneuerbare Energien 
wie EDPR, Solaria und Acciona Energia langsam weiter 
aus. 

– Zum anderen konzentrieren wir uns auf Bereiche mit 
einer anhaltend starken Gewinndynamik, die aber 
immer noch relativ günstig bewertet sind. Darunter 
fallen die Titel von Nexans, SPIE, Landis+Gyr und 
Legrand bei Elektroausrüstung sowie Vestas und 
Nordex bei Ausrüstungen der erneuerbaren Energie.  
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Ausblick/Positionierung 

– Wir halten die Bewertungen von Aktien der 
Energiewende nach den deutlichen Kursrückgängen 
der letzten beiden Jahre aus langfristiger Sicht 
weiterhin für attraktiv. Auch die Gewinnerwartungen 
haben sich normalisiert, so dass das relative Risiko-
Ertrags-Verhältnis im gesamten Sektor derzeit 
deutlich günstiger ist. 

– Wir sind uns nach wie vor der zahlreichen 
kurzfristigen Marktrisiken bewusst, einschließlich der 
kurzfristigen Abschwächung der Nachfrage aufgrund 
der makroökonomischen Bedingungen und der 
längerfristigen Inflationsgefahren. Allerdings sind wir 
der Ansicht, dass künftige Wendepunkte bei den 
Gewinnen diese Hindernisse im Laufe der Zeit 
überwinden können.  

– Wir setzen das Kapital der Kunden weiterhin auf 
disziplinierte Weise ein und nutzen Kursschwächen 
zum Aufbau von Positionen in hochwertigen und 
nachhaltigen Unternehmen mit soliden Bilanzen und 
relativem Aufwärtspotenzial. Unser Barbestand ist 
nun fast so niedrig wie noch nie seit Auflegung der 
Strategie.  
 
 

 

Wertentwicklung im Kalenderjahr (in %) 

Jahr 
Fonds (I, 

thes.) 
MSCI Global 

Alternative Energy 
MSCI All Country 

World Index 

2024 Lfd. J. -6,1 -10,2 8,2 

2023 -8,4 -25,4 22,2 

2022 -4,2 -6,5 -18,4 

2021 -3,0 -17,6 18,5 

2020 95,3 107,9 16,3 

2019* -- -- -- 

Quelle: Schroders, Stand: 31. März 2024. Die Angaben zur 
Wertentwicklung des Fonds beziehen sich auf die Anteilsklasse I, thes., 
nach Abzug von Gebühren auf Basis der Nettoinventarwerte bei 
Wiederanlage des Nettoertrags. Weitere Anteilsklassen finden Sie im 
Factsheet aufgeführt. Der MSCI Global Alternative Energy Index (GEAE) 
und der MSCI ACWI werden als Vergleichsindizes für den Fonds 
verwendet. * Auflage 10. Juli 2019. 

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lässt nicht auf die 
zukünftige Wertentwicklung schließen und wird möglicherweise 
nicht wieder erreicht. 

Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten Erträge können 
sowohl steigen als auch fallen, und Anleger*innen erhalten 
möglicherweise nicht die ursprünglich investierten Beträge 
zurück. Wechselkursschwankungen können dazu führen, dass 
der Wert von Anlagen steigt oder auch fällt. 
 

 

Risikohinweise 

Kontrahentenrisiko: Der Fonds geht unter Umständen 
vertragliche Vereinbarungen mit Gegenparteien ein. Ist eine 
Gegenpartei außerstande, ihren Verpflichtungen 
nachzukommen, kann die Summe, die sie dem Fonds 
schuldet, in Gänze oder teilweise verloren gehen. 

Konzentrationsrisiko: Der Fonds kann in einer begrenzten 
Anzahl an geografischen Regionen, Industriebranchen, 
Märkten und/oder einzelnen Positionen konzentriert sein. 
Dies kann zu starken Wertsteigerungen oder -minderungen 
des Fonds führen. 
Währungsrisiko: Der Fonds kann aufgrund von 
Veränderungen der Wechselkurse, die auch als 
Währungskurse bezeichnet werden, an Wert verlieren. 
Operationelles Risiko: Die operationellen Prozesse, 
einschließlich derer in Bezug auf die Verwahrung der 
Vermögenswerte, können fehlschlagen. Dies kann Verluste 
für den Fonds nach sich ziehen. 
Marktrisiko: Der Wert von Anlagen kann sowohl steigen als 
auch fallen, und Anleger erhalten das ursprünglich von ihnen 
investierte Kapital möglicherweise nicht zurück. 

Risiko der Wertentwicklung: Anlageziele geben ein 
beabsichtigtes Ergebnis an. Es besteht jedoch keine 
Garantie, dass dieses Ergebnis erreicht wird. Je nach 
Marktbedingungen und makroökonomischem Umfeld kann 
es schwieriger werden, die Anlageziele zu erreichen. 

Liquiditätsrisiko: Bei schwierigen Marktbedingungen ist 
der Fonds möglicherweise nicht in der Lage, ein Wertpapier 
zu seinem vollen Wert oder überhaupt zu verkaufen. Dies 
könnte sich auf die Wertentwicklung auswirken und dazu 
führen, dass der Fonds die Rücknahme seiner Anteile 
verschiebt oder aussetzt, was bedeutet, dass Anleger 
möglicherweise keinen unmittelbaren Zugang zu ihren 
Positionen haben. 
Nachhaltigkeitsrisiken: Der Fonds verfolgt das Ziel einer 
nachhaltigen Anlage. Das bedeutet, dass er möglicherweise 
ein begrenztes Engagement in manchen Unternehmen, 
Branchen oder Sektoren aufweist und bestimmte 
Anlagechancen nicht nutzt oder bestimmte Positionen 
veräußert, wenn diese nicht den vom Anlageverwalter 
ausgewählten Nachhaltigkeitskriterien entsprechen. Der 
Fonds kann in Unternehmen investieren, die nicht die 
Überzeugungen und Werte eines bestimmten Anlegers 
widerspiegeln. 

Derivaterisiko: Derivate, bei denen es sich um 
Finanzinstrumente handelt, die ihren Wert aus einem 
zugrunde liegenden Vermögenswert ableiten, können zur 
effizienten Verwaltung des Portfolios eingesetzt werden. Ein 
Derivat kann sich anders entwickeln als erwartet, Verluste 
verursachen, die die Kosten des Derivats überschreiten, und 
Verluste für den Fonds nach sich ziehen. 
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Wichtige Informationen 

Marketingmaterial nur für professionelle Kund*innen. 

Dieses Dokument stellt kein Angebot und keine Aufforderung dar, Anteile an Schroder International Selection Fund 
(die "Gesellschaft") zu zeichnen. Dieses Dokument sollte nicht als Beratung ausgelegt werden und stellt deshalb keine 
Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Anteilen dar. Eine Investition in die Gesellschaft ist mit Risiken verbunden, die 
im Verkaufsprospekt ausführlich beschrieben werden. 

Die Zeichnung von Anteilen an der Gesellschaft kann nur auf der Basisinformationsblaat, des aktuellen 
Verkaufsprospekts und des letzten geprüften Jahresberichts (sowie des darauf folgenden ungeprüften 
Halbjahresberichts, sofern veröffentlicht) erfolgen, von denen Kopien erhältlich sind. Diese Dokumente können 
kostenlos von der Schroder Investment Management (Europe) S.A. bezogen werden. 

Für Deutschland sind diese Dokumente kostenlos in deutscher Sprache unter folgendem Link erhältlich: 
www.eifs.lu/schroders und von Schroder Investment Management (Europe) S.A., Niederlassung Deutschland, 
Taunustor 1, D-60310 Frankfurt am Main. 

Für Österreich sind diese Dokumente kostenlos in deutscher Sprache unter folgendem Link erhältlich: 
www.eifs.lu/schroders und von unserer Informationsstelle Schroder Investment Management (Europe) S.A., 
Niederlassung Deutschland, Taunustor 1, D-60310 Frankfurt am Main, Deutschland. 

Schroders kann jederzeit beschließen, den Vertrieb eines oder mehrerer Fonds in einem EWR-Land einzustellen. 
Allerdings wird eine solche Absicht in Übereinstimmung mit den geltenden aufsichtsrechtlichen Anforderungen auf 
unserer Website veröffentlicht. 

Der Fonds verfolgt das Ziel einer nachhaltigen Anlage im Sinne von Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 über 
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (die „SFDR“). Informationen zu den 
Nachhaltigkeitsaspekten dieses Fonds finden Sie unter www.schroders.com. 

Jede Bezugnahme auf Sektoren/Länder/Regionen und/oder Aktien/Wertpapiere dient nur zur Veranschaulichung und 
nicht als Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten/Wertpapieren oder zur Annahme einer 
Anlagestrategie. 

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lässt nicht auf die zukünftige Wertentwicklung schließen und wird 
möglicherweise nicht wieder erreicht. 

Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten Erträge können sowohl steigen als auch fallen, und Anleger*innen 
erhalten möglicherweise nicht die ursprünglich investierten Beträge zurück. Wechselkursschwankungen können dazu 
führen, dass der Wert von Anlagen steigt oder auch fällt. 

In den Performancedaten sind etwaige Provisionen und Kosten, die bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen 
eines Fonds erhoben werden, nicht berücksichtigt. 

Alle Ansichten und Meinungen, die Einzelpersonen zugeschrieben werden, sind eventuell nicht mit den Ansichten 
identisch, die in anderen Mitteilungen, Strategien oder Fonds von Schroders zum Ausdruck gebracht oder zugrunde 
gelegt werden. 

Schroders geht davon aus, dass die hierin enthaltenen Informationen zuverlässig sind, übernimmt jedoch keine 
Gewähr für deren Vollständigkeit oder Richtigkeit. 

Jegliche Daten von Dritten, einschließlich MSCI, sind Eigentum des Datenanbieters oder werden von diesem lizenziert 
und dürfen ohne dessen Zustimmung nicht wiedergegeben oder extrahiert und für andere Zwecke verwendet werden. 
Die Daten Dritten werden ohne jegliche Garantie zur Verfügung gestellt. Der Datenanbieter und der Herausgeber des 
Dokuments übernehmen keine Haftung im Zusammenhang mit den Daten Dritter. Die Bedingungen der spezifischen 
Haftungsausschlüsse des Dritten, falls zutreffend, sind im Abschnitt Wichtige Informationen unter www.schroders.com 
festgelegt. 

Schroders ist für die Verarbeitung Ihrer personenbezogenen Daten verantwortlich. Informationen darüber, wie 
Schroders Ihre persönlichen Daten verarbeitet, finden Sie in unserer Datenschutzrichtlinie, die Sie unter 
https://www.schroders.com/de/de/privatanleger/datenschutz/ oder auf Anfrage erhalten, falls Sie keinen Zugang zu 
dieser Website haben. 

Diese Veröffentlichung wurde von Schroder Investment Management (Europe) S.A., 5, rue Höhenhof, L-1736 
Senningerberg, Luxemburg, herausgegeben. Handelsregister Luxemburg: B 37.799.

 

http://www.schroders.com/

