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Marktriickblick

Trotz Uberwiegend ermutigender globaler Wirtschaftsdaten wurden die Unternehmensanleihemarkte im Februar durch
die potenziell disruptiven Auswirkungen kunstlicher Intelligenz (KI), insbesondere auf die Softwareindustrie, und die
verscharften geopolitischen Spannungen im Nahen Osten verunsichert.

In Europa weiteten sich die Kreditrisikoaufschlage im gesamten Investment-Grade-Markt aus, wobei die Segmente mit
héherem Beta, wie beispielsweise nachrangige Finanztitel, eine schwachere Performance aufwiesen. Das technische
Umfeld blieb im GrofRen und Ganzen ginstig. Die Neuemissionen wurden im Februar gut absorbiert, obwohl die
Abbruchraten im Primarmarkt gestiegen sind. Dies deutet auf eine gewisse Gegenwehr der Anleger hin, da die Spreads
nahe an historischen Tiefstanden liegen.

Die Markte fur Staatsanleihen erholten sich, wobei die Rendite der Benchmark, der zehnjahrigen US-Staatsanleihen, zum
Monatsende um 30 Basispunkte auf 3,94 % fiel, was den groRten monatlichen Rickgang seit einem Jahr darstellt. In der
Eurozone gab die Rendite zehnjahriger Bundesanleihen um 20 Basispunkte auf 2,46 % nach, wahrend die Rendite
zehnjahriger franzosischer OAT auf 3,21 % fiel. Die Spreads im Vergleich zu Deutschland blieben auf einem ahnlichen
Niveau wie Mitte 2024 (vor der unerwarteten Ankindigung von Parlamentswahlen durch Prasident Macron).

Die im Februar veroffentlichten Wirtschaftsindikatoren der Eurozone waren positiv: Die Gesamtinflation sank im Januar
auf 1,7 % und lag damit unter dem Zwei-Prozent-Ziel der Europaischen Zentralbank (EZB), da niedrigere Energiekosten
und ein starkerer Euro gemeinsam den Inflationsdruck dampften. Die Kerninflation, die die schwankenden Lebensmittel-
und Energiepreise ausklammert, ist auf den niedrigsten Stand seit vier Jahren gefallen.

Wie erwartet beliel die EZB die Zinssatze bei 2 %, nachdem das BIP-Wachstum der Eurozone im vierten Quartal die
Erwartungen der Okonomen (bertroffen hatte. Offizielle Vertreter hoben dabei das glinstige Umfeld niedriger
Arbeitslosigkeit, erhdhter 6ffentlicher Investitionen in Infrastruktur und Verteidigung sowie eines widerstandsfahigen
Unternehmenssektors hervor.

Faktoren fiir die Wertentwicklung des Fonds

Der Fonds erzielte im Februar nach Gebuhren eine positive Gesamtrendite und Ubertraf die Vergleichsbenchmark.

Im risikoaversen Umfeld profitierte das Portfolio von unserer defensiveren Portfolioausrichtung, da wir die
Spreadduration des Portfolios in den letzten Monaten auf ein historisches Tief gesenkt haben.

Die Positionierung im Bankensektor leistete einen positiven Beitrag zur relativen Wertentwicklung. Die Titelauswahl in
den Sektoren Konsumguter, Immobilien und Automobile kam der Performance zugute. Das Engagement in hybriden
Unternehmensanleihen und nachrangigen Finanztiteln wirkte sich negativ aus.

Portfolioaktivitat

Wir behielten im Februar eine vorsichtige Haltung bei, da die Spreadduration auf einem historischen Tiefstand lag,
wodurch die Sensitivitat des Portfolios gegenuber einer Ausweitung der Kreditrisikoaufschlage begrenzt wurde. Daruber
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hinaus bietet unsere Absicherung auch einen Portfolioschutz gegen einen Abverkauf am europaischen Investment-
Grade-Markt.

Wir bleiben im Primarmarkt sehr selektiv und haben unser Engagement in defensiven Sektoren erhdht. Im
Sekundarmarkt erwarben wir eine Position in einem britischen Wasserversorgungsunternehmen.

Wir erwarben aul3erdem neue Positionen in zwei US-amerikanischen Mobilfunkbetreibern und bauten gleichzeitig
unsere Position in einem spanischen Gasverteiler aus, der von erheblichen wiederkehrenden Einnahmen profitiert, die
durch ein glinstiges regulatorisches Umfeld gestutzt werden.

Im Technologiesektor konzentrieren wir uns weiterhin auf Vermégenswerte im Bereich der
Rechenzentrumsinfrastruktur. Wir eréffneten Positionen in einer Anleihe mit hohem Kupon eines fihrenden US-
Technologieunternehmens, um Ausgaben im Zusammenhang mit KI zu finanzieren, sowie in einem Joint Venture zur
Finanzierung des Baus eines neuen Rechenzentrums in den USA.

Wir behielten ein begrenztes Engagement in zyklischen Sektoren bei und reduzierten die Positionierung im
Automobilsektor sowie in Unternehmen, die einer weiteren Disruption durch KI ausgesetzt sein kénnten. Dies gilt
insbesondere fur eine Online-Reiseplattform und einen fihrenden US-amerikanischen Unterhaltungskonzern.

Ausblick/Positionierung

Wir bleiben hinsichtlich der wirtschaftlichen Aussichten fur die Eurozone verhalten optimistisch. Es gibt Anzeichen dafur,
dass die fiskalischen Ausgaben einen positiven Einfluss auf die Wirtschaftstatigkeit haben und zu einer Verbesserung im
verarbeitenden Gewerbe fihren. AuBerdem hat im Gegensatz zum Anstieg der Arbeitslosigkeit in den USA die
Arbeitslosenquote in der Eurozone in den letzten Monaten ein Allzeittief erreicht. Die Inflationsindikatoren deuten auf
einen zugrunde liegenden Trend hin, der im GroRBen und Ganzen mit dem 2-Prozent-Ziel GUbereinstimmt.

Die technischen Rahmenbedingungen fir die europaischen Unternehmensanleihemarkte dirften im Grofl3en und
Ganzen weiterhin glinstig bleiben, da die Anleger nach wie vor ein hohes Volumen an Neuemissionen aufnehmen. Trotz
Bedenken hinsichtlich des erheblichen Kapitalaufwands, der zur Finanzierung der KI-Infrastruktur erforderlich ist, hatten
fihrende Technologieunternehmen bisher kaum Schwierigkeiten, Kapital tGber die Anleihemarkte zu beschaffen.

Insgesamt behalten wir die Bewertungen im Blick und legen weiterhin groBen Wert auf Kreditqualitat, wahrend wir
gleichzeitig einen attraktiven Carry erzielen. Die Spreadduration des Portfolios befindet sich derzeit auf einem
historischen Tiefstand, insbesondere zu einer Zeit, in der die Kreditrisikoaufschldage auf Indexebene, gemessen an
Staatsanleihen, im historischen Vergleich teuer sind.
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Wertentwicklung im Kalenderjahr (in %)

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator fiir zuklnftige Ertrage.

Zeitraum I Acc Vergleichsindex
2025 4,5 3,0
2024 7.0 4,7
2023 10,8 8,0
2022 -15,6 -13,9
2021 -0,2 -1,0
2020 5,6 2,6
2019 9,9 6,3
2018 -1,9 -1.1
2017 5,6 2,4
2016 6,9 4,8

Quelle: Schroders, Morningstar, Stand: 31. Dezember 2025. Die dargestellte Wertentwicklung basiert auf der Wahrung der
dargestellten Anteilsklasse und ist nach Abzug der Gebihren angegeben. Weitere Anteilsklassen finden Sie im Factsheet aufgefuhrt.
Der Wert der Anlagen und der damit erzielten Ertrage kann sowohl steigen als auch fallen. Zudem erhalten die Anleger den
ursprunglich investierten Betrag mdglicherweise nicht in vollem Umfang zurtick. Wechselkursschwankungen kénnen dazu fiihren,
dass der Wert von Anlagen steigt oder féllt. Daten zur Wertentwicklung bercksichtigen keine Provisionen und Kosten, die
gegebenenfalls anfallen, wenn Anteile des Fonds ausgegeben oder zuriickgenommen werden.

Benchmark bezieht sich auf ICE BofA Euro Corporate TR EUR.

Performanceiibersicht (%)

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator fiir zuklnftige Ertrage.

Seit 3Jahre, 5]Jahre, 10 jahre

1 Monat 3 Monate Jahresbeginn 1)ahr % p. a. % p. a. p. a.

Fonds C Acc EUR 0,6 1,2 2,2 1,4 3,9 6,7 0,7
Vergleichsindex’ 0,6 1,2 2,0 1,3 3,3 5,5 0,3

Quelle: Schroders, Morningstar, Stand: 28. Februar 2026. Die dargestellte Wertentwicklung basiert auf der Wahrung der dargestellten
Anteilsklasse und ist nach Abzug der GeblUhren angegeben. Weitere Anteilsklassen finden Sie im Factsheet aufgefihrt. Der Wert der
Anlagen und der damit erzielten Ertrdge kann sowohl steigen als auch fallen. Zudem erhalten die Anleger den ursprunglich investierten
Betrag mdglicherweise nicht in vollem Umfang zurlick. Wechselkursschwankungen kénnen dazu fiihren, dass der Wert von
Anlagen steigt oder fillt. Daten zur Wertentwicklung berucksichtigen keine Provisionen und Kosten, die gegebenenfalls anfallen,
wenn Anteile des Fonds ausgegeben oder zuriickgenommen werden.

Benchmark bezieht sich auf ICE BofA Euro Corporate TR EUR.
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Risikohinweise

ABS- und MBS-Risiken: Der Fonds kann in hypotheken- und forderungsbesicherte Wertpapiere investieren. Es ist moglich,
dass die diesen Wertpapieren zugrunde liegenden Darlehensnehmer den von ihnen geschuldeten Betrag nicht in vollem
Umfang zurlckzahlen kénnen, wodurch dem Fonds Verluste entstehen kénnen.

CoCo-Bonds: Der Fonds kann in Coco-Bonds investieren, bei denen es sich um Anleihen handelt, die in Aktien
umgewandelt werden kénnen, wenn sich die finanzielle Lage des Anleiheemittenten verschlechtert. Eine Verringerung
der Finanzkraft des Emittenten kann zu Verlusten flir den Fonds fiihren.

Risiko hochverzinslicher Anleihen: Hochverzinsliche Anleihen (normalerweise mit niedrigerem oder ohne Rating) sind
im Allgemeinen mit groélReren Markt-, Kredit- und Liquiditatsrisiken verbunden, was eine gréRRere Unsicherheit hinsichtlich
der Renditen bedeutet.

Liquiditatsrisiko: Bei schwierigen Marktbedingungen ist der Fonds mdéglicherweise nicht in der Lage, ein Wertpapier zu
seinem vollen Wert oder Uberhaupt zu verkaufen. Dies konnte sich auf die Wertentwicklung auswirken und dazu fihren,
dass der Fonds die Riicknahme seiner Anteile verschiebt oder aussetzt, was bedeutet, dass Anleger mdglicherweise keinen
unmittelbaren Zugang zu ihren Positionen haben.

Wahrungsrisiko: Wenn die Anlagen des Fonds auf Wahrungen lauten, die von der Basiswahrung des Fonds abweichen,
kann der Fonds aufgrund von Wechselkursschwankungen, die auch als Wahrungskurse bezeichnet werden, an Wert
verlieren. Wenn Anleger eine Anteilsklasse in einer anderen Wahrung als der Basiswahrung des Fonds halten, kdnnen sie
aufgrund von Wechselkursschwankungen Verluste verzeichnen.

Derivaterisiko: Derivate, d. h. Finanzinstrumente, deren Wert sich von einem Basiswert ableitet, kénnen zu
Anlagezwecken und/oder zur effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt werden. Ein Derivat kann sich anders entwickeln
als erwartet, Verluste verursachen, die die Kosten des Derivats lGiberschreiten, und Verluste flr den Fonds nach sich ziehen.

Risiko der Wertentwicklung: Anlageziele geben ein beabsichtigtes Ergebnis an. Es besteht jedoch keine Garantie, dass
dieses Ergebnis erreicht wird. Je nach Marktbedingungen und makrodkonomischem Umfeld kann es schwieriger werden,
die Anlageziele zu erreichen.

Kreditrisiko: Wenn sich die Finanzlage eines Darlehensnehmers von vom Fonds ausgegebenen Schuldtiteln oder eines
Anleiheemittenten verschlechtert, kann seine Fahigkeit zur Erbringung von Zins- und Tilgungszahlungen beeintrachtigt
werden, was einen Wertverlust des Fonds zur Folge haben kann.

Marktrisiko: Der Wert von Anlagen kann sowohl steigen als auch fallen, und Anleger erhalten das urspringlich von ihnen
investierte Kapital mdglicherweise nicht zurtck.

Kontrahentenrisiko: Der Fonds geht unter Umstanden vertragliche Vereinbarungen mit Gegenparteien ein. Ist eine
Gegenpartei aul3erstande, ihren Verpflichtungen nachzukommen, kann die Summe, die sie dem Fonds schuldet, in Ganze
oder teilweise verloren gehen.

Operationelles Risiko: Die operationellen Prozesse, einschlieBlich derer in Bezug auf die Verwahrung der
Vermodgenswerte, konnen fehlschlagen. Dies kann Verluste fir den Fonds nach sich ziehen.

Zinsrisiko: Der Fonds kann als direkte Folge von Veranderungen der Zinssatze Wertverluste erleiden.

Nachhaltigkeitsrisiken: Der Fonds weist ©kologische und/oder soziale Merkmale auf. Das bedeutet, dass er
mdglicherweise ein begrenztes Engagement in manchen Unternehmen, Branchen oder Sektoren aufweist und bestimmte
Anlagechancen nicht nutzt oder bestimmte Positionen verduBBert, wenn diese nicht den vom Anlageverwalter
ausgewahlten Nachhaltigkeitskriterien entsprechen. Der Fonds kann in Unternehmen investieren, die nicht die
Uberzeugungen und Werte eines bestimmten Anlegers widerspiegeln.
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Wichtige Informationen
Marketingmaterial nur fur professionelle Kund*innen.

Dieses Dokument ist nicht als Beratung zu verstehen und stellt deshalb keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von
Anteilen dar. Eine Investition in Schroder International Selection Fund (die ,,Gesellschaft”) ist mit Risiken verbunden, die
im Verkaufsprospekt ausfuhrlich beschrieben werden. Die Zeichnung von Anteilen an der Gesellschaft kann nur auf der
Grundlage des aktuellen Basisinformationsblatts, des Verkaufsprospekts und des letzten gepriften Jahresberichts (sowie
des darauf folgenden ungepruften Halbjahresberichts, sofern veréffentlicht) erfolgen. Diese Dokumente kénnen
kostenlos von Schroder Investment Management (Europe) S.A. bezogen werden. Eine Investition bezieht sich auf den
Erwerb von Anteilen der Gesellschaft und nicht die zugrunde liegenden Vermdgenswerte. Die Gesellschaft ist eine in
Luxemburg ansassige Société d'Investissement a Capital Variable (SICAV), die auf unbestimmte Zeit gegriindet wurde und
die gemal den Verordnungen der EU koordiniert wird und die Kriterien fur Organismen fur gemeinsame Anlagen in
Ubertragbaren Wertpapieren (OGAW) erfullt. Die Basisinformationsblatter sind auf Bulgarisch, Tschechisch, Danisch,
Niederlandisch, Englisch, Franzdsisch, Finnisch, Deutsch, Griechisch, Ungarisch, Islandisch, Lettisch, Litauisch,
Norwegisch, Polnisch, Portugiesisch, Rumanisch, Slowakisch, Spanisch und Schwedisch und der Prospekt ist in Englisch,
Flamisch, Franzdsisch, Deutsch und Spanisch kostenlos unter www.eifs.lu/schroders verfligbar. Die Verfuigbarkeit von

Basisinformationsblattern in den oben genannten Sprachen ist abhéngig von der Registrierung des Fonds im jeweiligen
Land. Der Fonds weist 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (die ,,SFDR") auf. Informationen zu den
Nachhaltigkeitsaspekten dieses Fonds finden Sie unter www.schroders.com. Jede Bezugnahme auf Regionen/ Lander/

Sektoren/ Aktien/ Wertpapiere dient nur zur Veranschaulichung und ist keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten oder zur Annahme einer bestimmten Anlagestrategie. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit
lasst nicht auf die zuklinftige Wertentwicklung schlieRen und wird mdglicherweise nicht wieder erreicht. Der Wert von
Anlagen und die daraus erzielten Ertrage kdnnen sowohl steigen als auch fallen, und Anleger*innen erhalten
moglicherweise nicht die urspriinglich investierten Betrage zuriick. Wechselkursschwankungen kdnnen dazu fuhren, dass
der Wert von Anlagen steigt oder auch fallt. In den Performancedaten sind etwaige Provisionen und Kosten, die bei der
Ausgabe und Ricknahme von Anteilen eines Fonds erhoben werden, nicht bertcksichtigt. Schroders bringt in diesem
Dokument seine eigenen Ansichten und Einschatzungen zum Ausdruck; diese kénnen sich andern. Die hierin enthaltenen
Informationen werden als zuverlassig erachtet. Soweit auf Daten Dritter verwiesen wird, unterliegen diese den Rechten
des jeweiligen Anbieters und dirfen nicht ohne vorherige Zustimmung vervielfaltigt oder verwendet werden. Zu Ihrer
Sicherheit kdnnen Gesprache aufgezeichnet oder Uberwacht werden. Schroders ist fir die Verarbeitung Ihrer
personenbezogenen Daten verantwortlich. Informationen dartber, wie Schroders Ihre personlichen Daten verarbeitet,
finden Sie in unserer Datenschutzrichtlinie, die Sie unter https://www.schroders.com/en/global/individual/footer/privacy-

statement/ oder auf Anfrage erhalten, falls Sie keinen Zugang zu dieser Website haben. Diese Veroffentlichung wurde von
Schroder Investment Management (Europe) S.A., 5, rue Hohenhof, L-1736 Senningerberg, Luxemburg, herausgegeben.
Handelsregister Luxemburg: B 37.799.
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