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Uberblick iiber die Wertentwicklung

—  Das Aktienuniversum fur nachhaltige Nahrungsmittel
und Wasser blieb im Juni unverandert.

— Die Preise fur Getreide stagnierten im Juni im
Allgemeinen oder sanken sogar. Bei Mais gab es einen
Rickgang um 5,3 %, Soja und Weizen tendierten
seitwarts. Die Palmdlpreise stiegen um 2,9 %.

—  Der Aufwartstrend bei den Dingemittelpreisen setzte
sich im Juni fort, ausgeldst durch Lieferausfalle
wahrend des Iran-Israel-Krieges. Die Kalipreise stiegen
um 2,6 %, die Ammoniakpreise um 6,5% und die
Harnstoffpreise um 13,7 %.

—  Die Lachspreise sanken in US-Dollar um 1 %, bleiben
jedoch volatil.

—  Weltweit stiegen die Renditen zehnjahriger
Staatsanleihen leicht an (von 4,4 % auf 4,55 % in den
USA, von 2,5 % auf 2,58 % in Deutschland und von
4,64 % auf 4,7 % in GroRRbritannien).

—  Die starksten Teilsektoren im Berichtsmonat waren
landwirtschaftliche Gerdte und Aquakultur. Die
schlechtesten Ergebnisse erzielten
Lebensmittelverpackungen und der
Lebensmitteleinzelhandel.

- Der Fonds legte um 1,5 % zu (I-ACC, USD) und blieb im
Juni hinter dem MSCI ACWI (4,5 %) zurtick.

Faktoren fiir die Wertentwicklung des Fonds

American Vanguard gab leicht nach, da die Prognose
far 2025 aufgrund der schwacheren Erholung des
Pflanzenschutzvolumens etwas enttduschte.

Carrefour geriet unter Druck, da die Verkauferseite
aufgrund der schwacheren Aktivitat in Frankreich ihre
Volumenerwartungen nach unten korrigierte.

Portfolioaktivitat

—  Sainsbury und Tesco entwickelten sich nach starken
Daten zum  Geschaftsverlauf gut, da das
Volumenwachstum uber den Markterwartungen lag.

— Darling Ingredients leistete ebenfalls einen positiven
Beitrag, da die Beimischungsanforderungen und
Subventionen fir erneuerbaren Diesel und SAF klarer
ausfielen als erwartet.

—  Leroy und Schouw erzielten eine starke Performance,
obwohl es im Aquakulturbereich keine bedeutenden
Neuigkeiten gab.

—  AGCO entwickelte sich gut und leistete einen wichtigen
Beitrag. Das Unternehmen profitierte von der
Ankindigung hoher Beimischungsvorschriften fir
erneuerbaren Diesel, die die heimische Soja- und
Maisproduktion in den USA begunstigen.

Im Juni sind wir angesichts der positiven
Wetterentwicklung in Schlisselmarkten wie
Deutschland, Grof3britannien und Frankreich (die
Niederschlagsmenge liegt 30-40 % unter dem Zehn-
Jahres-Durchschnitt) in Husqvarna eingestiegen. Auch
das Handelsabkommen GroBbritanniens wirkt sich
positiv auf das Robotik-Sortiment aus, ebenso wie die
Deeskalation der Zo6lle zwischen China und den USA.

Nach der ausgepragten Schwache bei Carrefour, die
wir als kurzfristig einstufen, haben wir die Position
angesichts des erheblichen Aufwartspotenzials und der
Generierung eines freien Cashflows aufgestockt.

Wir haben unsere Positionen in Nutrien, Mosaic und
Yara aufgrund der starken Performance infolge
gestiegener DUngemittelpreiserwartungen reduziert.

Angesichts der Anzeichen einer positiven Preisdynamik
fir Warmwasserbereitung und Boiler haben wir unsere
Position in AO Smith erhoéht. Wir sind der Ansicht, dass
die Markterwartungen fur dieses und nachstes Jahr zu
niedrig sind und erwarten ein gutes Risiko-Ertrags-
Verhaltnis mit positiven Gewinnrevisionen in der nahen
Zukunft.

Ausblick/Positionierung

FUr viele der Teilsektoren nachhaltige Lebensmittel
und Wasser erwarten wir bis zum Jahr 2025 weiterhin
ein besseres Gewinnumfeld, da die Rohstoffmarkte
Anzeichen einer Stabilisierung zeigen und die
zugrunde liegende Nachfrage auf den
Verbrauchermarkten robust ist.

Zwar bleibt der konjunkturelle Druck durch Zinsen und
Inflation bestehen, doch wir gehen davon aus, dass
eine positive Gewinndynamik im Jahr 2025 ein
wichtiger Katalysator fur diese unbeliebten Bereiche
sein wird.

* Schroder ISF steht im gesamten Dokument flir Schroder International Selection Fund.



Wir sind der Meinung, dass der Bereich nachhaltige
Lebensmittel und  Wasser eine  allgemeine
Neubewertung erfahren hat, die die strukturelle
Wachstumsunterstitzung fur die verschiedenen
Teilsektoren nicht widerspiegelt. Wir glauben nach wie
vor, dass wir uns am Beginn eines langen
Investitionszyklus fur das Thema befinden.

Die im Portfolio enthaltenen Unternehmen verfiigen
weiterhin Uber solide Bilanzen und bieten den
Aktionaren attraktive Ausschuttungen.

Risikohinweise

Wertentwicklung im Kalenderjahr (in %)

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst nicht auf die
zukUnftige  Wertentwicklung schlieRen und  wird
maoglicherweise nicht wieder erreicht.

Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten Ertrage kénnen
sowohl steigen als auch fallen, und Anleger*innen erhalten
moglicherweise nicht die urspriinglich investierten Betrage
zuriick. Wechselkursschwankungen kdnnen dazu fihren, dass
der Wert von Anlagen steigt oder auch fallt.

Jahr Fonds (I, thes.) MSCI ACWI

Lfd. Jahr 2025 +10,1 +10,0

2024 -9.3 +17,5

2023 +9,2 +22,2

2022 -7.3 -18,4

2021 - -

2020 - -
Quelle: Schroders, Stand: 30. Juni 2025. Die Angaben zur

Wertentwicklung des Fonds beziehen sich auf die Anteilsklasse I, thes.,
nach Abzug von Geblhren auf Basis der Nettoinventarwerte bei
Wiederanlage des Nettoertrags. Weitere Anteilsklassen finden Sie im
Factsheet aufgefiihrt. Der MSCI Global Alternative Energy Index (GEAE)
und der MSCI ACWI werden als Vergleichsindizes fur den Fonds
verwendet. * Auflage 10. Juli 2019.

Risiko der Wertentwicklung: Anlageziele geben ein
beabsichtigtes Ergebnis an. Es besteht jedoch keine
Garantie, dass dieses Ergebnis erreicht wird. Je nach
Marktbedingungen und makrodkonomischem Umfeld
kann es schwieriger werden, die Anlageziele zu erreichen.

Nachhaltigkeitsrisiken: Der Fonds verfolgt das Ziel
einer nachhaltigen Anlage. Das bedeutet, dass er
moglicherweise ein begrenztes Engagement in manchen
Unternehmen, Branchen oder Sektoren aufweist und
bestimmte Anlagechancen nicht nutzt oder bestimmte
Positionen verauRert, wenn diese nicht den vom
Anlageverwalter ausgewahlten Nachhaltigkeitskriterien
entsprechen. Der Fonds kann in Unternehmen
investieren, die nicht die Uberzeugungen und Werte
eines bestimmten Anlegers widerspiegeln.

Liquiditatsrisiko: Bei schwierigen Marktbedingungen ist
der Fonds moglicherweise nicht in der Lage, ein
Wertpapier zu seinem vollen Wert oder Uberhaupt zu
verkaufen. Dies kdnnte sich auf die Wertentwicklung
auswirken und dazu flhren, dass der Fonds die
Ricknahme seiner Anteile verschiebt oder aussetzt, was
bedeutet, dass Anleger madglicherweise keinen
unmittelbaren Zugang zu ihren Positionen haben.

Wahrungsrisiko: Wenn die Anlagen des Fonds auf
Wahrungen lauten, die von der Basiswahrung des Fonds
abweichen, kann der Fonds aufgrund von
Wechselkursschwankungen, die auch als Wahrungskurse
bezeichnet werden, an Wert verlieren. Wenn Anleger eine
Anteilsklasse in einer anderen Wahrung als der
Basiswahrung des Fonds halten, kénnen sie aufgrund von
Wechselkursschwankungen Verluste verzeichnen.

Derivaterisiko: Derivate, bei denen es sich um
Finanzinstrumente handelt, die ihren Wert aus einem
zugrunde liegenden Vermogenswert ableiten, kdnnen
zur effizienten Verwaltung des Portfolios eingesetzt
werden. Ein Derivat kann sich anders entwickeln als
erwartet, Verluste verursachen, die die Kosten des
Derivats Uberschreiten, und Verluste fur den Fonds nach
sich ziehen.

Marktrisiko: Der Wert von Anlagen kann sowohl steigen
als auch fallen, und Anleger erhalten das urspringlich
von ihnen investierte Kapital moglicherweise nicht
zuruck.

Kontrahentenrisiko: Der Fonds geht unter Umstanden
vertragliche Vereinbarungen mit Gegenparteien ein. Ist
eine Gegenpartei auBlerstande, ihren Verpflichtungen
nachzukommen, kann die Summe, die sie dem Fonds
schuldet, in Ganze oder teilweise verloren gehen.

Operationelles Risiko: Die operationellen Prozesse,
einschlieBBlich derer in Bezug auf die Verwahrung der

Vermdgenswerte, koénnen fehlschlagen. Dies kann
Verluste flr den Fonds nach sich ziehen.

Konzentrationsrisiko: Der Fonds kann in einer
begrenzten Anzahl an geografischen Regionen,
Industriebranchen,  Markten und/oder einzelnen

Positionen konzentriert sein. Dies kann zu starken
Wertsteigerungen oder -minderungen des Fonds fuhren.

Risiko des Klimawandels: Die Anlagen des Fonds
konnen durch physische Veranderungen der Umwelt
infolge des Klimawandels oder indirekt durch den
Ubergang zu einer kohlenstoffarmen  Wirtschaft
beeinflusst werden.
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Wichtige Informationen

Marketingmaterial nur fur professionelle Kund*innen.

Dieses Dokument stellt kein Angebot und keine Aufforderung dar, Anteile an Schroder International Selection Fund
(die "Gesellschaft") zu zeichnen. Dieses Dokument sollte nicht als Beratung ausgelegt werden und stellt deshalb keine
Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Anteilen dar. Eine Investition in die Gesellschaft ist mit Risiken verbunden, die
im Verkaufsprospekt ausfihrlich beschrieben werden. Die Zeichnung von Anteilen an der Gesellschaft kann nur auf
der Grundlage des aktuellen Basisinformationsblatts, des Verkaufsprospekts und des letzten gepruften Jahresberichts
(sowie des darauf folgenden ungepriften Halbjahresberichts, sofern verdffentlicht) erfolgen. Diese Dokumente
kénnen kostenlos von Schroder Investment Management (Europe) S.A. bezogen werden. Schroders kann jederzeit
beschlielen, den Vertrieb eines oder mehrerer Fonds in einem EWR-Land einzustellen. Allerdings wird eine solche
Absicht in Ubereinstimmung mit den geltenden aufsichtsrechtlichen Anforderungen auf unserer Website
veroffentlicht. Der Fonds verfolgt das Ziel einer nachhaltigen Anlage im Sinne von Artikel 9 der Verordnung (EU)
2019/2088 uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (die ,SFDR").
Informationen zu den Nachhaltigkeitsaspekten dieses Fonds finden Sie unter www.schroders.com. Jede Bezugnahme
auf Regionen/ Lander/ Sektoren/ Aktien/ Wertpapiere dient nur zur Veranschaulichung und ist keine Empfehlung zum
Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder zur Annahme einer bestimmten Anlagestrategie. Die Wertentwicklung

in der Vergangenheit 13sst nicht auf die zuklinftige Wertentwicklung schlieen und wird méglicherweise nicht wieder
erreicht. Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten Ertrdge kdnnen sowohl steigen als auch fallen, und
Anleger*innen  erhalten = mdglicherweise  nicht  die  urspringlich  investierten  Betrage  zurlck.
Wechselkursschwankungen kénnen dazu fuhren, dass der Wert von Anlagen steigt oder auch fallt. In den
Performancedaten sind etwaige Provisionen und Kosten, die bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen eines
Fonds erhoben werden, nicht bertcksichtigt. Schroders bringt in diesem Dokument seine eigenen Ansichten und
Einschatzungen zum Ausdruck; diese kdnnen sich dndern. Schroders geht davon aus, dass die hierin enthaltenen
Informationen zuverlassig sind, Gbernimmt jedoch keine Gewahr fir deren Vollstandigkeit oder Richtigkeit. Die in
diesem Dokument enthaltenen Daten stammen von Schroders und sollten von einer unabhangigen Stelle Uberprift
werden. Daten von Dritten sind Eigentum des Datenanbieters oder werden von diesem lizenziert und durfen ohne
dessen Zustimmung nicht wiedergegeben, extrahiert oder fir andere Zwecke verwendet werden. Weder Schroders
noch der Datenanbieter haften im Zusammenhang mit den Daten Dritter. Die Informationen von MSCI dirfen nur fur
Ihren internen Gebrauch verwendet werden, dirfen auf keine Weise vervielfaltigt oder weiterverbreitet werden und
durfen nicht als Grundlage fur oder als Komponente von Finanzinstrumenten oder Produkten oder Indizes verwendet
werden. Die Informationen von MSCI sind nicht als Anlageberatung oder Empfehlung fur jedwede Anlageentscheidung
zu verstehen, und Sie durfen sich nicht auf sie verlassen. Historische Daten und Analysen sind weder ein Hinweis noch
eine Garantie auf zukinftige Performanceanalysen und Prognosen. Die Informationen von MSCI werden in der
vorliegenden Form zur Verfligung gestellt, und der Benutzer dieser Informationen Ubernimmt das gesamte Risiko
einer etwaigen Verwendung dieser Informationen. MSCI, seine verbundenen Unternehmen und alle Personen, die an
der Erhebung, Bearbeitung oder Erstellung von Informationen vom MSCI beteiligt sind (gemeinsam die ,Parteien von
MSCI") lehnen jegliche Haftung (wozu ohne Einschrankung jegliche Haftung hinsichtlich Originalitat, Genauigkeit,
Vollstandigkeit, Aktualitat, Nicht-Verletzung, Marktgangigkeit und Eignung fur einen bestimmten Zweck zahlt) in Bezug
auf diese Informationen ab. Ohne Einschrankung des Vorangegangenen Ubernimmt keine der Parteien von MSCI
jegliche Haftung fur direkte, indirekte, besondere oder beilaufig entstandene Schaden, BufRzahlungen oder
Folgeschaden (wozu ohne Einschrankung der Verlust von Gewinnen zahlt) oder jedwede andere Schaden
(www.msci.com). Schroders ist fir die Verarbeitung Ihrer personenbezogenen Daten verantwortlich. Informationen
daruber, wie Schroders lhre persdnlichen Daten verarbeitet, finden Sie in unserer Datenschutzrichtlinie, die Sie unter
https://www.schroders.com/en/global/individual/footer/privacy-statement/ oder auf Anfrage erhalten, falls Sie keinen
Zugang zu dieser Website haben. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist erhaltlich unter
https://www.schroders.com/en/global/individual/summary-of-investor-rights/. Zu Ihrer Sicherheit kénnen Gesprache

aufgezeichnet oder Uberwacht werden. Diese Verdffentlichung wurde von Schroder Investment Management (Europe)
S.A., 5, rue Hohenhof, L-1736 Senningerberg, Luxemburg, herausgegeben. Handelsregister Luxemburg: B 37.799.
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