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Überblick über die Wertentwicklung 

– Asiatische Schwellenländeraktien (ohne Japan) erholten 
sich im Quartalsverlauf, da für 2024 zunehmend mit 
Zinssenkungen durch die großen Zentralbanken 
gerechnet wurde. 

– Taiwan war der stärkste Indexmarkt, nachdem seine 
Technologietitel zulegten, was insbesondere für 
Unternehmen mit Beteiligung am KI-Thema galt. Auch 
Indien und die Philippinen entwickelten sich gut. 

– China und Thailand waren die einzigen beiden Länder, 
die negative Renditen erwirtschafteten. Sorgen rund 
um die fragile wirtschaftliche Erholung, die Krise im 
Immobiliensektor und die Überschuldung von 
Lokalregierungen setzen China unvermindert unter 
Druck. 

– Der Fonds verzeichnete eine positive Rendite, blieb 
jedoch leicht hinter dem Vergleichsindex zurück. 

Faktoren für die Wertentwicklung des Fonds 

– Auf Marktebene leistete die Titelauswahl einen 
positiven Beitrag. Sie war in Taiwan am positivsten, in 
China hingegen schwach. Die Allokation schmälerte die 
Renditen, was jedoch hauptsächlich der 
Untergewichtung Taiwans zuzuschreiben war. 

– Auf Sektorebene wirkte sich die Titelauswahl leicht 
negativ aus. Schwache Renditen aus den Bereichen 
Finanzen und Gesundheitswesen glichen die positive 
Wertentwicklung in den Sektoren Industrie und 
Immobilien aus. 

– Auf Einzeltitelebene erzielten die Positionen des Fonds 
in Prada, Phoenix Mills und Bank Mandiri die 
stärksten Renditen.  

– Am schwächsten entwickelten sich die Positionen in 
Sunny Optical Technology, WuXi Biologics und HDFC 
Bank. 

Portfolioaktivität 

– Wir erwarben einen Anteil an HD Hyundai Electric, 
einem Hersteller von Elektroausrüstung aus Korea, 
wegen positiver Trends in der Transformatorbranche 
und des begrenzten Wettbewerbs. In die ICICI Bank, 
die zweitgrößte Privatbank Indiens, investierten wir 
aufgrund ihres  

 
soliden Darlehenswachstums und der robusten 
Aktivaqualität. Wir erwarben ferner die State Bank of 
India wegen ihrer niedrigen Bewertung und ihres 
starken Wachstums.  

– Bei TSMC, MediaTek und Axis Bank nahmen wir 
Gewinne mit. 

Ausblick/Positionierung 

– Obwohl die Zinssenkungen von den großen 
Zentralbanken hinausgeschoben wurden, ist die 
Stimmung in Bezug auf die Aktienmärkte weiterhin 
günstig, da die Anleger nach wie vor von einer sanften 
Landung für die US-Wirtschaft ausgehen. Dieses 
„Goldlöckchen“-Szenario und die Dynamik für große 
Technologieaktien sind für die asiatischen Märkte 
vorteilhaft.    

– Indische Aktien haben sich in den vergangenen 
Monaten sehr gut entwickelt. Die Bewertungen sind in 
vielen Sektoren hoch, womit dieser positive Ausblick 
bereits deutlich eingepreist ist. Wir identifizieren 
unvermindert solide längerfristige Fundamentaldaten, 
beispielsweise bei Privatbanken, im Gesundheitswesen 
und in ausgewählten konsumnahen Aktien, die in 
regionalen Portfolios weiterhin Kernpositionen 
darstellen. 

– Unterdessen beobachten wir mehr Aktienrückkäufe 
der Unternehmen sowie Aktienkäufe in China seitens 
derer, die als Patrioten an die wirtschaftliche Erholung 
des Landes glauben. Gleichzeitig hoffen wir, dass die 
enormen Abverkäufe ausländischer Investoren ein 
Ende gefunden haben. Eine nennenswerte Erholung 
des chinesischen Marktes erfordert jedoch günstigere 
wirtschaftliche Fundamentaldaten, für die es einige 
Anzeichen gibt. Wir glauben indes, dass eine 
umfassendere geldpolitische Unterstützung für den 
Immobilienmarkt und zur Ankurbelung einer robusten 
und nachhaltigen Erholung der Wirtschaft erforderlich 
ist.  

– Die Gesamtbewertungen für regionale Aktien befinden 
sich nahe des längerfristigen Durchschnitts. Wir gehen 
bei unserem Engagement nach wie vor sehr selektiv 
vor, da sich die Erholung in der Region weiterhin 
uneinheitlich vollzieht, und sind diszipliniert, was die 
Bewertungen angeht. 
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Wertentwicklung im Kalenderjahr (in %) 

 Fonds Ziel Vergleichsindex 

2023 1,8 7,8 1,6 

2022 -21,2 -21,1 -21,4 

2021 -2,3 -5,1 -3,9 

2020 36,6 28,4 25,9 

2019 19,9 19,2 19,2 

2018 -10,8 -15,5 -17,1 

2017 43,5 42,8 40,8 

2016 10,3 6,1 3,6 

2015 -7,3 -9,8 -7,2 

2014 8,5 2,5 4,6 

 

 

 

 

Quelle: Schroders, Stand: 31. Dezember 2023. Die Angaben zur 
Wertentwicklung des Fonds beziehen sich auf die Anteilsklasse A, 
thes., in USD, nach Abzug von Gebühren auf Basis der 
Nettoinventarwerte bei Wiederanlage des Nettoertrags. Die 
Wertentwicklung des Fonds sollte anhand seines Zielindexes 
bewertet werden, nämlich einer Outperformance des MSCI 
Emerging Markets Asia (Net TR) Index, und mit der Morningstar-
Kategorie „Asia ex Japan Equities“ verglichen werden. Es wird 
erwartet, dass sich das Anlageuniversum des Fonds direkt oder 
indirekt wesentlich mit den Komponenten des Zielindex 
überschneidet. Der Vergleichsindex wird nur zum Zweck des 
Performancevergleichs aufgenommen und hat keinen Einfluss 
darauf, wie der Anlageverwalter das Fondsvermögen anlegt. 

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lässt nicht auf 
die zukünftige Wertentwicklung schließen und wird 
möglicherweise nicht wieder erreicht. 

Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten Erträge 
können sowohl steigen als auch fallen, und Anleger*innen 
erhalten möglicherweise nicht die ursprünglich 
investierten Beträge zurück. Wechselkursschwankungen 
können dazu führen, dass der Wert von Anlagen steigt oder 
auch fällt. 

 

 

Risikohinweise 

Höheres Volatilitätsrisiko: Der Preis dieses Fonds kann 
volatil sein, weil er bei dem Versuch, höhere Erträge zu 
erzielen, höhere Risiken eingehen kann, was bedeutet, dass 
der Preis in größerem Umfang steigen und fallen kann. 

Kontrahentenrisiko: Der Fonds geht unter Umständen 
vertragliche Vereinbarungen mit Gegenparteien ein. Ist eine 
Gegenpartei außerstande, ihren Verpflichtungen 
nachzukommen, kann die Summe, die sie dem Fonds 
schuldet, in Gänze oder teilweise verloren gehen. 

Risiko im Zusammenhang mit Stock Connect: Der Fonds 
kann über Shanghai-Hong Kong Stock Connect und 
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect in chinesischen „A“-
Aktien anlegen, womit Clearing-, Abrechnungs-, Aufsichts-, 
operationelle und Ausfallrisiken verbunden sein können. 

Währungsrisiko in Verbindung mit dem Onshore-
Renminbi: Der Fonds kann Engagements in verschiedenen 
Währungen aufweisen. Durch Änderungen der 
Wechselkurse können dem Fonds Verluste entstehen. 
Entscheidungen der chinesischen Regierung über 
Devisenkontrollen können sich auf den Wert der Anlagen des 
Fonds auswirken und ein Grund für den Fonds sein, die 
Rücknahme seiner Anteile zu verschieben oder auszusetzen. 

Risiko der Schwellen- und Frontier-Märkte: 
Schwellenmärkte und insbesondere Frontier-Märkte sind im 
Allgemeinen größeren politischen, rechtlichen, 
gegenparteibezogenen, operationellen und 
Liquiditätsrisiken ausgesetzt als Industrieländer. 

 

 

 

Operationelles Risiko: Die operationellen Prozesse, 
einschließlich derer in Bezug auf die Verwahrung der 
Vermögenswerte, können fehlschlagen. Dies kann Verluste 
für den Fonds nach sich ziehen. 

Marktrisiko: Der Wert von Anlagen kann sowohl steigen als 
auch fallen, und Anleger erhalten das ursprünglich von ihnen 
investierte Kapital möglicherweise nicht zurück. 

Risiko der Wertentwicklung: Anlageziele geben ein 
beabsichtigtes Ergebnis an. Es besteht jedoch keine 
Garantie, dass dieses Ergebnis erreicht wird. Je nach 
Marktbedingungen und makroökonomischem Umfeld kann 
es schwieriger werden, die Anlageziele zu erreichen. 

Liquiditätsrisiko: Bei schwierigen Marktbedingungen ist der 
Fonds möglicherweise nicht in der Lage, ein Wertpapier zu 
seinem vollen Wert oder überhaupt zu verkaufen. Dies 
könnte sich auf die Wertentwicklung auswirken und dazu 
führen, dass der Fonds die Rücknahme seiner Anteile 
verschiebt oder aussetzt, was bedeutet, dass Anleger 
möglicherweise keinen unmittelbaren Zugang zu ihren 
Positionen haben. 

Derivaterisiko: Derivate, bei denen es sich um 
Finanzinstrumente handelt, die ihren Wert aus einem 
zugrunde liegenden Vermögenswert ableiten, können zur 
effizienten Verwaltung des Portfolios eingesetzt werden. Ein 
Derivat kann sich anders entwickeln als erwartet, Verluste 
verursachen, die die Kosten des Derivats überschreiten, und 
Verluste für den Fonds nach sich ziehen. 
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Wichtige Hinweise 

Marketingmaterial nur für professionelle Kund*innen. 

Dieses Dokument stellt kein Angebot und keine Aufforderung dar, Anteile an Schroder International Selection Fund (die 
"Gesellschaft") zu zeichnen. Dieses Dokument sollte nicht als Beratung ausgelegt werden und stellt deshalb keine Empfehlung 
zum Kauf oder Verkauf von Anteilen dar. Eine Investition in die Gesellschaft ist mit Risiken verbunden, die im Verkaufsprospekt 
ausführlich beschrieben werden. 

Die Zeichnung von Anteilen an der Gesellschaft kann nur auf der Basisinformationsblaat, des aktuellen Verkaufsprospekts 
und des letzten geprüften Jahresberichts (sowie des darauf folgenden ungeprüften Halbjahresberichts, sofern veröffentlicht) 
erfolgen, von denen Kopien erhältlich sind. Diese Dokumente können kostenlos von der Schroder Investment Management 
(Europe) S.A. bezogen werden. 

Für Deutschland sind diese Dokumente kostenlos in deutscher Sprache unter folgendem Link erhältlich: 
www.eifs.lu/schroders und von Schroder Investment Management (Europe) S.A., Niederlassung Deutschland, Taunustor 1, D-
60310 Frankfurt am Main. 

Für Österreich sind diese Dokumente kostenlos in deutscher Sprache unter folgendem Link erhältlich: www.eifs.lu/schroders 
und von unserer Informationsstelle Schroder Investment Management (Europe) S.A., Niederlassung Deutschland, Taunustor 
1, D-60310 Frankfurt am Main, Deutschland. 

Schroders kann jederzeit beschließen, den Vertrieb eines oder mehrerer Fonds in einem EWR-Land einzustellen. Allerdings 
wird eine solche Absicht in Übereinstimmung mit den geltenden aufsichtsrechtlichen Anforderungen auf unserer Website 
veröffentlicht. 

Dieser Fonds verfolgt nicht das Ziel einer nachhaltigen Anlage oder von verbindlichen ökologischen oder sozialen Merkmalen 
im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 über nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor (die „SFDR“). Alle Verweise auf die Integration von Nachhaltigkeitsaspekten beziehen sich auf die 
Prozesse von SREK, Schroder Real Estate oder der Schroders Group und sind nicht fondsspezifisch. 

Jede Bezugnahme auf Sektoren/Länder/Regionen und/oder Aktien/Wertpapiere dient nur zur Veranschaulichung und nicht 
als Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten/Wertpapieren oder zur Annahme einer Anlagestrategie. 

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lässt nicht auf die zukünftige Wertentwicklung schließen und wird möglicherweise 
nicht wieder erreicht. 

Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten Erträge können sowohl steigen als auch fallen, und Anleger*innen erhalten 
möglicherweise nicht die ursprünglich investierten Beträge zurück. Wechselkursschwankungen können dazu führen, dass 
der Wert von Anlagen steigt oder auch fällt. 

In den Performancedaten sind etwaige Provisionen und Kosten, die bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen eines 
Fonds erhoben werden, nicht berücksichtigt. 

Schroders geht davon aus, dass die hierin enthaltenen Informationen zuverlässig sind, übernimmt jedoch keine Gewähr für 
deren Vollständigkeit oder Richtigkeit. 

Jegliche Daten von Dritten, einschließlich MSCI, sind Eigentum des Datenanbieters oder werden von diesem lizenziert und 
dürfen ohne dessen Zustimmung nicht wiedergegeben oder extrahiert und für andere Zwecke verwendet werden. Die Daten 
Dritten werden ohne jegliche Garantie zur Verfügung gestellt. Der Datenanbieter und der Herausgeber des Dokuments 
übernehmen keine Haftung im Zusammenhang mit den Daten Dritter. Die Bedingungen der spezifischen 
Haftungsausschlüsse des Dritten, falls zutreffend, sind im Abschnitt Wichtige Informationen unter www.schroders.com 
festgelegt. 

Schroders ist für die Verarbeitung Ihrer personenbezogenen Daten verantwortlich. Informationen darüber, wie Schroders 
Ihre persönlichen Daten verarbeitet, finden Sie in unserer Datenschutzrichtlinie, die Sie unter 
https://www.schroders.com/de/de/privatanleger/datenschutz/ oder auf Anfrage erhalten, falls Sie keinen Zugang zu dieser 
Website haben. 

Diese Veröffentlichung wurde von Schroder Investment Management (Europe) S.A., 5, rue Höhenhof, L-1736 Senningerberg, 
Luxemburg, herausgegeben. Handelsregister Luxemburg: B 37.799. 

 


