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Wichtige Hinweise

Exemplare dieses Verkaufsprospekts kénnen bei folgender
Anschrift angefordert werden, an die auch Anfragen zur
Gesellschaft zu richten sind:

Schroder Investment Management (Europe) S.A.
5, rue Héhenhof

1736 Senningerberg

Grol3herzogtum Luxemburg

Tel.: (+352) 341 342 202

Fax: (+352) 341 342 342

Bevor Sie einen Antrag auf Zeichnung von Anteilen stellen,
lesen Sie bitte den gesamten Verkaufsprospekt (der
«Verkaufsprospekt”). Wenn Sie Fragen zum Inhalt dieses
Verkaufsprospekts haben, wenden Sie sich bitte an Ihren
Finanz- oder sonstigen Fachberater.

Die Anteile werden auf der Grundlage der Informationen
angeboten, die in diesem Verkaufsprospekt und den darin
erwahnten Dokumenten enthalten sind.

Niemand ist berechtigt, im Zusammenhang mit dem
Angebot, der Platzierung, der Zeichnung, dem Verkauf, dem
Umtausch oder der Rickgabe von Anteilen Werbeanzeigen
zu veroffentlichen, Informationen zu erteilen oder
Erklarungen abzugeben, die nicht in diesem
Verkaufsprospekt enthalten sind. Werden derartige Anzeigen,
Informationen oder Erkldrungen dennoch veroffentlicht,
erteilt oder abgegeben, darf nicht darauf vertraut werden,
dass sie von der Gesellschaft oder der
Verwaltungsgesellschaft genehmigt wurden. Mit der
Aushandigung dieses Verkaufsprospekts oder dem Angebot,
der Platzierung, der Zeichnung oder der Ausgabe von
Anteilen wird unter keinen Umstanden impliziert oder
zugesichert, dass die in diesem Verkaufsprospekt
enthaltenen Informationen zu einem Zeitpunkt nach dem
Datum dieses Verkaufsprospekts korrekt sind.

Die nachstehend genannten Verwaltungsratsmitglieder
haben mit der gebotenen Sorgfalt sichergestellt, dass die in
diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen nach
bestem Wissen und Gewissen den Tatsachen entsprechen
und dass bei diesen Informationen keine wesentlichen
Aspekte verschwiegen wurden. Die
Verwaltungsratsmitglieder Ubernehmen die diesbezlgliche
Haftung.

Die Verbreitung des Verkaufsprospekts und erganzender
Unterlagen sowie das Anbieten von Anteilen kénnen in
verschiedenen Landern Einschrankungen unterliegen. An
einer Zeichnung von Anteilen interessierte Anleger sollten
sich daher Uber die fir den Handel mit Anteilen in ihrem
Land geltenden Vorschriften, nach eventuell bestehenden
Devisenkontrollbestimmungen und den steuerlichen Folgen
des Handels mit Anteilen informieren.

Fir jede Anteilsklasse, die flr Kleinanleger verfiigbar ist, wird
in Ubereinstimmung mit den einschlagigen Bestimmungen
der Verordnung (EU) 1286/2014 in der jeweils glltigen
Fassung und der Delegierten Verordnung der Kommission
(EU) 2017/653 ein Basisinformationsblatt oder ein OGAW-
ahnliches Dokument mit wesentlichen Anlegerinformationen
in Ubereinstimmung mit den einschlégigen Bestimmungen

der Verordnung der Kommission (EU) 583/2010 veroffentlicht.

Die Basisinformationsblatter und/oder OGAW-ahnlichen
wesentlichen Anlegerinformationen werden zukinftigen
Kleinanlegern rechtzeitig vor ihrer Zeichnung von Anteilen
der Gesellschaft ausgehandigt. Sie werden (i) dem

Kleinanleger auf einem dauerhaften Datentrager tUbergeben
oder sind (ii) unter www.Schroders.lu verfugbar sowie in
Papierform auf Anfrage kostenlos bei der Transferstelle
erhaltlich.

Dieser Verkaufsprospekt stellt weder ein Angebot noch eine
Aufforderung durch irgendeine Person in einem Land dar, in
dem solche Angebote oder Aufforderungen rechtswidrig
oder unzuldssig sind, oder an eine Person, an die derartige
Angebote oder Aufforderungen gesetzlich nicht gemacht
werden durfen.

Beim Vertrieb von Anteilen im gesamten Europaischen
Wirtschaftsraum (EWR) mit Ausnahme von Luxemburg an
professionelle Anleger mit Wohn- oder Geschaftssitz im EWR
beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft die Nutzung der
gemal AIFMD erhaltenen Vertriebspasse.

Anleger sollten berucksichtigen, dass moglicherweise nicht
alle einschlagigen aufsichtsrechtlichen Schutzbestimmungen
nach dem fir sie geltenden Recht Anwendung finden und sie
moglicherweise keinen Anspruch auf Entschadigung nach
diesen aufsichtsrechtlichen Bestimmungen haben, sofern
eine diesbezlgliche gesetzliche Regelung besteht.

Fur die Zwecke der Datenschutz-Grundverordnung 2016/679
(,DSGVO") sind die Verantwortlichen in Bezug auf von Ihnen
bereitgestellte personenbezogene Daten die Gesellschaft und
die Verwaltungsgesellschaft.

Zur Erfillung der Verpflichtungen und Verantwortlichkeiten
im Rahmen der DSGVO sind die Gesellschaft und die
Verwaltungsgesellschaft gesetzlich verpflichtet, Ihnen eine
Datenschutzerklarung zur Verfligung zu stellen, die
Einzelheiten dazu enthalt, wie Schroders Ihre Daten erfasst,
nutzt, weitergibt, Ubertragt und speichert. Ein Exemplar der
Datenschutzbestimmungen finden Sie unter www.schroders.
com/en/privacypolicy. Sie bestatigen hiermit, dass Sie den
Inhalt der Datenschutzerklarung gelesen und verstanden
haben.

Die Ausgabe dieses Verkaufsprospekts kann in verschiedenen
Landern von der Bedingung abhangig gemacht werden, dass
dieser Verkaufsprospekt in die von den
Regulierungsbehdrden der jeweiligen Lander festgelegten
Sprachen Ubersetzt wird.

Sollten zwischen der Ubersetzten und der englischen Fassung
dieses Verkaufsprospekts Abweichungen bestehen, ist in
jedem Fall die englische Fassung mafgeblich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann
Telefonaufzeichnungsverfahren einsetzen, um Gesprache
aufzuzeichnen. Es wird davon ausgegangen, dass die Anleger
mit der Aufzeichnung von Gesprachen mit der
Verwaltungsgesellschaft und der Benutzung dieser
Aufzeichnungen durch die Verwaltungsgesellschaft und/oder
die Gesellschaft in Gerichtsverfahren oder anderen Fallen, in
denen sie dies fur notwendig erachten, einverstanden sind.

Der Preis der Anteile an der Gesellschaft und die Ertréage
aus den Anteilen kdnnen sowohl fallen als auch steigen,
und ein Anleger erhdlt sein investiertes Kapital
méglicherweise nicht zuriick.

Fur jeden Fonds, der 6kologische und/oder soziale
Merkmale (im Sinne von Artikel 8 der SFDR) aufweist oder
das Ziel nachhaltiger Investitionen (im Sinne von Artikel 9


www.Schroders.lu
www.schroders.com/en/privacypolicy.
www.schroders.com/en/privacypolicy.

der SFDR) hat, sind Informationen uber diese Merkmale
oder dieses Ziel in den vorvertraglichen Informationen
fur jeden Fonds in Anhang 1V verfligbar.
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Definitionen

Gesetz von 2010

Das Luxemburger Gesetz Uber Organismen fir gemeinsame
Anlagen vom 17. Dezember 2010 in seiner jeweils geltenden
Fassung

Gesetz von 2013

Das Luxemburger Gesetz vom 12. Juli 2013 Uber die Verwalter
alternativer Investmentfonds in seiner jeweils geltenden
Fassung

Thesaurierende Anteile oder thes.
Anteile

Anteile, deren Preis in einem Fonds thesaurierte Ertrage
beinhaltet

Verwaltungsstelle

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

AIFM-Richtlinie

Die Richtlinie 2011/61/EU des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 8. Juni 2011 Uber die Verwalter alternativer
Investmentfonds in ihrer jeweils geltenden Fassung

AIFM-Verordnung

Die delegierte Verordnung Nr. 231/2013 der Europaischen
Kommission vom 19. Dezember 2012 in ihrer jeweils
geltenden Fassung

AIFM-Vorschriften

Die AIFM-Richtlinie, die AIFM-Verordnung, das Gesetz von
2013 sowie samtliche europdischen und luxemburgischen
aufsichtsrechtlichen Richtlinien, die eventuell diesbeztglich
herausgegeben werden, in ihrer jeweils geltenden Fassung

Satzung

Die Satzung der Gesellschaft in der jeweils geltenden Fassung

Benchmark

Die Benchmark (sofern vorhanden), die im Abschnitt
.Performancegebihr” der Tabelle ,Merkmale des Fonds" in
Anhang III fur den jeweiligen Fonds angegeben ist

Geschaftstag

Sofern in den Angaben zu den Fonds in Anhang III nicht
anders angegeben, ist ein Geschaftstag ein Wochentag, bei
dem es sich nicht um Neujahr, Karfreitag, Ostermontag,
Heiligabend oder den ersten oder zweiten
Weihnachtsfeiertag handelt

Berechnungstag

Ein Geschaftstag, an dem der Nettoinventarwert je Anteil fur
eine Anteilsklasse und/oder einen Fonds gemaR der
jeweiligen Definition in Anhang III berechnet wird. Die
Verwaltungsgesellschaft kann auBerdem bertcksichtigen, ob
maRgebliche lokale Wertpapierborsen und/oder geregelte
Markte fir den Handel und Abrechnungen geéffnet sind. Fur
Fonds, die einen wesentlichen Anteil ihres Portfolios an
diesen geschlossenen Wertpapierborsen und/oder
geregelten Markten investieren, kann sie festlegen, solche
SchlieBungen als Nicht-Berechnungstage zu behandeln

Gesellschaft

Schroders Capital Semi-Liquid '

CSSF

Commission de Surveillance du Secteur Financier
(Luxemburger Aufsichtsbehorde fur den Finanzsektor)

Handelsschlusszeit

Der Zeitpunkt, an dem Handelsanweisungen bei der
Transferstelle eingegangen sein mussen, damit sie an einem
Handelstag ausgefihrt werden kdnnen. Die
Handelsschlusszeiten fir die jeweiligen Fonds sind in Anhang
III angegeben

Handelstag

Ein Geschaftstag, an dem fur einen Fonds erhaltene
Handelsanweisungen ausgefihrt werden. Die Handelstage
fur die jeweiligen Fonds sind in Anhang III definiert. Ein
Geschéftstag, an dem Handelsanweisungen flr einen Fonds
ausgefihrt werden, darf nicht in einen Zeitraum fallen, in
dem die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil der
betreffenden Anteilsklasse oder des Nettoinventarwerts des
betreffenden Fonds ausgesetzt ist. Die
Verwaltungsgesellschaft kann auBerdem bertcksichtigen, ob
maRgebliche lokale Wertpapierborsen und/oder geregelte
Markte, an denen ein erheblicher Teil der Anlagen der
Gesellschaft im Zusammenhang mit dem betreffenden Fonds
notiert ist, fir den Handel und Abrechnungen geschlossen
sind und ob zugrunde liegende Investmentfonds, die einen
wesentlichen Anteil des Vermdgens des betreffenden Fonds
ausmachen, fur den Handel geschlossen sind und/oder die
Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil dieser
Investmentfonds ausgesetzt ist. Die Verwaltungsgesellschaft
kann fur Fonds, die einen wesentlichen Anteil ihres Portfolios
an diesen geschlossenen Wertpapierborsen und/oder
geregelten Markten und/oder diesen geschlossenen
zugrunde liegenden Investmentfonds investieren, festlegen,
solche SchlieBungen als Nicht-Handelstage zu behandeln.
Eine Liste der erwarteten Nicht-Handelstage fir die Fonds ist
auf Anfrage von der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der
Website www.schroders.lu erhéltlich.

Verwahrstelle

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

1 Vormals Schroder GAIA II bis zur auBerordentlichen Hauptversammlung der Anteilsinhaber der Gesellschaft am 28. Oktober 2022, auf der die Anderung des Namens der

Gesellschaft genehmigt wurde.


http://www.schroders.lu

Verwaltungsratsmitglieder oder
Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft

Vertriebsstelle
Eine Person oder Firma, die jeweils von der

Verwaltungsgesellschaft ordnungsgemaR beauftragt wird,
den Vertrieb der Anteile zu Gbernehmen oder zu organisieren

Ausschuttende Anteile

Anteile, die ihre Ertrage ausschutten

EWR

Europaischer Wirtschaftsraum

Qualifiziertes Land

Jeder Mitgliedstaat der Europaischen Union (,EU"), jeder
Mitgliedstaat der Organisation fur wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (,OECD") sowie jedes

andere Land, das nach Meinung der
Verwaltungsratsmitglieder geeignet erscheint

EU

Europaische Union

EUR

Die europaische Wahrungseinheit (,Euro”)

Geschaftsjahr

Ein am 31. Dezember endender Zeitraum von zwolf Monaten

Fonds

Ein spezielles Portfolio von Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten innerhalb der Gesellschaft, das ein
Teilfonds der Gesellschaft ist, seinen eigenen

Nettoinventarwert hat und aus einer oder mehreren
Anteilsklassen besteht

GBP

Britisches Pfund

High Water Mark

Hat die Bedeutung wie in Abschnitt 3.2(A)(1) angegeben
Hurdle

Die Hurdle (sofern vorhanden), die im Abschnitt

.Performancegebihr” der Tabelle ,Merkmale des Fonds" in
Anhang III fur den jeweiligen Fonds angegeben ist

Anlageberater
Schroder Investment Management Limited
Investmentfonds

Ein OGAW oder sonstiger OGA, in den der Fonds gemal den
in Anhang I beschriebenen Anlageregeln anlegen darf

Anlageverwalter

Anlageverwalter, die von der Verwaltungsgesellschaft bestellt
werden, um die unter ihrer Aufsicht stehenden Fonds zu
verwalten

Anleger

Eine Person, die Anteile zeichnet
KID

Ein Basisinformationsblatt fir verpackte Anlageprodukte fur
Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte gemaf3
Verordnung 1286/2014 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 26. November 2014 zu Basisinformationsblattern
far verpackte Anlageprodukte fir Kleinanleger und
Versicherungsanlageprodukte

Verwaltungsgesellschaft

Schroder Investment Management (Europe) S.A.

MiFID

Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 15. Mai 2014 Gber Markte flr Finanzinstrumente
sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/
EU in der jeweils geltenden Fassung

Nettoinventarwert

Der Wert der Vermdgenswerte abzlglich der
Verbindlichkeiten des jeweiligen Fonds oder der jeweiligen
Anteilsklasse, der in den letzten Berechnungen
widergespiegelt wird, welche derart auszufiihren sind, dass
sie der Grundlage fur die Berechnung des
Nettoinventarwerts im letzten Jahres- oder Halbjahresbericht
des jeweiligen Fonds entsprechen

Nettoinventarwert je Anteil

Der Nettoinventarwert der jeweiligen Anteilsklasse dividiert
durch die Anzahl der zu diesem Zeitpunkt ausgegebenen
Anteile der jeweiligen Anteilsklasse

oTC

Over-the-Counter (auBerbérslich gehandelt)

Performance-Zeitraum

Hat die Bedeutung wie in Abschnitt 3.2(A) angegeben

Professioneller Anleger

Ein professioneller Anleger, der Uber die Erfahrung, das
Wissen und die Expertise verfigt, um seine eigenen
Anlageentscheidungen zu treffen und die damit verbundenen
Risiken angemessen zu beurteilen und die in Anhang II der
MIFID dargelegten Kriterien zu erfillen (z. B. Kreditinstitute,
Wertpapierfirmen, sonstige zugelassene oder regulierte
Finanzinstitute, Versicherungsgesellschaften, Organismen fur
gemeinsame Anlagen und Verwaltungsgesellschaften dieser
Organismen, Pensionsfonds und Verwaltungsgesellschaften
dieser Fonds, Warenhandler und Warenderivate-Handler,
lokale oder sonstige institutionelle Anleger)



Geregelter Markt

Ein Markt im Sinne von Richtlinie 2004/39/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004
Uber Markte fur Finanzinstrumente oder ein anderer
geregelter Markt, dessen Funktionsweise ordnungsgemaf ist
und der anerkannt und fur das Publikum in einem
qualifizierten Land offen ist

Vorschriften

Das Gesetz von 2010 und das Gesetz von 2013 sowie alle
damit verbundenen derzeitigen oder kiinftigen
luxemburgischen Gesetze oder Durchfuhrungsverordnungen,
Rundschreiben und Stellungnahmen der CSSF

Meldender Fonds

Ein Fonds oder eine Anteilsklasse, der bzw. die die
Anforderungen des steuerlichen Reglements der britischen
Steuerbehdrde HMRC flr Offshore-Fonds erflllt und daher
einen bestimmten steuerlichen Status hat, der flr im

Vereinigten Konigreich steuerpflichtige Anteilsinhaber
relevant ist

Schroders
Schroders plc., die letztendliche Dachgesellschaft der
Verwaltungsgesellschaft, des Anlageberaters und ihrer

Tochtergesellschaften und verbundenen Unternehmen
weltweit

Offenlegungsverordnung (SFDR)
Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 27. November 2019 Uber

nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor in der jeweils geltenden Fassung

Anteil

Ein nennwertloser Anteil einer Anteilsklasse am Kapital der
Gesellschaft

Anteilsklasse

Eine Anteilsklasse mit besonderen Eigenschaften wie
beispielsweise einer besonderen Gebuhrenstruktur

Anteilsinhaber

Ein Inhaber von Anteilen

Taxonomie
Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments und

des Rates vom 18. Juni 2020 Uber die Einrichtung eines
Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen.

Transferstelle

Der Anbieter von Dienstleistungen als Register- und
Transferstelle, HSBC Continental Europe, Luxemburg

OGA

Ein ,Organismus fir gemeinsame Anlagen” wie im Gesetz
von 2010 definiert
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OGAW

Ein ,Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren”
im Sinne der Absatze a) und b) von Artikel 1(2) der Richtlinie
2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom
13. Juli 2009 Uber die Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften in Bezug auf OGAW in ihrer jeweils
geltenden Fassung

OGAW-ahnliche KIID

Ein Dokument mit den wesentlichen Informationen fir den
Anleger gemaR Verordnung (EU) Nr. 583/2010 der
Kommission vom 1. Juli 2010 zur Durchfihrung der Richtlinie
des Europaischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf
die wesentlichen Informationen fiir den Anleger und die
Bedingungen, die einzuhalten sind, wenn die wesentlichen
Informationen fir den Anleger oder der Prospekt auf einem
anderen dauerhaften Datentrager als Papier oder auf einer
Website zur Verfiigung gestellt werden

UK

Vereinigtes Konigreich

USA

Die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieRlich des
District of Columbia), ihre Hoheitsgebiete, Besitzungen und
alle anderen Gebiete, die ihrer Hoheitsgewalt unterstehen

uUsbD
US-Dollar

Sofern keine anders lautenden Angaben gemacht
werden, beziehen sich alle Zeitangaben auf die Ortszeit
Luxemburg.

Wenn der Kontext dies zuldsst, beinhalten im Singular
verwendete Worter auch den Plural und umgekehrt.



Verwaltungsrat

Verwaltungsratsvorsitzender

Eric BERTRAND
Director

Vaults 13-16
Valletta Waterfront
FRN 1914

Malta

Weitere Mitglieder

Carla BERGARECHE GARCIA-MINAUR

Head of Iberian Business, Spain Sales Intermediary
Schroder Investment Management Europe

C/ Pinar 7, 4a planta

28006 Madrid

Spanien

Marie-Jeanne CHEVREMONT-LORENZINI
Independent Director

12, rue de la Sapiniere

8150 Bridel

GroRBherzogtum Luxemburg

Bernard HERMAN
Independent Director

BH Consulting S.a.r.l.
Immeuble Dyapason

4, Rue Robert Stumper
2557 Luxemburg
GroRBherzogtum Luxemburg

Hugh MULLAN
Independent Director

5, rue Héhenhof

1736 Senningerberg
GroBherzogtum Luxemburg

Alexander PRAWITZ

Head of Central and Emerging Europe Distribution
Schroder Investment Management (Europe) S.A.,
German Branch

Taunustor 1 (TaunusTurm)

60310 Frankfurt am Main

Deutschland

Neil WALTON

Head of Investment Solutions

Schroder Investment Management Limited
One London Wall Place

London EC2Y 5AU

Vereinigtes Kénigreich
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Verwaltung

Eingetragener Sitz

5, rue Hohenhof
1736 Senningerberg
Grol3herzogtum Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft

Schroder Investment Management (Europe) S.A.
5, rue Hohenhof

1736 Senningerberg

Grol3herzogtum Luxemburg

Anlageberater

Schroder Investment Management Limited
One London Wall Place

London EC2Y 5AU

Vereinigtes Konigreich

Anlageverwalter

Schroders Capital Management (Switzerland) AG
Affolternstrasse 56

8050 Zirich

Schweiz

Schroder Investment Management Limited
One London Wall Place

London, EC2Y 5AU

Vereinigtes Konigreich

Schroder Real Estate Investment Management Limited

One London Wall Place
London EC2Y 5AU
Vereinigtes Konigreich

(Vgl. Anhang III zum jeweiligen Fonds)

Verwahrstelle und Verwaltungsstelle

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.
80, route d'Esch

1470 Luxemburg

GroRBherzogtum Luxemburg

Unabhangige Abschlussprufer

PricewaterhouseCoopers, Société cooperative
2, rue Gerhard Mercator

2182 Luxemburg

GroRBherzogtum Luxemburg

Hauptrechtsberater

Arendt & Medernach S.A.
41A, Avenue J.F. Kennedy
2082 Luxemburg
Grol3herzogtum Luxemburg

Hauptzahlstelle

HSBC Continental Europe, Luxembourg
16, boulevard d'Avranches

1160 Luxemburg

Grol3herzogtum Luxemburg
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Transferstelle

HSBC Continental Europe, Luxembourg
16, boulevard d’Avranches

1160 Luxemburg

GrolRherzogtum Luxemburg



Abschnitt 1

1. Die Gesellschaft
1.1. Struktur

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft in der
Rechtsform einer ,Société Anonyme®”, die nach den Gesetzen
des GroRRherzogtums Luxemburg gegriindet wurde. Sie
erflllt die Voraussetzungen fur eine Société d'Investissement
a Capital Variable (,SICAV") und fur einen alternativen
Investmentfonds im Sinne von Artikel 1(39) des Gesetzes von
2013. Die Gesellschaft betreibt separate Fonds mit jeweils
einer oder mehreren Anteilsklassen. Die Fonds unterscheiden
sich durch ihre spezifische Anlagepolitik oder andere
spezifische Merkmale.

Die Gesellschaft ist eine einzige juristische Person. Das
Vermdgen eines einzelnen Fonds wird ausschlieRlich
zugunsten der Anteilsinhaber des jeweiligen Fonds investiert.
Mit dem Vermdgen eines spezifischen Fonds durfen
ausschlieBlich Verbindlichkeiten und Verpflichtungen dieses
Fonds erfullt werden.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen jederzeit beschliel3en,
neue Fonds aufzulegen und/oder innerhalb der einzelnen
Fonds eine oder mehrere Anteilsklassen einzufiihren; in
diesem Fall wird dieser Verkaufsprospekt entsprechend
aktualisiert. Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen
gegebenenfalls auch die SchlieBung eines Fonds oder die
SchlieBung einer oder mehrerer Anteilsklassen eines Fonds
fur weitere Zeichnungen beschlie3en.

Bestimmte Anteile kdnnen an der Luxemburger Bérse oder
einer anderen anerkannten Borse notiert sein. Eine Liste aller
Fonds und Anteilsklassen ist kostenlos am Geschaftssitz der
Gesellschaft erhaltlich.

1.2. Anlageziele und Anlagepolitik

Das ausschlief3liche Ziel der Gesellschaft besteht darin, die ihr
zur Verfigung stehenden Mittel in Gbertragbaren
Wertpapieren und anderen zuldssigen Vermdgenswerten
jeder Art, einschlieBlich Derivate und Private-Equity-
Beteiligungen, anzulegen, um das Anlagerisiko zu streuen
und die Ertrage aus ihrem Portfoliomanagement an ihre
Anteilsinhaber weiterzugeben. Die Anlagestrategie der
einzelnen Fonds beruht auf einer alternativen
Anlagestrategie, die von den jeweiligen Anlageverwaltern
entwickelt wurde.

Die jeweiligen Anlageziele und Anlagegrundsatze der
einzelnen Fonds sind in Anhang III erlautert.

Bei den Anlagen der einzelnen Fonds mussen die in Anhang I
bzw. Anhang III beschriebenen Beschrankungen jederzeit
eingehalten werden. Anleger sollten sich vor einer
Anlageentscheidung der in Anhang II beschriebenen
Anlagerisiken sowie der in Anhang III aufgefihrten
spezifischen Risiken bewusst sein.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieBen, die Merkmale
eines bestehenden Fonds, einschlielich seines Anlageziels
und seiner Anlagepolitik, ohne die Zustimmung der Anleger
zu dndern. Anderungen dieses Prospekts werden erst mit der
Zustimmung der CSSF wirksam. Die Anleger in den Fonds
werden im Einklang mit den mageblichen Gesetzen und
Vorschriften tiber die Anderungen informiert, und wenn dies
erforderlich ist, werden ihnen geplante erhebliche
Anderungen vorab angekiindigt, damit sie die Riickgabe ihrer

Anteile beantragen kénnen, wenn sie nicht damit
einverstanden sind. Dieser Prospekt wird entsprechend
aktualisiert.

1.3. Anteilsklassen

Der Verwaltungsrat kann beschlieRen, in jedem Fonds
verschiedene Anteilsklassen einzufuhren, deren
Vermoégenswerte in Ubereinstimmung mit der besonderen
Anlagepolitik des jeweiligen Fonds gemeinsam investiert
werden, die sich aber durch besondere Gebuhrenstrukturen,
Referenzwahrungen oder sonstige spezielle Merkmale von
den anderen Anteilsklassen unterscheiden kénnen. Der
Verwaltungsrat kann nach alleinigem Ermessen beschliel3en,
abgesicherte Anteilsklassen anzubieten. Fur jede
Anteilsklasse wird ein eigener Nettoinventarwert je Anteil
berechnet, der aufgrund dieser variablen Faktoren
unterschiedlich ausfallen kann. Anteile werden grundsatzlich
als thesaurierende Anteile ausgegeben. Ausschiittende
Anteile innerhalb eines Fonds werden nur nach dem
Ermessen des Verwaltungsrats ausgegeben. Anleger kénnen
sich bei der Verwaltungsgesellschaft oder bei ihrer
Vertriebsstelle erkundigen, ob innerhalb der Anteilsklassen
ausschittende Anteile erhaltlich sind.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass nicht alle
Vertriebsstellen Anteile aller Klassen anbieten.

Die besonderen Merkmale der einzelnen Anteilsklassen sind
unten und in Anhang III angegeben.

Ausgabeaufschlag

Der Ausgabeaufschlag, der ganz oder teilweise jeweils nach
Ermessen des Verwaltungsrats erlassen werden kann, steht
der Verwaltungsgesellschaft und den Vertriebsstellen zu. Der
einer Anteilsklasse zuzurechnende Ausgabeaufschlag ist in
Anhang III fur jeden Fonds angegeben.

Mindestanlage bei Erstzeichnung, Mindestanlage bei
weiteren Zeichnungen und Mindestanlagebestand

Der Mindestanlagebetrag bei Erstzeichnung, die
Mindestanlage bei weiteren Zeichnungen und der
Mindestanlagebestand fir jede Anteilsklasse sind in Anhang
III aufgefuihrt. Die Betrdge werden in der entsprechenden
Wahrung angegeben, wobei auch mdglichst genaue
Gegenwerte in jeder anderen frei konvertierbaren Wahrung
akzeptabel sind. Diese Mindestbetrage kdnnen vom
Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit nach freiem Ermessen
aufgehoben werden.

Spezielle Merkmale von A-Anteilen

A-Anteile stehen allen Anlegern zur Verfligung. Die Gebuhren
fur die Anteile der Klasse A jedes Fonds werden in den
Angaben zum jeweiligen Fonds separat ausgewiesen.

Spezielle Merkmale von A1-, A2- und A3-Anteilen

A1-, A2- und A3-Anteile werden nur Anlegern, die zum
Zeitpunkt des Eingangs des jeweiligen Zeichnungsantrags
Kunden bestimmter Vertriebsstellen sind, die speziell mit
dem Vertrieb von A1-, A2- und A3-Anteilen beauftragt
wurden, und nur fir die Fonds angeboten, fur die
Vertriebsvertrage mit diesen Vertriebsstellen geschlossen
wurden. Die Gebuhren fir die Anteile der Klassen A1, A2 und
A3 jedes Fonds werden in den Angaben zu den Fonds separat
angegeben.
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Spezielle Merkmale von C-Anteilen

C-Anteile werden nur institutionellen Anlegern wie
Pensionsfonds, Staatsfonds und offiziellen Institutionen
angeboten. C-Anteile stehen aulRerdem Investmentfonds und
solchen Vertriebsstellen zur Verfigung, die gemafl
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder aufgrund
individueller GeblUhrenvereinbarungen mit ihren Kunden
keine Bestandsprovisionen entgegennehmen und behalten
durfen. Die Gebuhren fiir die Anteile der Klasse C jedes Fonds
werden in den Angaben zum jeweiligen Fonds separat
ausgewiesen.

Spezielle Merkmale von E-Anteilen

E-Anteile werden nur institutionellen Anlegern wie
Pensionsfonds, Staatsfonds und offiziellen Institutionen nach
dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft angeboten und
kénnen auf jede beliebige Wahrung lauten. E-Anteile stehen
aulBerdem Investmentfonds und solchen Vertriebsstellen zur
Verfligung, die gemaR aufsichtsrechtlichen Bestimmungen
oder aufgrund individueller Gebihrenvereinbarungen mit
ihren Kunden keine Bestandsprovisionen entgegennehmen
und behalten durfen.

Die Gebuhren fir die Anteile der Klasse E jedes Fonds werden
in den Angaben zum jeweiligen Fonds separat ausgewiesen.

Die E-Anteile sind nur so lange verfugbar, bis der
Gesamtnettoinventarwert aller innerhalb eines Fonds
verfligbaren Anteile der Klassen E 100.000.000 USD bzw. den
Gegenwert in einer anderen Wahrung oder einen anderen
von der Verwaltungsgesellschaft fur einen Fonds speziell
festgelegten Betrag erreicht oder Ubersteigt.

Sobald der Gesamtnettoinventarwert der innerhalb eines
Fonds verfiigbaren Anteilsklassen an einem Berechnungstag
einen Betrag von 100.000.000 USD bzw. den Gegenwert in
einer anderen Wahrung oder einen anderen von der
Verwaltungsgesellschaft fur einen Fonds speziell festgelegten
Betrag erreicht oder Ubersteigt, wird die Anteilsklasse E
dieses Fonds fur Zeichnungen durch die Anleger geschlossen.
Die Verwaltungsgesellschaft kann die E-Anteilsklassen nach
eigenem Ermessen ohne vorherige Mitteilung an die
Anteilsinhaber erneut 6ffnen.

Spezielle Merkmale von I- und IB-Anteilen

I- und IB-Anteile werden ausschlie3lich Anlegern angeboten:

(A) die zum Eingangszeitpunkt des jeweiligen
Zeichnungsantrags Kunden von Schroders mit vertraglich
fixierter Kosten- und Gebuhrenstruktur und, sofern
zutreffend, einer Vereinbarung Uber die H6he des
Engagements der Kundenanlagen fir diese Anteile und
anderen entsprechenden Vereinbarungen sein mussen;
und

(B) beidenen es sich um institutionelle Anleger geman der
jeweiligen Definition in den Richtlinien oder
Empfehlungen der CSSF handelt.

Die Gesellschaft wird keine I-und IB-Anteile an Anleger
ausgeben oder I-und IB-Anteile fir Anleger umtauschen, die
nicht als institutionelle Anleger einzustufen sind. Die
Verwaltungsratsmitglieder kénnen nach eigenem Ermessen
die Annahme eines Zeichnungsantrags fur I-und IB-Anteile,
die institutionellen Anlegern vorbehalten sind, so lange ruhen
lassen, bis der Transferstelle ein ausreichender Nachweis
dafur vorliegt, dass es sich bei dem betreffenden Anleger um
einen institutionellen Anleger handelt. Wenn sich zu
irgendeinem Zeitpunkt herausstellt, dass es sich bei einem
Inhaber von I-und IB-Anteilen nicht um einen institutionellen
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Anleger handelt, wird der Verwaltungsrat die Transferstelle
anweisen, dem betreffenden Anteilsinhaber vorzuschlagen,
seine Anteile in Anteile einer Klasse des jeweiligen Fonds
umzutauschen, die nicht auf institutionelle Anleger
beschrankt ist (vorausgesetzt, es gibt eine solche
Anteilsklasse mit vergleichbaren Merkmalen). Wenn der
Anteilsinhaber einen solchen Umtausch ablehnt, werden die
Verwaltungsratsmitglieder die Transferstelle nach eigenem
Ermessen anweisen, die betreffenden Anteile entsprechend
den Bestimmungen in Abschnitt 2.2 ,Riickgabe und
Umtausch von Anteilen” zurtickzunehmen.

Da I-und IB-Anteile unter anderem eine alternative
Kostenstruktur bieten sollen, bei der der Anleger ein Kunde
von Schroders ist, dem die Managementgebuhren direkt von
Schroders in Rechnung gestellt werden, werden fur I-und IB-
Anteile keine Managementgebuhren aus dem
Nettovermdgen des jeweiligen Fonds fallig. Auf I-und IB-
Anteile werden aber die Gebuhren, die an die Verwahrstelle
und die Verwaltungsgesellschaft zu zahlen sind, sowie die
sonstigen Gebuhren und Kosten anteilig erhoben.

Spezielle Merkmale von IA- und IC-Anteilen

IA- und IC-Anteile werden nach vorheriger Zustimmung der
Verwaltungsgesellschaft nur institutionellen Anlegern wie
Pensionsfonds, Staatsfonds, Stiftungen,
Wohltatigkeitsorganisationen und offiziellen Institutionen
angeboten, wobei zuvor mit der Verwaltungsgesellschaft eine
Vereinbarung uber die Hohe des Engagements in Bezug auf
die Anlagen der Kunden in den betreffenden Anteilen und
eventuelle Zahlungsmodalitaten geschlossen wird. Die
Gesellschaft wird keine IA- oder IC-Anteile an Anleger
ausgeben oder IA- oder IC-Anteile fir Anleger umtauschen,
bei denen es sich nicht um institutionelle Anleger im Sinne
der jeweiligen Definition in den Richtlinien oder
Empfehlungen der CSSF handelt. Die
Verwaltungsratsmitglieder kénnen nach eigenem Ermessen
die Annahme eines Zeichnungsantrags fur IA- oder IC-
Anteile, die institutionellen Anlegern vorbehalten sind, so
lange ruhen lassen, bis der Transferstelle ein ausreichender
Nachweis dafur vorliegt, dass es sich bei dem betreffenden
Anleger um einen institutionellen Anleger handelt. Wenn sich
zu irgendeinem Zeitpunkt herausstellt, dass es sich bei einem
Inhaber von IA- oder IC-Anteilen nicht um einen
institutionellen Anleger handelt, werden die
Verwaltungsratsmitglieder die Transferstelle anweisen, dem
betreffenden Anteilsinhaber vorzuschlagen, seine Anteile in
Anteile einer Anteilsklasse des jeweiligen Fonds
umzutauschen, die nicht auf institutionelle Anleger
beschrankt ist (vorausgesetzt, es gibt eine solche
Anteilsklasse mit vergleichbaren Merkmalen, wobei dies
jedoch nicht zwangslaufig im Hinblick auf die einer solchen
Klasse zurechenbaren Gebihren und Aufwendungen gelten
muss). Wenn der Anteilsinhaber einen solchen Umtausch
ablehnt, werden die Verwaltungsratsmitglieder die
Transferstelle nach eigenem Ermessen anweisen, die
betreffenden Anteile entsprechend den Bestimmungen im
Abschnitt ,Rtckgabe und Umtausch von Anteilen”
zurickzunehmen.

Die Gebuhren fur die Anteile der Klassen IA und IC jedes
Fonds werden in den Angaben zum jeweiligen Fonds separat
ausgewiesen.

Spezielle Merkmale von ID- und IZ-Anteilen

ID- und IZ-Anteile sind nur unter gewissen begrenzten
Umstanden fur bestimmte Anleger verfugbar, die:

(A) mit der Verwaltungsgesellschaft eine Vereinbarung
getroffen haben, und



(B) Uber eine bedeutende Beteiligung an dem betreffenden
Fonds verfugen, die von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegt wird, und

(C) institutionelle Anleger wie Pensionsfonds, staatliche
Vermoégensfonds und Institutionen sind oder

(D) Organismen fur gemeinsame Anlagen und diskretionare
Verwaltungsgesellschaften sind.

Diese Anleger missen auch der Definition des institutionellen
Anlegers entsprechen, die von Zeit zu Zeit in Leitlinien oder
Empfehlungen der CSSF beschrieben wird.

Wenn das in ID- oder IZ-Anteilen investierte Vermdgen eines
Anlegers erheblich an Wert verliert, kann die
Verwaltungsgesellschaft weitere Zeichnungen in der
entsprechenden Anteilsklasse ablehnen. Der Grad der
Erheblichkeit wird von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegt.

Beim Kauf von ID- oder IZ-Anteilen eines Fonds zahlt der
Anleger keine Vertriebsgebdhr.

Spezielle Merkmale von IE-Anteilen

IE-Anteile werden nur Anlegern angeboten, bei denen es sich
um institutionelle Anleger handelt, z. B. Pensionsfonds,
staatliche Vermdgensfonds, Stiftungen,
Wohltatigkeitsorganisationen und offizielle Institutionen. Die
Gesellschaft wird keine IE-Anteile an Anleger ausgeben oder
IE-Anteile fur Anleger umtauschen, die nicht als institutionelle
Anleger einzustufen sind. Die Verwaltungsratsmitglieder
kénnen nach eigenem Ermessen die Annahme eines
Zeichnungsantrags fir IE-Anteile, die institutionellen
Anlegern vorbehalten sind, so lange ruhen lassen, bis der
Transferstelle ein ausreichender Nachweis dafir vorliegt,
dass es sich bei dem betreffenden Anleger um einen
institutionellen Anleger handelt. Wenn sich zu irgendeinem
Zeitpunkt herausstellt, dass es sich bei einem Inhaber von IE-
Anteilen nicht um einen institutionellen Anleger handelt,
werden die Verwaltungsratsmitglieder die Transferstelle
anweisen, dem betreffenden Anteilsinhaber vorzuschlagen,
seine Anteile in Anteile einer Anteilsklasse des jeweiligen
Fonds umzutauschen, die nicht auf institutionelle Anleger
beschrankt ist (vorausgesetzt, es gibt eine solche
Anteilsklasse mit vergleichbaren Merkmalen, wobei dies
jedoch nicht zwangslaufig im Hinblick auf die einer solchen
Klasse zurechenbaren GebUhren und Aufwendungen gelten
muss). Wenn der Anteilsinhaber einen solchen Umtausch
ablehnt, werden die Verwaltungsratsmitglieder die
Transferstelle nach eigenem Ermessen anweisen, die
betreffenden Anteile entsprechend den Bestimmungen im
Abschnitt ,Rickgabe und Umtausch von Anteilen”
zuriickzunehmen.

Beim Kauf von IE-Anteilen eines Fonds zahlt der Anleger
keine Ausgabeaufschlage oder Vertriebsgebuhren.

IE-Anteile sind nur so lange erhaltlich, bis der
Gesamtnettoinventarwert aller innerhalb eines Fonds
verfligbaren Anteilsklassen 100.000.000 EUR oder
100.000.000 USD bzw. den Gegenwert in einer anderen
Wahrung oder einen anderen von der
Verwaltungsgesellschaft speziell festgelegten Betrag erreicht
oder Ubersteigt.

Sobald der Gesamtnettoinventarwert der innerhalb eines
Fonds verfugbaren Anteilsklassen normalerweise einen
Betrag von 100.000.000 EUR oder 100.000.000 USD bzw. den
Gegenwert in einer anderen Wahrung oder einen anderen
von der Verwaltungsgesellschaft speziell festgelegten Betrag
erreicht oder Ubersteigt, werden die IE-Anteilsklassen dieses

Fonds fir Zeichnungen durch die Anleger geschlossen. Die
Verwaltungsgesellschaft kann die Anteilsklassen IE nach
eigenem Ermessen ohne vorherige Mitteilung an die
Anteilsinhaber erneut 6ffnen.

Spezielle Merkmale von K1-Anteilen

K1-Anteile sind nur unter gewissen begrenzten Umstanden
fur bestimmte Vertriebsstellen verfiigbar, die:

(A) mit der Verwaltungsgesellschaft eine Vereinbarung
getroffen haben, die fir diese Anteile maRgebend ist,
und

(B) Uber eine bedeutende Beteiligung an dem betreffenden
Fonds verfugen, die von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegt wird; und

(C) gemaR aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder auf
Basis individueller Honorarvereinbarungen mit ihren
Kunden keine Bestandsprovisionen entgegennehmen
und behalten durfen.

Wenn das in K1-Anteilen investierte Vermogen eines Anlegers
erheblich an Wert verliert, kann die Verwaltungsgesellschaft
weitere Zeichnungen in der entsprechenden Anteilsklasse
ablehnen. Der Grad der Erheblichkeit wird von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegt. Beim Kauf von K1-
Anteilen eines Fonds zahlt der Anleger keine
Vertriebsgebuhr. Fur K1-Anteile kann eine
Managementgebulhr von bis zu 1,5 % p. a. und ein
Ausgabeaufschlag von bis zu 1 % erhoben werden.

Spezielle Merkmale von S-Anteilen

S-Anteile stehen nach dem Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft nur Angestellten und anderen
verbundenen Parteien des Anlageverwalters und
Angestellten der Verwaltungsgesellschaft und der mit ihr
verbundenen Unternehmen zur Verfiigung.

Spezielle Merkmale von X-, X1-, X2-, X3- und X4-Anteilen

X-, X1-, X2-, X3- und X4-Anteile sind nur unter gewissen
begrenzten Umstanden fur bestimmte Anleger verfugbar,
die:

(A) mit der Verwaltungsgesellschaft eine Vereinbarung
getroffen haben, die fiir diese Anteile maRgebend ist,
und

(B) Uber eine bedeutende Beteiligung an dem betreffenden
Fonds verfuigen, die von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegt wird, und

(C) institutionelle Anleger wie Pensionsfonds, staatliche
Vermdgensfonds und Institutionen sind, die von Zeit zu
Zeit in Leitlinien oder Empfehlungen der CSSF
beschrieben werden, oder

(D) Organismen fir gemeinsame Anlagen und diskretionare
Verwaltungsgesellschaften sind. Diese Anleger missen
auch der Definition des institutionellen Anlegers
entsprechen, die von Zeit zu Zeit in Leitlinien oder
Empfehlungen der CSSF beschrieben wird.

Wenn das in X-, X1-, X2-, X3- und X4-Anteilen investierte
Vermogen eines Anlegers erheblich an Wert verliert, kann die
Verwaltungsgesellschaft weitere Zeichnungen in der
entsprechenden Anteilsklasse ablehnen. Der Grad der
Erheblichkeit wird von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegt.
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Beim Kauf von X-, X1-, X2-, X3- und X4-Anteilen eines Fonds
zahlt der Anleger keine Vertriebsgebuhr.

Die Gesellschaft wird keine X-, X1-, X2-, X3- und X4-Anteile an
Anleger ausgeben oder fir Anleger umtauschen, bei denen
es sich nicht um institutionelle Anleger im Sinne der
jeweiligen Definition in den Richtlinien oder Empfehlungen
der CSSF handelt. Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen
nach eigenem Ermessen die Annahme eines
Zeichnungsantrages fur X-, X1-, X2-, X3- und X4-Anteile, die
institutionellen Anlegern vorbehalten sind, so lange ruhen
lassen, bis der Transferstelle ein ausreichender Nachweis
dafur vorliegt, dass es sich bei dem betreffenden Anleger um
einen institutionellen Anleger handelt. Wenn sich zu
irgendeinem Zeitpunkt herausstellt, dass es sich bei einem
Inhaber von X-, X1-, X2-, X3- und X4-Anteilen nicht um einen
institutionellen Anleger handelt, wandeln die
Verwaltungsratsmitglieder nach eigenem Ermessen seine
Anteile in eine Anteilsklasse des betreffenden Fonds um, die
nicht institutionellen Anlegern vorbehalten ist (vorausgesetzt,
es gibt eine solche Anteilsklasse mit ahnlichen Merkmalen,
wobei dies jedoch nicht zwangslaufig im Hinblick auf die
einer solchen Klasse zurechenbaren Gebihren und
Aufwendungen gelten muss), oder sie nehmen die
betreffenden Anteile gemaR den Bestimmungen unter
»~Rucknahme und Umtausch von Anteilen” zurick.

Beim Kauf von X-, X1-, X2-, X3- und X4-Anteilen eines Fonds
zahlt der Anleger keinen Ausgabeaufschlag und keine
Vertriebsgebuhr. Die Anlageverwaltungsgebuhr far X-, X1-,
X2-, X3- und X4-Anteile betragt bis zu 1,20 %.

Waéhrungs- und Absicherungspolitik

Diese Anteilsklassen, soweit verfligbar, kénnen nach
Ermessen des Verwaltungsrats auch in anderen Wahrungen
(jeweils eine ,Referenzwahrung”) angeboten werden. Wird
eine Anteilsklasse in einer anderen Wahrung als der
Basiswahrung des Fonds (der ,Fondswahrung”) angeboten,
kann sie auf eine bestimmte Wahrung lauten oder eine
Wahrungsabsicherung aufweisen und wird dementsprechend
gekennzeichnet.

Das Ziel einer abgesicherten Anteilsklasse besteht darin, dem
Anleger die auf der Wertentwicklung beruhende Rendite der
Anlagen des Fonds zu bieten, indem die Auswirkungen von
Wechselkursschwankungen zwischen der Fondswahrung und
der Referenzwahrung reduziert werden. In diesem Fall
werden Wahrungsengagements oder
Wahrungsabsicherungsgeschafte innerhalb des
Fondsportfolios nicht bertlcksichtigt. Die
Verwaltungsgesellschaft Uberpruft Gber ihren
Wahrungsoverlay-Dienstleister die Absicherungspositionen
an jedem Bewertungszeitpunkt, um sicherzustellen, dass (i)
UbermaRig abgesicherte Positionen 105 % des
Nettoinventarwerts der Anteilsklasse mit
Wahrungsabsicherung nicht Gberschreiten und dass (ii)
unzureichend abgesicherte Positionen nicht unter 95 % des
Anteils des Nettoinventarwerts der Anteilsklasse mit
Wahrungsabsicherung fallen, die gegen Wahrungsrisiken
abgesichert werden sollen.

Ziel ist es, zu erreichen, dass die Performance der
abgesicherten Anteilsklassen der Performance der
entsprechenden Anteilsklassen in der Fondswahrung
entspricht. Es kann jedoch nicht gewahrleistet werden, dass
sich die angewandten Absicherungsstrategien als wirksam
erweisen und Performancedifferenzen liefern werden, die
lediglich die gebuhrenbereinigten Zinsdifferenzen
widerspiegeln.
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Werden solche Geschéfte abgeschlossen, spiegeln sich die
Auswirkungen dieser Absicherung im Nettoinventarwert je
Anteil wider und dementsprechend auch in der
Wertentwicklung dieser zusatzlichen Anteilsklasse.
Gleichermal3en werden die Aufwendungen fur derartige
Absicherungsgeschafte (einschlieBlich einer
Absicherungsgebuhr in Héhe von bis zu 0,03 % zugunsten
der Verwaltungsgesellschaft oder ihres Beauftragten) von der
Klasse getragen, fir die sie entstanden sind. Im
Zusammenhang mit Wahrungsabsicherungsgeschaften (und
insbesondere Devisentermingeschaften) fur gegen
bestimmte Wahrungen abgesicherte Anteilsklassen erhaltene
Sicherheiten kénnen unter Beachtung der jeweiligen
Anlagepolitik und der Beschrankungen des betreffenden
Fonds reinvestiert werden.

Diese Absicherungsgeschafte kénnen unabhangig davon
abgeschlossen werden, ob der Wert der Referenzwahrung im
Vergleich zu der entsprechenden Fondswahrung steigt oder
fallt. Deshalb kann eine solche Absicherung den Anleger in
der entsprechenden Anteilsklasse gegen einen Wertverlust
der Fondswahrung gegenuber der Referenzwdhrung
schitzen, sie kann aber auch verhindern, dass der Anleger
von einer Wertsteigerung der Fondswahrung profitiert.

Daruber hinaus kann der Anlageverwalter die
Referenzwahrung gegen die Wahrungen absichern, auf die
die Basiswerte des Fonds lauten, und dafir die am Anfang
von Anhang III genannten Instrumente einsetzen.

Es besteht keine Garantie, dass die Absicherung gegen
Fremdwahrungsrisiken das Wahrungsrisiko in Bezug auf die
Fondswahrung ganzlich beseitigt.

Die Verwaltungsgesellschaft delegiert einige oder alle ihrer in
diesem Verkaufsprospekt beschriebenen mit der Wahrungs-
und Absicherungspolitik verbundenen Aktivitaten an HSBC
Bank Plc als ihren Wahrungsoverlay-Dienstleister.



Abschnitt 2

2. Handel mit Anteilen

2.1. Zeichnung von Anteilen
Zeichnungsverfahren

Anleger, die zum ersten Mal Anteile zeichnen, missen einen
Kaufantrag ausfillen und ihn mit geeigneten Dokumenten
zur Identifizierung per Post an die Transferstelle senden.
Kaufantrage kénnen per Fax oder auf jedem anderen von der
Transferstelle genehmigten Wege zugesandt werden, wenn
das Original umgehend per Post nachgesendet wird. Gehen
die ausgefullten Antragsformulare und die eingezahlten
Gelder fir einen Handelstag vor dem in Anhang III
angegebenen Handelsschluss bei der Transferstelle ein, wird
der Zeichnungsantrag am Handelstag ausgefihrt und die
Anteile werden in der Regel zu dem an diesem Handelstag
ermittelten Nettoinventarwert je Anteil, wie unter
~Berechnung des Nettoinventarwerts” (zuztglich geltender
Ausgabeaufschlage) ausgegeben. Gehen die ausgefullten
Kaufantrage nach Handelsschluss ein, werden die Anteile in
der Regel zum jeweiligen Nettoinventarwert je Anteil am
unmittelbar darauffolgenden Handelstag (zuztglich
geltender Ausgabeaufschlage) ausgegeben.

Jeder Anleger erhdlt eine persénliche Kontonummer, die
zusammen mit der jeweiligen Transaktionsnummer bei
allen Zahlungen per Bankiiberweisung anzugeben ist. Die
jeweilige Transaktionsnummer und die persénliche
Kontonummer sind bei jeder Korrespondenz mit der
Verwaltungsgesellschaft, der Transferstelle oder einer
Vertriebsstelle anzugeben.

Erfolgt die Zeichnung von Anteilen Uber die
Vertriebsstellen, kénnen unterschiedliche
Zeichnungsverfahren zur Anwendung kommen.

Alle Antrége auf Zeichnung von Anteilen erfolgen auf
Basis eines nicht bekannten Nettoinventarwerts vor der
Bestimmung des Nettoinventarwerts je Anteil fir den
betreffenden Handelstag.

Unter bestimmten Umstanden, beispielsweise beim Vertrieb
in Landern mit unterschiedlichen Zeitzonen, kénnen die
Verwaltungsratsmitglieder jedoch andere von ihnen fir
sinnvoll erachtete Handelsschlusszeiten genehmigen. Diese
abweichenden Handelsschlusszeiten kénnen entweder mit
den Vertriebsstellen speziell vereinbart oder in einem Zusatz
zum Verkaufsprospekt oder anderen Marketingunterlagen,
die in dem betreffenden Land benutzt werden, veréffentlicht
werden. Unter diesen Umstanden muss die fir die
Anteilsinhaber geltende Handelsschlusszeit immer vor der in
Anhang III angegebenen Handelsschlusszeit liegen.

Nachfolgende Zeichnungen von Anteilen bedurfen keines
weiteren Kaufantrags. Die Anleger mussen jedoch
entsprechend den Vereinbarungen mit der Transferstelle
schriftliche Anweisungen erteilen, damit nachfolgende
Zeichnungen reibungslos abgewickelt werden kénnen.
Anweisungen kdnnen auch per ordnungsgemaf3
unterzeichnetem Brief oder Fax sowie auf jede andere von
der Transferstelle genehmigte Weise erteilt werden.

Transaktionsbestatigungen werden in der Regel am
Geschaftstag nach Ausflihrung der Zeichnungsanweisungen
verschickt. Die Anteilsinhaber sollten diese Bestatigungen
umgehend prifen, um sicherzustellen, dass sie in allen

Punkten korrekt sind. Den Anlegern wird empfohlen, sich
umfassend Uber die auf dem Kaufantrag angegebenen
Bedingungen fiir die Zeichnung der Anteile zu informieren.

Nahere Informationen lGber den Handelsschluss und die
Handelshaufigkeit der einzelnen Fonds finden Sie in
Anhang IIL

Zahlung

Die Zahlung ist durch Bankuberweisung nach Abzug aller
Bankgebuhren (die zulasten des Anlegers gehen) zu leisten.
Weitere Einzelheiten zur Abwicklung sind auf dem Kaufantrag
zu finden.

Die Anteile werden in der Regel ausgegeben, sobald die
Zahlung in frei verfiigbaren Mitteln eingegangen ist. Bei
Zeichnungen von zugelassenen Finanzintermedidren oder
anderen von der Verwaltungsgesellschaft genehmigten
Anlegern erfolgt die Ausgabe von Anteilen vorbehaltlich des
Eingangs der Abrechnung innerhalb einer vorab vereinbarten
Frist, die den in Anhang III angegebenen
Abrechnungszeitraum nicht tberschreitet.

Nicht-Handelstage oder Nicht-Berechnungstage eines Fonds,
die in den jeweiligen Abrechnungszeitraum fallen, werden bei
der Berechnung des Abrechnungstags nicht berticksichtigt.
Sind die Banken im Land der Abrechnungswahrung am
Abrechnungstag nicht fir den Geschaftsverkehr geoffnet,
wird die Abrechnung am nachsten Geschaftstag ausgefuhrt,
an dem die Banken gedffnet sind. Die Zahlung muss am
Abrechnungstag bis spatestens 17:00 Uhr auf dem in den
Abrechnungsanweisungen angegebenen Bankkonto
eingehen. Die Abrechnung von Zahlungen, die nach diesem
Zeitpunkt eingehen, erfolgt unter Umstanden erst am
darauffolgenden Geschéftstag. Erfolgt die Zahlung nicht
rechtzeitig, kann ein Kaufantrag verfallen und auf Kosten des
Zeichners oder seines Finanzintermedidrs storniert werden.
Wird die Zahlung nicht bis zum Abrechnungstermin
ordnungsgemal geleistet, kann die Gesellschaft Klage gegen
den sdumigen Anleger oder seinen Finanzintermediar
erheben oder Kosten bzw. Verluste, die der Gesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft oder der Transferstelle entstanden
sind, von vorhandenen Bestanden des Zeichners an Anteilen
der Gesellschaft in Abzug bringen. Fur an den Anleger
zurlickzuzahlende Gelder, die bis zur Bestatigung einer
Transaktion von der Verwaltungsgesellschaft oder der
Transferstelle gehalten werden, werden keine Zinsen gezahlt.

Es konnen unterschiedliche Abrechnungsverfahren
Anwendung finden, wenn Kaufantrage fiir Anteile Gber
die Vertriebsstellen geleitet werden.

Barzahlungen werden nicht akzeptiert. Zahlungen, die Dritte
involvieren, liegen ausschlielich im Ermessen der
Gesellschaft.

Zahlungen sind normalerweise in der Wahrung der jeweiligen
Anteilsklasse zu leisten. Auf Antrag des Anlegers bietet die
Transferstelle im Namen der Gesellschaft jedoch einen
Devisenumtausch-Service fur Zeichnungen von allen Fonds
mit Ausnahme des Global Private Equity an.

Devisenumtausch-Service

Dieser Abschnitt gilt nicht fiir die folgenden Fonds: Global
Private Equity, Global Innovation Private Plus und
Circular Economy Private Plus.
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Zahlungen von und durch den Anteilsinhaber sind
Ublicherweise in der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse zu
leisten. Sollte der Anteilsinhaber jedoch eine von der
Wahrung der betreffenden Anteilsklasse abweichende
Wahrung flr Zahlungen an oder von der
Verwaltungsgesellschaft wahlen, gilt dies als Antrag des
Anteilsinhabers gegeniber der Verwaltungsgesellschaft, dem
Anteilsinhaber fur diese Zahlung im Namen der Gesellschaft
einen Devisenumtausch-Service zu erbringen. Angaben zu
den von der Verwaltungsgesellschaft einbehaltenen
Gebuhren fur das Umtauschen von Devisen sind auf Anfrage
bei der im Namen der Gesellschaft handelnden
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich. Die Kosten der
Wahrungsumrechnung und andere hiermit verbundene
Aufwendungen werden vom jeweiligen Anleger getragen.

Preisinformationen

Der Nettoinventarwert je Anteil einer oder mehrerer
Anteilsklassen wird taglich oder entsprechend der
Bewertungshaufigkeit des betreffenden Fonds in den von
den Verwaltungsratsmitgliedern jeweils bestimmten
Zeitungen oder anderen elektronischen Diensten
veroffentlicht. Er kann auf der Website von Schroder
Investment Management (Europe) S.A. www.schroders.lu
bekanntgegeben und am Geschaftssitz der Gesellschaft
angefragt werden. Weder die Gesellschaft noch die
Vertriebsstellen haften fur Fehler in der Ver&ffentlichung
oder fiur die Nichtverdffentlichung des Nettoinventarwerts je
Anteil.

Nahere Angaben zur Veroffentlichung der Preise der
jeweiligen Fonds finden Sie in Anhang III.

Arten von Anteilen

Anteile werden nur als Namensanteile ausgegeben. Fur
Namensanteile wird kein Zertifikat ausgegeben.
Bruchteilsanspriche an Namensanteilen werden auf bis zu
vier Dezimalstellen gerundet. Anteile kdnnen auch auf
Konten gehalten und Gber Konten Ubertragen werden, die
bei Clearingstellen unterhalten werden.

Allgemeines

Einmal erteilte Zeichnungsanweisungen sind, auler bei
Aussetzung oder Verschiebung des Handels, unwiderruflich.
Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Gesellschaft
behalten sich das Recht vor, die Transferstelle anzuweisen,
Kaufantrage nach freiem Ermessen ganz oder teilweise
abzulehnen. Im Falle der Ablehnung eines Kaufantrages
werden bereits erhaltene Zeichnungsgelder dem Zeichner
auf dessen Kosten und Gefahr zinslos zurtckerstattet.
Interessierte Zeichner sollten sich Uber die geltenden
rechtlichen Bestimmungen, Steuer- und
Devisenkontrollbestimmungen in dem Land informieren,
dessen Staatsbirger sie sind bzw. in dem sie ihren Wohnsitz
oder gewohnlichen Aufenthaltsort haben.

Zwischen der Verwaltungsgesellschaft und bestimmten
Vertriebsstellen kénnen Vereinbarungen bestehen, wonach
sich die Vertriebsstellen einverstanden erklaren, selbst als
Intermediare zu agieren oder Intermediare fir Anleger zu
ernennen, die Anteile Uber ihre Einrichtungen zeichnen. In
dieser Eigenschaft kann die Vertriebsstelle Zeichnungen,
Umwandlungen und Rickgaben von Anteilen im Namen des
Intermediars im Auftrag einzelner Anleger durchfihren und
die Registrierung solcher Vorgange im Aktionarsverzeichnis
der Gesellschaft im Namen des Intermediars fordern. Die
Vertriebsstelle oder der Intermediar fihren ihre eigenen
Aufzeichnungen und liefern dem Anleger individuelle
Informationen bezlglich der von ihm gehaltenen Anteile.
AuBer wo Landesgesetze oder Geschaftsusancen die Praxis
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verbieten, kdnnen Anleger direkt in die Gesellschaft
investieren und mussen sich nicht eines Intermediars
bedienen. Soweit durch Landesrecht nicht anders geregelt,
kann jeder Anleger, der Anteile in einem Intermediar-Konto
bei einer Vertriebsstelle halt, jederzeit direktes Eigentum an
diesen Anteilen beanspruchen.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anleger darauf hin,
dass sie ihre Rechte als Anteilsinhaber gegentber der
Gesellschaft nur dann in vollem Umfang direkt ausiiben
kénnen, wenn sie sich registriert haben und auf eigenen
Namen im Anteilsinhaberregister eingetragen sind. In Fallen,
in denen ein Anleger eine Anlage in die Gesellschaft Gber
eine Vertriebsstelle oder einen Intermediar vornimmt, die
bzw. der im eigenen Namen aber im Auftrag des Anlegers in
die Gesellschaft investiert, ist es fir den Anleger unter
Umstanden nicht immer maéglich, bestimmte Rechte von
Anteilsinhabern direkt gegentiber der Gesellschaft
wahrzunehmen. Anlegern wird geraten, sich bezuglich ihrer
Rechte beraten zu lassen.

Zeichnungen gegen Sacheinlage

Der Verwaltungsrat kann Anteilszeichnungen jeweils gegen
Leistung von Sacheinlagen in Form von Wertpapieren oder
anderen Vermogenswerten akzeptieren, die der jeweilige
Fonds in Ubereinstimmung mit seiner Anlagepolitik und
seinen Anlagebeschrankungen erwerben kann. Derartige
Zeichnungen gegen Sachleistungen werden zum
Nettoinventarwert der eingebrachten
Vermogensgegenstande geleistet, der entsprechend den
Vorschriften im nachstehenden Abschnitt 2.4 ,Berechnung
des Nettoinventarwerts” berechnet wird; in diesem Fall muss
in Ubereinstimmung mit den Vorschriften des
luxemburgischen Rechts ein Bericht eines unabhangigen
Abschlusspriifers vorgelegt werden, dessen Kosten der
Zeichner tragt. Erhalt die Gesellschaft nicht das
uneingeschrankte Eigentumsrecht an den eingebrachten
Vermdgenswerten, kann die Gesellschaft Klage gegen den
saumigen Anleger oder seinen Finanzintermediar erheben
oder Kosten bzw. Verluste, die der Gesellschaft oder der
Verwaltungsgesellschaft entstehen, von vorhandenen
Anteilsbestanden des Zeichners an der Gesellschaft in Abzug
bringen.

Verfahren zur Bekdmpfung von Geldwéasche und
Terrorismusfinanzierung

GemaR internationalen Normen und den Luxemburger
Gesetzen und Vorschriften (wozu unter anderem das Gesetz
vom 12. November 2004 zur Bekdmpfung von Geldwdasche
und Vorbeugung der Terrorismusfinanzierung in der jeweils
geltenden Fassung und die GroRRherzogliche Verordnung
vom 1. Februar 2010 mit Einzelheiten zu einigen
Bestimmungen des gednderten Gesetzes vom 12. November
2004 und die CSSF-Verordnung 12/02 vom 14. Dezember 2012
Uber die Bekampfung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung in der durch die CSSF-Verordnung
20-05 gednderten Fassung gehoren) wurden der Gesellschaft
bestimmte Pflichten auferlegt, um eine mégliche Geldwasche
oder Terrorismusfinanzierung zu verhindern und die Identitat
der Zeichner von Anteilen zu Uberprufen.

Aufgrund dieser Bestimmungen hat die im Namen der
Gesellschaft handelnde Verwaltungsgesellschaft die
Durchfiihrung der laufenden Sorgfaltspflichtsprifung (Due
Diligence) gemaR den Luxemburger Gesetzen und
Vorschriften Gbertragen. Zur Erfiillung dieser Anforderung
fordert die Verwaltungsgesellschaft und/oder die
Transferstelle Informationen und von ihr fur erforderlich
gehaltene unterstitzende Unterlagen an. Hierzu zahlen unter
anderem Informationen tber das wirtschaftliche Eigentum
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sowie Uber die Herkunft der Mittel und des Vermdégens. In
jedem Fall kann die Verwaltungsgesellschaft und/oder die
Transferstelle jederzeit weitere Unterlagen verlangen, um
geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorschriften
zu entsprechen.

Wenn ein Kunde die erforderlichen Dokumente nicht
rechtzeitig oder Uberhaupt nicht vorlegt, wird ein
Zeichnungsantrag bzw. gegebenenfalls ein Antrag fir eine
andere Transaktion abgelehnt. Handelt es sich um einen
Ruckgabeantrag, werden die Riuckgabeerl6se mdglicherweise
zurlickgehalten. Weder die Gesellschaft noch die
Verwaltungsgesellschaft oder die Transferstelle sind fr
Verzégerungen oder nicht ausgefiihrte Transaktionen
haftbar zu machen, die aus der versdumten oder
unvollstandigen Vorlage von Informationen und/oder
Dokumenten durch den Kunden entstanden sind.

GemaR Artikel 3 der CSSF-Verordnung 12/02 vom 14.
Dezember 2012 Uber die Bekampfung der Geldwdsche und
der Terrorismusfinanzierung in der durch die CSSF-
Verordnung 20-05 gedanderten Fassung wird eine verstarkte
Sorgfaltspflichtsprifung (Due Diligence) fur die
grenziberschreitenden Intermedidre der Gesellschaft
angewandt.

Zur Ermittlung, Bewertung und zum Verstandnis der Risiken
der Finanzkriminalitat, denen die Vermdgenswerte
ausgesetzt sind, wendet die Gesellschaft einen
risikobasierten Ansatz an. Auf diese Weise konnen
Malnahmen zur Risikominderung getroffen werden, die dem
wahrgenommenen Risiko angemessen sind.

Bedingung der echten Eigentumsvielfalt

Beteiligungen an den Fonds der Gesellschaft sind weitlaufig
verfigbar, und die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sich,
diese zu vermarkten und weit verbreitet genug zur
Verfligung zu stellen, um die Kategorien von Anlegern zu
erreichen, welche die breitgefassten Anforderungen fir die
Anlage in einer bestimmten Anteilsklasse erfullen. Sie sind
nicht dazu gedacht, bestimmten Anlegern oder eng
definierten Anlegergruppen vorbehalten zu sein. Einzelheiten
zu den Mindestanlagebetragen und/oder den
Anlegerkategorien, die zum Erwerb bestimmter
Anteilsklassen zugelassen sind, entnehmen Sie bitte
Abschnitt 1.3 ,Anteilsklassen”.

Personen, welche die breitgefassten Anforderungen fir
Anlagen in einer bestimmten Klasse erfillen, kdnnen
Informationen zu den entsprechenden Anteilen der
Gesellschaft erhalten und die entsprechenden Anteile der
Gesellschaft erwerben, sofern die Bedingungen der
nachfolgenden Absatze erfullt sind.

Anlagebeschrénkungen fiir Anleger in Danemark

In Danemark kénnen die Anteile der Gesellschaft neben
professionellen Anlegern auch Anlegern angeboten werden,
die gemaR Abschnitt 5(5) des danischen Gesetzes Nr. 1047
vom 14. Oktober 2019 Uber die Verwalter alternativer
Investmentfonds als semi-professionelle Anleger gelten, wie
zum Beispiel:

(A) Manager, Verwaltungsratsmitglieder oder sonstige
Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft, wenn die
betreffende Person an der Verwaltung der Gesellschaft
beteiligt ist oder

(B) Anleger, die (i) eine Mindesterstanlage von 100.000 EUR
(oder den Gegenwert in der jeweiligen Wahrung) in
Anteile der Gesellschaft tatigen und (ii) schriftlich in

einem vom Vertrag Uber die Zeichnung der Anteile
getrennten Dokument erkldren, dass sie sich der Risiken
der jeweiligen Anlage bewusst sind.

Anlagebeschridnkungen fiir Anleger im EWR

Dieser Prospekt darf in einem Mitgliedstaat des EWR (jeweils
ein ,maBgeblicher Staat"), der die AIFMD umgesetzt hat, nur
in Umlauf gebracht und Anteile dirfen in einem
mafRgeblichen Staat nur angeboten oder platziert werden,
wenn: (1) der betreffende Fonds in dem maRBgeblichen Staat
gemaR der AIFMD (in der Form, in der sie in das 6rtliche
Recht bzw. die drtlichen Rechtsvorschriften des betreffenden
Staates umgesetzt wurde) an professionelle Anleger
vertrieben werden darf; oder (2) dieser Prospekt in dem
mafRgeblichen Staat auf andere Weise rechtmaRig in Umlauf
gebracht und die Anteile auf andere Weise rechtmaRig
angeboten oder platziert werden durfen (auch auf Initiative
des Anlegers). In jedem maBgeblichen Staat, der zum Datum
dieses Prospekts die AIFMD nicht umgesetzt hat, darf dieser
Prospekt nur in dem Umfang in Umlauf gebracht und durfen
die Anteile nur in dem Umfang angeboten oder platziert
werden, in dem dieser Prospekt rechtmaRig in Umlauf
gebracht und die Anteile rechtmal3ig angeboten oder
platziert werden dirfen (auch auf Initiative des Anlegers).

Anlagebeschriankungen fiir Anleger in Deutschland

In Deutschland wird der Verkaufsprospekt der Gesellschaft
nur Anlegern zur Verfligung gestellt, die nachweisen kénnen,
dass sie in eine der folgenden Kategorien fallen:

(A) professionelle Anleger im Sinne von § 1 Abs. 19 Nr. 32
KAGB (Kapitalanlagegesetzbuch), d. h. professionelle
Anleger im Sinne von Anhang II der Richtlinie 2014/65/EU
(MIFID II) oder Anleger, die auf Antrag als professionelle
Anleger behandelt werden kdnnen; oder

(B) semiprofessionelle Anleger im Sinne von § 1 Abs. 19 Nr.
33 KAGB. Dazu gehoren (i) Anleger, die sich verpflichten,
mindestens 200.000 EUR zu investieren, die schriftlich in
einem getrennten Dokument angeben, dass sie sich der
Risiken im Zusammenhang mit der beabsichtigten
Verpflichtung oder Investition bewusst sind, deren
Sachverstand, Erfahrungen und Kenntnisse die
Verwaltungsgesellschaft oder ihr Beauftragter bewertet,
ohne von der Annahme auszugehen, dass der Anleger
Uber die Marktkenntnisse und -erfahrungen eines
professionellen Anlegers im Sinne der MIFID verfugt, bei
denen die Verwaltungsgesellschaft oder ihr Beauftragter
hinreichend davon Uberzeugt ist, dass sie in der Lage
sind, ihre Anlageentscheidungen selbst zu treffen und
die damit einhergehenden Risiken verstehen und dass
eine solche Verpflichtung fur den betreffenden Anleger
angemessen ist, und denen die Verwaltungsgesellschaft
oder ihr Beauftragter schriftlich bestatigt, dass sie die
vorstehende Bewertung vorgenommen hat und die
vorstehenden Voraussetzungen gegeben sind, (ii)
Anleger, die sich verpflichten, mindestens 10 Millionen
EUR zu investieren, sowie (iii) Verwaltungsratsmitglieder,
Geschéftsleiter oder Mitarbeiter der
Verwaltungsgesellschaft.

Anlagebeschrankungen fiir Anleger in Italien

In Italien kdnnen Anteile der Gesellschaft neben
professionellen Anlegern auch nicht professionellen Anlegern
angeboten werden, die Anteile reservierter alternativer
Investmentfonds gemal der Regelung in Artikel 39 der
Gesetzesverordnung Nr. 58 vom 24. Februar 1998 (das
.Konsolidierte Finanzgesetz Italiens”) unter Einhaltung der
folgenden Beteiligungsmodalitaten zeichnen kénnen:
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(A) der Mindestzeichnungsbetrag (der nicht aufgeteilt
werden kann) darf nicht unter 500.000 EUR liegen;

(B) die Zeichnung oder der Kauf von Anteilen zu einem
Erstzeichnungsbetrag von mindestens 100.000 EUR
erfolgt im Rahmen der Anlageberatung mit der
MaRgabe, dass durch die Zeichnung oder den Kauf der
Gesamtbetrag der Anlagen 10 % ihres Finanzportfolios
nicht Ubersteigt. Der Mindesterstbeteiligung kann nicht
aufgeteilt werden;

Personen, die zur Erbringung von
Portfoliomanagementdienstleistungen befugt sind und
im Rahmen dieser Dienstleistungen Anteile zu einem
Erstbetrag von mindestens 100.000 EUR im Auftrag von
Kleinanlegern zeichnen oder erwerben.
Anlagebeschrankungen fiir US-Anleger

Die Gesellschaft wurde und wird nicht gemafR dem United
States Investment Company Act aus dem Jahr 1940 in seiner
jeweils geltenden Fassung registriert (das , Gesetz Giber
Investmentgesellschaften”). Die Anteile der Gesellschaft
wurden und werden nicht gemal dem United States
Securities Act aus dem Jahr 1933 in seiner jeweils geltenden
Fassung (das ,Wertpapiergesetz”) oder nach den
Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der USA registriert,
und diese Anteile dirfen nur in Ubereinstimmung mit dem
Wertpapiergesetz und den entsprechenden einzelstaatlichen
oder sonstigen Wertpapiergesetzen angeboten, verkauft
oder anderweitig Ubertragen werden. Die Anteile der
Gesellschaft durfen nicht an bzw. fir Rechnung einer US-
Person angeboten oder verkauft werden. Fir diese Zwecke
bedeutet der Begriff ,US-Person” jede Person, die gemald
Regulation S des Securities Act als US-Person definiert ist.

Bei jeglichen Fragen zu Ihrem Status sollten Sie sich an Ihren
Finanzberater oder einen anderen professionellen Berater
wenden.

Anlagebeschrankungen fiir kanadische Anleger

Die Anteile der Gesellschaft werden in Kanada nicht 6ffentlich
angeboten. Jedwedes Angebot von Anteilen der Gesellschaft
in Kanada erfolgt lediglich im Rahmen einer
Privatplatzierung: (i) gemaR einem kanadischen
Zeichnungsprospekt, der bestimmte vorgeschriebene
Angaben enthalt, (ii) auf einer Basis, die die Gesellschaft von
der Pflicht befreit, einen Verkaufsprospekt zu erstellen und
bei den entsprechenden kanadischen
Wertpapieraufsichtsbehérden einzureichen, und die den
malgeblichen Anforderungen der jeweiligen kanadischen
Rechtsgebiete entspricht, und (iii) an Personen oder
Gesellschaften, bei denen es sich um ,zugelassene Anleger”
(gemaR der Definition dieses Begriffs in National Instrument
45-106 Prospectus and Registration Exemptions) sowie
gegebenenfalls um ,zuldssige Kunden” (gemaR der
Definition dieses Begriffs in National Instrument 31-103
Registration Requirements, Exemptions and Ongoing
Registrant Obligations) handelt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist in keinerlei Funktion in einem
Rechtsgebiet in Kanada eingetragen und stitzt sich
gegebenenfalls auf eine oder mehrere Ausnahmen von
diversen Registrierungsanforderungen in bestimmten
kanadischen Rechtsgebieten. Es kann erforderlich sein, dass
ein in Kanada ansassiger Anleger nicht nur ein ,zugelassener
Anleger”, sondern auch ein ,zuldssiger Kunde” ist. Wenn ein
in Kanada ansassiger Anleger oder ein Anleger, der nach dem
Kauf von Anteilen der Gesellschaft ein in Kanada ansassiger
Anleger wird, ein ,zulassiger Kunde" sein muss und die
entsprechenden Anforderungen an einen ,zuldssigen
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Kunden” nicht oder nicht mehr erfullt, darf der Anleger keine
weiteren Anteile der Gesellschaft kaufen und muss seine
ausstehenden Anteile gegebenenfalls zurtickgeben.

Bei jeglichen Fragen zu Ihrem Status sollten Sie sich an Ihren
Finanzberater oder einen anderen professionellen Berater
wenden.

Anlagebeschrankungen fiir Anleger in Hongkong

Sofern dieser Verkaufsprospekt und die sonstigen hiermit
verbundenen zusatzlichen Unterlagen keine abweichenden
Angaben enthalten, enthalt dieser Verkaufsprospekt
Informationen zu Fonds, die nicht gemaR Section 104 der
Securities and Futures Ordinance (,SFO*) von der Securities &
Futures Commission of Hong Kong (die ,SFC") zugelassen
sind.

Die nicht zugelassenen Fonds durfen in Hongkong nicht der
Offentlichkeit angeboten werden. Solche nicht zugelassenen
Fonds durfen in Hongkong nur Personen angeboten oder
verkauft werden, die ,professionelle Anleger” im Sinne der
SFO (und aller in deren Rahmen aufgestellten
Bestimmungen) sind, oder sofern dies ansonsten nicht gegen
die SFO verstoRt.

Daruber hinaus darf dieser Verkaufsprospekt nur an
Personen vertrieben, verbreitet oder herausgegeben werden,
die ,professionelle Anleger” gemaR der SFO (und aller in
deren Rahmen aufgestellten Bestimmungen) sind, oder
sofern dies anderweitig gemaf dem Recht von Hongkong
zulassig ist.

Falls Sie Fragen zum Inhalt dieses Verkaufsprospekts haben,
wenden Sie sich bitte an einen unabhangigen Finanzberater.

2.2. Riickgabe und Umtausch von Anteilen

Von der Transferstelle an einem Handelstag vor der in
Anhang III angegebenen Handelsschlusszeit oder einer
anderen von den Verwaltungsratsmitgliedern bestimmten
Zeit angenommene Rickgabeanweisungen werden in der
Regel zum jeweiligen Nettoinventarwert je Anteil, wie unter
.Berechnung des Nettoinventarwerts” definiert und an dem
entsprechenden Berechnungstag berechnet, ausgefiihrt.
Anweisungen, die bei der Transferstelle nach Handelsschluss
eingehen, werden normalerweise am darauffolgenden
Handelstag ausgefihrt, wobei der an dem zugeordneten
Berechnungstag ermittelte Nettoinventarwert je Anteil
zugrunde gelegt wird.

Ruckgabeanweisungen kénnen erst nach Abschluss aller
vorherigen Transaktionen ausgefuihrt werden, die mit diesen
in Zusammenhang stehen. Ist der Handel in einem Fonds,
aus dem die Rickgabe von Anteilen beantragt wird,
ausgesetzt, wird die Bearbeitung der Riickgabe auf den
nachsten Handelstag verschoben, an dem der Handel nicht
langer ausgesetzt ist.

Anweisungen zur Rickgabe von Anteilen kénnen durch
Ausfllen des entsprechenden Antragsformulars oder per
Brief, Fax oder auf jede andere von der Transferstelle
genehmigte Weise an die Transferstelle gesendet werden,
wobei die Kontoreferenz anzugeben ist und ausfuhrliche
Angaben zur Rickgabe zu machen sind. Alle Anweisungen
mussen von den eingetragenen Anteilsinhabern
unterzeichnet werden, auBer wenn im Falle eines
gemeinsamen Kontobesitzes eine
Alleinzeichnungsberechtigung gewahlt wurde oder wenn
nach Erhalt einer ausgefullten Vollmacht ein Vertreter
ernannt wurde. Das fur die Transferstelle akzeptable
Vollmachtsformular ist auf Anfrage erhaltlich.



Ruickgabeerlose

Werden Anweisungen zur Riickgabe von Anteilen uber die
Vertriebsstellen geleitet, konnen unterschiedliche
Abrechnungsverfahren zur Anwendung kommen.

In der Regel werden Rickgabeerlése per Bankiberweisung
oder elektronischer Uberweisung von der Gesellschaft
ausgezahlt und erfolgen fir den Anteilsinhaber kostenlos,
sofern der Gesellschaft alle erforderlichen Dokumente
vorliegen. Der Abrechnungszeitraum fur die Rickgabeerltse
fur jeden Fonds ist in Anhang III angegeben. Ruckgabeerldse
werden normalerweise in der Wahrung der jeweiligen
Anteilsklasse ausgezahlt. Die Verwaltungsgesellschaft bietet
den Anteilsinhabern jedoch auf Antrag im Auftrag der
Gesellschaft einen Devisenumtausch-Service fur Riickgaben
an. Hiervon ausgenommen ist der Fonds Global Private
Equity, fur den alle Erlése in der Wahrung der jeweiligen
Anteilsklasse ausgezahlt werden. Angaben zu den von der
Verwaltungsgesellschaft einbehaltenen Gebuhren fir das
Umtauschen von Devisen sind auf Anfrage bei der im Namen
der Gesellschaft handelnden Verwaltungsgesellschaft
erhaltlich. Die Kosten der Wahrungsumrechnung und andere
hiermit verbundene Aufwendungen werden vom jeweiligen
Anleger getragen. Nicht-Handelstage oder Nicht-
Berechnungstage eines Fonds, die in den jeweiligen
Abrechnungszeitraum fallen, werden bei der Berechnung des
Abrechnungstags nicht bertcksichtigt. Sind die Banken im
Land der Abrechnungswahrung am Abrechnungstag nicht fur
den Geschaftsverkehr gedffnet, wird die Abrechnung am
nachsten Geschaftstag ausgefuhrt, an dem die Banken
gedffnet sind. Weder die Gesellschaft noch die
Verwaltungsgesellschaft oder die Transferstelle haften fir
Verzdgerungen oder GebUuhren, die bei der Bank oder dem
Abrechnungssystem entstehen, an welche die Erldse
Uberwiesen werden, und sie haften nicht fur Verzégerungen
bei der Abrechnung, die durch den Zeitrahmen fur die lokale
Bearbeitung von Zahlungen innerhalb einiger Lander oder
durch bestimmte Banken entstehen kénnen.

Riickgaben gegen Sachleistungen

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen jederzeit Rickgaben
gegen Sachleistungen zulassen. Solche Riickgaben gegen
Sachleistungen werden gemafR den Anforderungen des
luxemburgischen Rechts bewertet. Bei einer Riickgabe gegen
Sachleistungen gehen die durch die Rickgabe gegen
Sachleistungen anfallenden Kosten (hauptséachlich Kosten fur
die Erstellung des unabhangigen Priafungsberichts) zulasten
der Anteilsinhaber, sofern die Gesellschaft nicht der Ansicht
ist, dass die Riickgabe gegen Sachleistungen in ihrem
Interesse oder zum Schutz ihrer Interessen erfolgt.

Umtauschverfahren

Dieser Abschnitt gilt nicht fiir die folgenden Fonds: Global
Private Equity, Global Innovation Private Plus und
Circular Economy Private Plus. Umschichtungen in bzw.
aus diesem Fonds sind nicht gestattet.

Eine Umtauschtransaktion ist eine Transaktion, bei der ein
Anteilsinhaber beschlielt, Anteile einer bestimmten
Anteilsklasse (die ,urspringliche Klasse”) gegen Anteile einer
anderen Anteilsklasse (die ,neue Klasse”) desselben Fonds
oder eines anderen Fonds der Gesellschaft zu tauschen.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt Umtauschanweisungen
nur an, wenn die neue Klasse verfigbar ist und die mit der
neuen Klasse verbundenen Zugangsvoraussetzungen und/
oder andere spezifische Bedingungen (wie
Mindestzeichnungsbetrage und Mindestanlagebetréage)
erflllt sind. Eine Umtauschtransaktion wird ausgefihrt,

indem Anteile der urspringlichen Klasse zuriickgenommen
und anschlieBend Anteile der neuen Klasse gezeichnet
werden.

Wenn dabei fur die urspriinglichen und die neuen Klassen
dieselbe Handelsschlusszeit und dieselben Handels- und
Berechnungstage gelten, werden Umtauschanweisungen, die
von der Verwaltungsgesellschaft vor der in Anhang III
angegebenen Handelsschlusszeit oder aber vor einem
anderen nach freiem Ermessen des Verwaltungsrats
festgelegten Zeitpunkt akzeptiert werden, normalerweise an
dem Handelstag ausgefiihrt, der dem Empfangstag der
entsprechenden Anweisung zugeordnet ist. Normalerweise
wird dabei der am entsprechenden Handelstag ermittelte
Nettoinventarwert je Anteil fir beide Klassen (abzlglich der
geltenden Umtauschgebuiihr) zugrunde gelegt.

Jedoch kommen die folgenden Regeln zur Anwendung, wenn
der Abrechnungszeitraum fir die neue Klasse kurzer ist als
fur die urspriingliche Klasse und/oder wenn fur die
urspringlichen und die neuen Klassen verschiedene
Handelstage und/oder Handelsschlusszeiten gelten oder der
Nettoinventarwert je Anteil an verschiedenen Tagen oder zu
verschiedenen Uhrzeiten verfiigbar wird oder wenn fur die
urspringlichen und die neuen Klassen wahrend des
Abrechnungszeitraums verschiedene Fonds- oder
Wahrungsfeiertage gelten:

(A) Die Rickgabe erfolgt an dem Handelstag, der dem
Empfang der betreffenden Umtauschanweisung
zugeordnet ist. Dabei wird der Nettoinventarwert je
Anteil der urspringlichen Klasse fir diesen Handelstag
berechnet.

(B) Die Zeichnung wird am nachfolgenden Handelstag fur
die neue Klasse ausgefihrt. Dabei wird fir die neue
Klasse der Nettoinventarwert je Anteil zugrunde gelegt,
der an dem entsprechenden Handelstag ermittelt wurde.

(C) Die Zeichnung kann auf einen spateren Handelstag
verschoben werden, um sicherzustellen, dass der
Abrechnungstag fir die Zeichnung mit dem
Abrechnungstag fir die Ruckgabe Gbereinstimmt oder
aber spater liegt (soweit moglich wird nach einer
Ubereinstimmung der beiden Abrechnungszeitrdume
gestrebt).

(D) wird die Riickgabe vor der Zeichnung abgerechnet,
bleiben die Riickgabeerldse auf dem Inkassokonto der
Gesellschaft, und alle aufgelaufenen Zinsen werden von
der Gesellschaft vereinnahmt.

Ist der Handel in einem Fonds, aus dem oder in den der
Umtausch von Anteilen beantragt wird, ausgesetzt, wird die
Bearbeitung des Umtauschs auf den nachsten gemeinsamen
Handelstag verschoben, an dem der Handel nicht langer
ausgesetzt ist. Die oben beschriebenen Umtauschverfahren
gelten weiterhin.

Anweisungen zum Umtausch von Anteilen kdnnen mittels
des ausgefiillten Umtauschformulars oder per Brief, Fax oder
auf jede andere von der Verwaltungsgesellschaft genehmigte
Weise an die Verwaltungsgesellschaft gesendet werden,
wobei die Kontoreferenz und die Anzahl der zwischen den
genannten Anteilsklassen umzutauschenden Anteile
anzugeben sind. Alle Anweisungen mussen von den
eingetragenen Anteilsinhabern unterzeichnet werden, auRer
wenn im Falle eines gemeinsamen Kontobesitzes eine
Alleinzeichnungsberechtigung gewahlt wurde oder wenn
nach Erhalt einer ausgefullten Vollmacht ein Vertreter
ernannt wurde. Das fur die Verwaltungsgesellschaft
akzeptable Vollmachtsformular ist auf Anfrage erhaltlich.
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Anweisungen zum Umtausch von Anteilen zwischen
Anteilsklassen, die auf unterschiedliche Wahrungen lauten,
werden angenommen. Fur solche Umtauschauftrage bietet
die Verwaltungsgesellschaft im Namen der Gesellschaft einen
Devisenumtausch-Service an. Angaben zu den von der
Verwaltungsgesellschaft einbehaltenen Gebuhren fir das
Umtauschen von Devisen sind auf Anfrage bei der im Namen
der Gesellschaft handelnden Verwaltungsgesellschaft
erhaltlich. Die Kosten der Wahrungsumrechnung und andere
hiermit verbundene Aufwendungen werden vom jeweiligen
Anleger getragen.

Der Verwaltungsrat kann ausgewahlten Vertriebsstellen nach
eigenem Ermessen die Genehmigung erteilen, eine
Umtauschgeblhr in Rechnung zu stellen, die 1 % des Werts
des umzutauschenden Anteils nicht Gberschreiten darf.

Die gleichen Grundsatze kénnen Anwendung finden, wenn
die Anleger Anweisungen fir Umtauschtransaktionen
zwischen Investmentfonds erteilen, die innerhalb der
Fondspaletten von Schroders unterschiedliche Rechtsformen
haben.

Anleger sollten sich bei ihren lokalen Steuerberatern tber die
steuerlichen Auswirkungen solcher Transaktionen in ihrem
Land informieren.

Allgemeines

Werden Anweisungen zum Umtausch oder zur Riickgabe
von Anteilen Uber die Vertriebsstellen geleitet, kénnen
unterschiedliche Riickgabe- und Umtauschverfahren zur
Anwendung kommen.

Alle Antrdge auf Rickgabe oder Umtausch erfolgen auf
Basis eines nicht bekannten Nettoinventarwerts vor der
Bestimmung des Nettoinventarwerts je Anteil fiir den
betreffenden Handelstag.

Der Wert der Anteile, die ein Anteilsinhaber nach einem
Umtausch oder einer Ruckgabe in einer Anteilsklasse halt,
muss im Allgemeinen Gber dem in Anhang III festgesetzten
Mindestanlagebetrag liegen.

Wurde aufgrund eines Umtausch- oder Rickgabeantrags der
Betrag, den ein Anteilsinhaber in eine Anteilsklasse eines
Fonds investiert hat, unter den Mindestanlagebetrag fur
diese Anteilsklasse fallen, gilt dies, sofern die
Verwaltungsgesellschaft nicht auf die Einhaltung dieser
Vorschrift verzichtet, als eine Anweisung zur Riickgabe bzw.
zum Umtausch aller Anteile dieser Anteilsklasse, die sich im
Bestand des Anteilsinhabers befinden.

Unter bestimmten Umstanden, beispielsweise beim Vertrieb
in Landern mit unterschiedlichen Zeitzonen, kann der
Verwaltungsrat andere von ihm fir sinnvoll erachtete
Handelsschlusszeiten genehmigen. Diese abweichenden
Handelsschlusszeiten kénnen entweder mit den
Vertriebsstellen speziell vereinbart oder in einem Zusatz zum
Verkaufsprospekt oder anderen Marketingunterlagen, die in
dem betreffenden Land benutzt werden, veré6ffentlicht
werden. Unter diesen Umstanden muss die fir die
Anteilsinhaber geltende Handelsschlusszeit immer vor der in
Anhang III angegebenen Handelsschlusszeit liegen.

Die Transferstelle schickt die Transaktionsbestatigung
normalerweise an dem Geschaftstag ab, der auf den
Berechnungstag der Rickgabe- oder Umtauschtransaktionen
folgt. Die Anteilsinhaber sollten diese Bestatigungen
umgehend prifen, um sicherzustellen, dass sie in allen
Punkten korrekt sind.
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Antrage auf Umtausch oder Riickgabe sind fur die
Verwaltungsgesellschaft bindend und unwiderruflich und
werden nach eigenem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft
nur ausgefihrt, wenn die betreffenden Anteile
ordnungsgemal’ ausgegeben wurden.

Die Befolgung von Anweisungen fir Zahlungen an Dritte liegt
ausschlief3lich im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

2.3. Beschrinkungen in Bezug auf Zeichnungen
oder Umschichtungen in bestimmte Fonds oder
Klassen

Ein Fonds oder eine Anteilsklasse kénnen fur neue
Zeichnungen oder Umschichtungen in den Fonds bzw. die
Anteilsklasse geschlossen werden, wenn die SchlieBung nach
Auffassung der Verwaltungsgesellschaft nétig ist, um die
Interessen der bestehenden Anteilsinhaber zu schitzen.
Ohne Einschréankung der Umstande, unter denen eine
SchlieBung angebracht sein kann, kénnten solche Umstande
vorliegen, wenn ein Fonds oder eine Anteilsklasse einen
solchen Umfang erreicht hat, dass die Kapazitat des Marktes
erreicht ist oder eine optimale Verwaltung des Fonds bzw.
der Klasse schwierig wird, und/oder wenn die Zulassung
weiterer Mittelzuflisse die Wertentwicklung des Fonds oder
der Anteilsklasse beeintrachtigen wirde. Ein Fonds oder eine
Anteilsklasse kdnnen ohne vorherige Mitteilung an die
Anteilsinhaber fur neue Zeichnungen oder Umschichtungen
geschlossen werden, wenn die Kapazitat eines Fonds oder
einer Anteilsklasse laut Anhang III begrenzt sein kann. Ein
geschlossener Fonds oder eine geschlossene Anteilsklasse
werden erst dann wieder gedffnet, wenn die Umstande,
welche die SchlieBung erforderten, nach Auffassung der
Verwaltungsgesellschaft beseitigt sind. Ein Fonds oder eine
Anteilsklasse kann ohne vorherige Mitteilung an die
Anteilsinhaber wieder fur neue Zeichnungen oder
Umschichtungen geoffnet werden.

Der aktuelle Status der betreffenden Fonds bzw. der
betreffenden Anteilsklassen sowie etwaige
Zeichnungsgelegenheiten kénnen bei der
Verwaltungsgesellschaft erfragt bzw. auf der Website www.
schroders.lu abgerufen werden.

Fur Fonds (oder Anteilsklassen), die flr neue Zeichnungen
oder eingehende Umschichtungen geschlossen sind, kann
ein kapazitadtsbeschrankter Handel eingefiihrt werden. Jeder
Anleger, der in einen Fonds (oder eine Anteilsklasse)
investieren will, fir den/die ein kapazitatsbeschrankter
Handel gilt, muss (sofern nachfolgend nichts anderes
angegeben) ein Interessensbekundungsformular bei der
Verwaltungsgesellschaft einreichen, das auf der Website
www.schroders.lu/crd erhaltlich ist. Anleger, die ein gultiges
Interessensbekundungsformular eingereicht haben, werden
auf eine Warteliste gesetzt und von der
Verwaltungsgesellschaft kontaktiert, falls Kapazitat verfugbar
wird. Anleger werden von der Verwaltungsgesellschaft in der
Reihenfolge kontaktiert, in der die Interessenbekundungen
entgegengenommen wurden. Wenn dem Fonds jedoch
Kapazitat fir eine bestimmte Frist angeboten wird, werden
nur Anleger, die innerhalb der jeweiligen Frist (wie im
Formular zur Interessenbekundung angegeben) zeichnen
kénnen, in der Reihenfolge kontaktiert, in der die Formulare
zur Interessenbekundung angenommen wurden. Im
Interessenbekundungsformular werden eine
Zeichnungsobergrenze, die von den Anlegern nicht
Uberschritten werden darf, ein Mindestzeichnungsbetrag
sowie eine Frist angegeben, die Anleger beim
Zeichnungsverfahren beachten muissen. Die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor,
Zeichnungen abzulehnen oder zu reduzieren, wenn der
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Gesamtzeichnungsbetrag die in den Geschaftsbedingungen
des Interessensbekundungsformulars angegebene
Obergrenze uberschreitet. Wenn ein Anleger den im
Formular zur Interessenbekundung angegebenen Betrag
nicht investieren mdchte oder nicht in der Lage ist, innerhalb
der festgelegten Frist zu investieren, behalt sich die
Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, die Zeichnung
abzulehnen, die Zeichnungsfrist zu verlangern oder andere
Anleger in der Reihenfolge, in der die Formulare zur
Interessenbekundung angenommen wurden, zu
kontaktieren. Anleger sollten sich an die
Verwaltungsgesellschaft wenden oder die Website www.
schroders.lu/crd einsehen, um weitere Einzelheiten dariber
zu erfahren, wie der kapazitatsbeschrankte Handel
funktioniert und fir welche geschlossenen Fonds (oder
Anteilsklassen) der kapazitatsbeschrankte Handel gilt. Fur
samtliche Antrage im Rahmen des Verfahrens fir den
kapazitatsbeschrankten Handel gelten die Ublichen
Zugangsvoraussetzungen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann eine Zeichnung fur einen
Fonds (oder eine Anteilsklasse), der bzw. die fur neue
Zeichnungen oder Umschichtungen in den Fonds bzw. in die
jeweilige Anteilsklasse geschlossen ist und fur den bzw. die
gegebenenfalls ein kapazitatsbeschrankter Handel gilt,
annehmen, wenn (i) der Anlageverwalter des betreffenden
Fonds (oder der betreffenden Anteilsklasse) die
Verwaltungsgesellschaft dartuber informiert, dass
Anlagekapazitat verfugbar geworden ist, oder (ii) sich der
betreffende Antragsteller vor Inkrafttreten des
kapazitatsbeschrankten Handels fur den betreffenden Fonds
(oder die betreffende Anteilsklasse) gegentber der
Verwaltungsgesellschaft zu einer Anlage in den Fonds (oder
die Anteilsklasse) verpflichtet hatte. Derartige Zeichnungen
sind samtlichen Anlegern maéglich, unabhangig davon, ob sie
ebenfalls auf der vorstehend erwdahnten Warteliste fur den
kapazitatsbeschrankten Handel stehen.

2.4. Berechnung des Nettoinventarwerts
Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil

(A) Der Nettoinventarwert je Anteil wird fir jede
Anteilsklasse an jedem Berechnungstag in der Wahrung
der jeweiligen Anteilsklasse berechnet. Bei der
Berechnung wird der der jeweiligen Anteilsklasse
zuzurechnende Nettoinventarwert durch die Anzahl der
ausgegebenen Anteile dieser Anteilsklasse dividiert. Die
sich daraus ergebende Summe wird auf bis zu vier
Dezimalstellen gerundet.

(B) Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, den
Nettoinventarwert je Anteil fir jede Anteilsklasse
haufiger als in Anhang III festgelegt berechnen zu lassen
oder die Handelskonditionen in sonstiger Weise
dauerhaft oder voriibergehend zu andern, z. B. wenn der
Verwaltungsrat der Auffassung ist, dass dies aufgrund
einer wesentlichen Veranderung des Marktwertes der
Anlagen in einem oder mehreren Fonds erforderlich ist.
Im Falle einer dauerhaften Anderung wird der
Verkaufsprospekt gedndert, und die Anteilsinhaber
werden entsprechend unterrichtet.

FUr die Bewertung des gesamten Nettovermdgens gelten
folgende Grundsatze:

(1) Der Wert von Kassen- oder Einlagenbestanden,
Wechseln, Sichtwechseln und Forderungen,
transitorischen Aktiva sowie Bardividenden und
Zinsen, die wie oben erwahnt, fallig oder
aufgelaufen, jedoch noch nicht eingegangen sind,
wird in voller Héhe berticksichtigt. Es sei denn, es ist

im jeweiligen Fall (nach Ansicht der Gesellschaft)
unwahrscheinlich, dass der Betrag in voller Hohe
gezahlt wird oder eingeht. In diesem Fall ist der Wert
nach einem von der Gesellschaft fur angemessen
gehaltenen Abzug zu ermitteln.

Der Wert dieser Wertpapiere, Derivate und
Vermogenswerte wird auf Grundlage des zuletzt
verfugbaren Kurses an der Bérse oder einem
anderen geregelten Markt ermittelt, an der bzw. an
dem diese Wertpapiere oder Vermdgenswerte
gehandelt werden oder zum Handel zugelassen sind.
Werden diese Wertpapiere oder Vermdgenswerte an
einer oder mehr als einer Bérse bzw. an einem oder
mehr als einem geregelten Markt notiert oder
gehandelt, legt der Verwaltungsrat Vorschriften fur
die Reihenfolge fest, in der die Bérsen oder
sonstigen geregelten Markte flr die Ermittlung der
Kurse von Wertpapieren oder Vermdgenswerten
berucksichtigt werden.

Mit Ausnahme von Private-Equity-Anlagen, die den
nachfolgend unter (7), (8), (9) und (10) aufgefihrten
Bestimmungen unterliegen, und, unbeschadet der
nachfolgenden Bestimmungen unter (13), Darlehen
und sonstigen Schuldtiteln, die nicht von einem
regulierten Markt aus gehandelt werden, fur die die
nachfolgenden Bestimmungen unter (11) und (12)
gelten, gilt: Bei Wertpapieren, die nicht an einer
amtlichen Borse oder einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden oder zum Handel
zugelassen sind, oder bei Wertpapieren, die zwar
gehandelt werden oder zum Handel zugelassen sind,
deren letzter verflgbarer Kurs aber nicht ihren
tatsachlichen Wert widerspiegelt, muss der
Verwaltungsrat den erwarteten Verkaufspreis
zugrunde legen, der mit der gebotenen Sorgfalt und
in gutem Glauben anzusetzen ist.

Derivate, die nicht an einer amtlichen Borse notiert
sind oder an einem anderen organisierten Markt
gehandelt werden, unterliegen einer zuverlassigen
und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis und
kdnnen jederzeit auf Initiative der Gesellschaft zum
beizulegenden Zeitwert (Fair Value) verauBert,
abgewickelt oder durch ein Gegengeschaft
glattgestellt werden. Unter dem beizulegenden
Zeitwert ist der Betrag zu verstehen, zu dem ein
Vermogenswert in einem Geschaft zwischen
sachverstandigen, vertragswilligen und
unabhangigen Geschaftspartnern ausgetauscht bzw.
eine Verbindlichkeit beglichen werden kénnte. Unter
einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung
ist eine Bewertung zu verstehen, die sich nicht
ausschlieRlich auf Marktnotierungen des
Kontrahenten stutzt und folgende Kriterien erfullt:

() Grundlage der Bewertung ist entweder ein
verlasslicher aktueller Marktwert des
Instruments oder, falls dieser nicht verfugbar ist,
ein Preismodell, das auf einer anerkannten
adaquaten Methodik beruht;

() Die Bewertung wird durch eine der beiden
folgenden Stellen Uberprift:

(a) einen geeigneten vom Kontrahenten des
OTC-Derivats unabhangigen Dritten in
ausreichender Haufigkeit und einer durch
die Gesellschaft nachprufbaren Weise;
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(b) eine von der Vermdégensverwaltung
unabhangige und entsprechend
ausgerustete Stelle innerhalb der
Gesellschaft.

Anteile an offenen OGA werden auf der Grundlage
ihres von diesen Organismen zuletzt gemeldeten
Nettoinventarwerts bewertet.

Flussige Mittel und Geldmarktinstrumente kdnnen
zum Nennwert zuzuglich aufgelaufener Zinsen oder
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet
werden. Samtliche weiteren Vermdgenswerte
kénnen, sofern praktikabel, auf die gleiche Weise
bewertet werden.

Anlagen in Private-Equity-Fonds werden unter
Bezugnahme auf den jungsten Nettoinventarwert
bewertet, der vom jeweiligen Verwalter oder
externen unabhangigen, von der Gesellschaft
genehmigten Kursanbietern gemeldet und um die
nachfolgende Nettokapitalaktivitat bereinigt wurde.

Anlagen in von Dritten verwaltete oder von
Sponsoren gefuhrten Private-Equity-Direktanlagen
oder Co-Investitionen werden unter Bezugnahme
auf die aktuellsten Bewertungsinformationen
bewertet, die vom jeweiligen Verwalter oder Lead
Sponsoring Private Equity Investor oder externen
unabhangigen, von der Gesellschaft genehmigten
Kursanbietern bereitgestellt werden.

Die von den Verwaltern der Fonds, in die ein Fonds
investiert, oder externen unabhangigen, von der
Gesellschaft genehmigten Kursanbietern
gemeldeten Bewertungen kénnen einer
Marktpreisanpassung unterzogen werden, falls es zu
Veranderungen gekommen ist, die sich auf die
zugrunde liegenden Positionen auswirken. Auf
ahnliche Weise kann bei Anderungen, die sich auf die
Anlage auswirken, auf der Grundlage von
Informationen, die zum Zeitpunkt der Bewertung
verfugbar sind und die die Gesellschaft fiir
verlasslich halt, eine Marktpreisanpassung an von
Sponsoren gefuhrte Private Equity-Direktanlagen
oder Co-Anlagen vorgenommen werden, in die ein
Fonds investiert. Zu diesen Veranderungen gehdren
unter anderem Wechselkursschwankungen,
Ausschittungen, wesentliche Anderungen bezlglich
der Situation der zugrunde liegenden Unternehmen
oder deutliche Bewegungen an den &ffentlichen
Markten.

(10) Fur sonstige Direktanlagen in Private Equity wird die

Gesellschaft ihre eigene Schatzung des
beizulegenden Zeitwerts erstellen, die nach Treu und
Glauben und gemaR allgemein anerkannten
Bewertungsgrundsatzen und -verfahren,
insbesondere den International Private Equity and
Venture Capital Valuation Guidelines (IPEV), ermittelt
wird. Die Bewertungsmethode beruht entweder auf
(i) einem marktorientierten Ansatz (basierend auf
dem Wert vergleichbarer Unternehmen, unter
Anwendung eines Multiplikators), (ii) einem
ertragsorientierten Ansatz, basierend auf den von
dem betreffenden Unternehmen erwirtschafteten
Barmitteln, (iii) einem ,Meilenstein®-, d. h.
ereignisgesteuerten, Ansatz fur Unternehmen, die
auf absehbare Zeit keine Ertrage oder Cashflows
generieren werden, oder (iv) einer Kombination der
vorgenannten Ansatze.

(11) Darlehen und sonstige Schuldtitel, die nicht aus

einem geregelten Markt gehandelt werden, werden
zu ihrem Marktpreis bewertet, der in Treu und
Glauben von der Gesellschaft oder von externen
unabhangigen, von der Gesellschaft genehmigten
Kursanbietern ermittelt wird.

(12) Unbeschadet der Regelungen unter (3) oben werden

Darlehen und sonstige Schuldtitel, fur die
verlassliche Marktkurse zur Verfiigung stehen, auf
der Grundlage dieser Kurse bewertet. Wenn solche
Kurse nicht verfiigbar sind, erfolgt die Bewertung (i)
in Treu und Glauben durch die Gesellschaft unter
Berlicksichtigung bestimmter Faktoren,
einschlieBlich unter anderem von Marktindikatoren,
von der Gesellschaft als vergleichbar erachteten
Transaktionen, der Bonitat des Kontrahenten, der
aktuellen Zinssatze oder (ii) anhand von
Preismodellen, die von externen unabhangigen, von
der Gesellschaft genehmigten Kursanbietern
entwickelt, gefihrt und unterhalten werden. Die
Verfahren des jeweiligen externen unabhangigen
Kursanbieters und seine Bewertungen werden von
der Gesellschaft Uberpruft.

(13) Entspricht einer der vorstehend beschriebenen

Bewertungsgrundsatze nicht der an spezifischen
Markten Ublicherweise angewandten
Bewertungsmethode oder erscheint einer dieser
Bewertungsgrundsatze aufgrund der Ungenauigkeit
der Bewertung zur Ermittlung des Werts des
Gesellschaftsvermdgens ungeeignet, kann der
Verwaltungsrat nach Treu und Glauben und gemaR
den allgemein anerkannten Bewertungsgrundsatzen
und -verfahren andere Bewertungsgrundsatze
festlegen.

(14) Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten in einer

anderen Wahrung als der (in Anhang V definierten)
Fondswahrung werden auf der Grundlage des
jeweiligen Kassakurses umgerechnet, der von einer
Bank oder einem anderen anerkannten
Finanzinstitut angeboten wird.

(15) Swaps werden zu ihrem beizulegenden Zeitwert

(,Fair Value") auf der Basis der zugrunde liegenden
Wertpapiere und der Merkmale der zugrunde
liegenden Verpflichtungen bewertet.

(16) Die Bewertung von im Namen der Gesellschaft

eingetragenen Immobilienwerten und
Immobilienrechten erfolgt nach den wesentlichen
Grundsatzen (d. h. die Bewertung zum
beizulegenden Zeitwert erfolgt durch unabhangige
Sachverstandige mit geeigneten professionellen
Qualifikationen) entsprechend den am Markt
Ublichen Bewertungsmethoden fiir Immobilien.
Diese Bewertung wird mindestens jahrlich
durchgefuhrt und wahrend des gesamten Zeitraums
zwischen zwei Bewertungen verwendet. Es sei denn,
es liegt eine Veranderung der allgemeinen
wirtschaftlichen Lage oder des Zustands der von der
Gesellschaft oder von einer der Gesellschaften
gehaltenen Immobilien-Vermdgenswerte oder
Immobilienrechte vor, an denen die Gesellschaft
beteiligt ist, die eine Wertberichtigung erfordert,
oder in den Situationen, die in Artikel 71 der
Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 der
Kommission vom 19. Dezember 2012 Uber die
Prifung einzelner Werte von Vermoégenswerten
anderweitig festgelegt sind. Jede



Bewertungsanpassung wird von der
Verwaltungsgesellschaft (wie nachstehend definiert)
gemaR ihrem internen Verfahren vorgenommen.

(17) Anlagen in Immobilien-Private-Equity-Anlagen,
Immobilien-Private-Debt-Anleihen und anderen
damit verbundenen Wertpapieren werden gemaRd
den internen Verfahren der Verwaltungsgesellschaft
bewertet. Die Bewertung kann um nachfolgende
Nettokapitalaktivitat, wesentliche Ausfallereignisse
und wesentliche Marktereignisse mit Auswirkung auf
den beizulegenden Zeitwert bereinigt werden.
Etwaige Bewertungsanpassungen werden von der
Verwaltungsgesellschaft gemaR ihrem internen
Verfahren vorgenommen.

(18) Der Wert anderer Vermogenswerte wird unter
Anleitung des Verwaltungsrats mit Sorgfalt und nach
Treu und Glauben gemaR den mal3geblichen
Bewertungsgrundsatzen und -verfahren ermittelt.

(C) Fuhren an einem Handelstag die gesamten
Transaktionen bezlglich Anteilen eines Fonds zu einer
Nettoerh6hung oder -verringerung der Anteile, die einen
von den Verwaltungsratsmitgliedern von Zeit zu Zeit fir
diesen Fonds festgesetzten Schwellenwert Uberschreitet
(in Bezug auf die Kosten des Markthandels fiir diesen
Fonds), wird der Nettoinventarwert des Fonds um einen
Betrag (der 2 % dieses Nettoinventarwerts nicht
Uberschreitet) angepasst, der sowohl die geschatzten
Steuern und die Handelskosten, die fur den Fonds
anfallen, als auch die geschatzte Geld-Brief-Spanne der
Vermogenswerte widerspiegelt, in die der Fonds
investiert. Die Anpassung erfolgt durch Addition, wenn
die Nettobewegung zu einer Erhéhung der Anteile des
Fonds fuhrt, und durch eine Subtraktion, wenn sie zu
einer Verringerung fuhrt. Weitere Einzelheiten finden Sie
in den nachstehenden Abschnitten ,Verwdsserung” und
.Verwasserungsanpassung”.

Verwasserung

Da fur die Fonds ein einziger Preis gilt, kbnnen sie aufgrund
der Transaktionskosten, die beim Kauf und Verkauf ihrer
Basiswerte entstehen, und der Spanne zwischen den Kauf-
und Verkaufspreisen dieser Anlagen, die durch Zeichnungen,
Ruckgaben und/oder Umtauschtransaktionen der Anteile des
Fonds entsteht, einen Wertverlust erleiden. Dies wird als
.Verwasserung” bezeichnet. Um dies zu verhindern und die
Interessen der Anteilsinhaber zu schiitzen, wendet die
Verwaltungsgesellschaft im Rahmen ihres taglichen
Bewertungsprozesses die Methode des ,Swing Pricing” an.
Dies bedeutet, dass die Verwaltungsgesellschaft bei der
Berechnung der Nettoinventarwerte je Anteil unter
bestimmten Umstdnden Anpassungen vornimmt, um den
Auswirkungen von Handels- und sonstigen Kosten
entgegenzuwirken, die den Fonds bei der Liquidation oder
dem Erwerb von Anlagen entstehen, wenn diese als
wesentlich angesehen werden.

Verwdasserungsanpassung

Im Rahmen des ublichen Geschéftsbetriebs wird die
Anwendung einer Verwadsserungsanpassung automatisch
und konsequent ausgeldst.

Die Notwendigkeit einer Verwdsserungsanpassung hangt
vom Nettowert der Zeichnungen, Umtauschtransaktionen
und Rickgaben ab, die fir einen Handelstag bei einem Fonds
eingehen. Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich daher das
Recht vor, eine Verwasserungsanpassung vorzunehmen,
wenn die Nettomittelzuflisse oder -abflisse in einem Fonds
im Vergleich zum gesamten Nettoinventarwert des

vorherigen Handelstages einen jeweils von den
Verwaltungsratsmitgliedern festgelegten Schwellenwert
Uberschreiten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen auch
eine andere Verwdsserungsanpassung vornehmen, wenn
dies ihrer Ansicht nach im Interesse der bestehenden
Anteilsinhaber ist.

Die Verwasserungsanpassung wird auf die Kapitalaktivitaten
auf Fondsebene angewandt und berucksichtigt nicht die
spezifischen Umstande jeder einzelnen Transaktion eines
Anlegers.

Wenn eine Verwasserungsanpassung vorgenommen wird,
bewirkt dies in der Regel eine Erhéhung des
Nettoinventarwerts je Anteil, wenn es Nettomittelzufitsse in
den Fonds gibt, und eine Herabsetzung des
Nettoinventarwerts je Anteil, wenn es Nettomittelabflisse
gibt. Obwohl der Nettoinventarwert je Anteil jeder
Anteilsklasse des Fonds separat berechnet wird, wirkt sich
eine Verwasserungsanpassung prozentual in gleicher Weise
auf den Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse aus.

Da die Verwasserung mit den Mittelzuflissen in den Fonds
und den Mittelabflissen aus dem Fonds zusammenhangt,
kann nicht genau vorhergesagt werden, ob es zu einem
bestimmten Zeitpunkt in der Zukunft zu einer Verwasserung
kommt oder nicht. Daher lasst sich auch nicht genau
vorhersagen, wie oft die Verwaltungsgesellschaft derartige
Verwdsserungsanpassungen vornehmen muss.

Da die Verwasserungsanpassung fur jeden Fonds auf der
Grundlage der Handelskosten berechnet wird, die im
Zusammenhang mit den Basiswerten dieses Fonds
entstanden sind, einschlieR3lich aller Handelsspannen, die in
Abhangigkeit von den Marktbedingungen variieren kénnen,
kann der Betrag der Verwasserungsanpassung im Laufe der
Zeit schwanken. Er wird jedoch 2 % des jeweiligen
Nettoinventarwerts nicht Gbersteigen. Die
Verwaltungsgesellschaft Gberprift diesen Schwellenwert und
passt ihn gegebenenfalls von Zeit zu Zeit an.

Die Gesellschaft wendet derzeit auf keinen ihrer Fonds eine
Verwasserungsanpassung an.

Allgemeines

Die Verwaltungsratsmitglieder dirfen andere geeignete
Bewertungsgrundsatze fiir die Anlagen der Fonds und/
oder die Anlagen einer bestimmten Anteilsklasse
anwenden, wenn die vorher erwdhnten
Bewertungsmethoden aufgrund auBergewéhnlicher
Umstdnde oder Ereignisse unméglich oder
unangemessen erscheinen.

2.5. Aussetzung oder Verschiebung

(A) Wenn der Gesamtwert der Riickgabe- und
Umtauschanweisungen flr einen Handelstag 5 % des
Nettovermdgens eines Fonds Ubersteigt, konnen die
Verwaltungsratsmitglieder einen Teil oder alle dieser
Ruckgabe- und Umtauschanweisungen auf den nachsten
Handelstag verschieben, falls dies ihrer Ansicht nach im
Interesse des Fonds und seiner Anteilsinhaber liegt. Fur
Antrage, deren Ausfiihrung auf einen anderen
Handelstag verschoben wurde, wird der
Nettoinventarwert je Anteil an diesem spateren
Handelstag zugrunde gelegt. An diesem Handelstag
werden die ruhenden Antrage auf der gleichen
Grundlage wie spatere Antrage behandelt.

25



(B) Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, die Frist fur
die Zahlung der Ruckgabeerldse um einen dreiRig
Geschaftstage nicht Uberschreitenden Zeitraum zu
verlangern, der fur die Rickfihrung von Ertragen aus
Anlagenverkaufen erforderlich ist, wenn es aufgrund von
Devisenkontrollbeschrankungen oder ahnlichen Auflagen
an den Markten, in denen ein erheblicher Teil des
Vermogens eines Fonds investiert ist, zu Behinderungen
kommt, oder wenn der auBergewdhnliche Fall eintritt,
dass die Liquiditat eines Fonds zur Ausfiihrung der
Riuckgabeantrage nicht ausreicht.

(C) In den folgenden Fallen kann die Gesellschaft die
Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil fir eine
beliebige Anteilsklasse in einem Fonds und/oder die
Ausgabe und Ruckgabe einer Anteilsklasse in diesem
Fonds sowie das Recht, Anteile einer bestimmten
Anteilsklasse in einem Fonds in Anteile derselben
Anteilsklasse desselben oder eines anderen Fonds
umzutauschen, aussetzen oder verschieben:

(1) in Zeiten, in denen eine der Hauptbdrsen oder ein
anderer geregelter Markt, an denen zum jeweiligen
Zeitpunkt ein erheblicher Teil der Anlagen der
Gesellschaft im Zusammenhang mit der
betreffenden Anteilsklasse notiert ist, geschlossen
ist, oder wenn der Handel eingeschrankt oder
ausgesetzt ist oder

(2) in Zeiten, in denen die Bestimmung des
Nettoinventarwerts je Anteil und/oder die Riickgabe
von Anteilen des zugrunde liegenden
Investmentfonds, der einen wesentlichen Anteil des
Vermdgens des betreffenden Fonds ausmacht,
ausgesetzt ist, oder

(3) wenn eine Notfallsituation vorliegt, die es der
Gesellschaft nicht ermdglicht, Anlagen des jeweiligen
Fonds zu verauBern oder zu bewerten, oder

(4) bei einem Ausfall der Kommunikationswege, die
normalerweise benutzt werden, um den Preis oder
Wert der Anlagen der Gesellschaft oder die aktuellen
Kurse oder Werte an einem Markt oder einer Borse
zu ermitteln, oder

(5) in Zeiten, in denen die Gesellschaft nicht in der Lage
ist, Mittel zurtickzufiihren, um Zahlungen bei
Ruckgabe dieser Anteile leisten zu kénnen, oder in
denen der Transfer von Geldern im Zusammenhang
mit der VerduRBerung oder dem Erwerb von Anlagen
oder im Zusammenhang mit falligen Zahlungen bei
Ruckgabe dieser Anteile nach Meinung der
Verwaltungsratsmitglieder nicht zu normalen
Wechselkursen durchgefiihrt werden kann, oder

(6) wenn die Gesellschaft, ein Fonds oder eine
Anteilsklasse an oder nach (i) dem Datum, an dem
die Versammlung der Anteilsinhaber einberufen
wird, auf der ein EntschlieBungsantrag Uber die
Abwicklung der Gesellschaft, des Fonds oder der
Anteilsklasse eingebracht wird, oder (ii) dem Datum,
an dem der Verwaltungsrat die Abwicklung oder
Zusammenlegung eines Fonds oder einer
Anteilsklasse beschlie3t, abgewickelt oder
zusammengelegt wird oder werden kdnnte, oder

(7) wenn der Verwaltungsrat feststellt, dass bei den
Bewertungen eines erheblichen Teils der Anlagen
der Gesellschaft, die einer bestimmten Anteilsklasse
zuzurechnen sind, bei der Ermittlung oder
Verwendung einer Bewertung oder bei der
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Durchfuhrung einer spateren oder nachfolgenden
Bewertung eine wesentliche Verdnderung
eingetreten ist, oder

(8) unter anderen Umstanden oder im Fall, dass der
Verwaltungsrat davon ausgeht, dass es im besten
Interesse der Anteilsinhaber ist oder eine
Nichterfullung dazu fihrt, dass die Gesellschaft oder
deren Anteilsinhaber eine Steuerschuld eingehen
oder anderen finanziellen Nachteilen ausgesetzt
sind.

(D) Die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts
je Anteil eines bestimmten Fonds oder einer bestimmten
Anteilsklasse hat keine Auswirkungen auf die Bewertung
anderer Fonds oder Anteilsklassen, soweit diese Fonds
oder Anteilsklassen nicht ebenfalls betroffen sind.

(E) Wahrend eines Zeitraums der Aussetzung oder
Verschiebung kann ein Anteilsinhaber seinen Antrag
bezlglich aller Anteile, die nicht zurickgenommen oder
umgetauscht wurden, in Form einer schriftlichen
Mitteilung widerrufen, die vor dem Ablauf dieses
Zeitraums bei der Verwaltungsgesellschaft eingehen
muss.

Eine Aussetzung oder Verschiebung wird den Anteilsinhabern
entsprechend mitgeteilt.

2.6. Sonder-Handelsverfahren

Der Verwaltungsrat kann bisweilen die Einfihrung eines
Sonder-Handelsverfahrens beschliel3en, z. B. unter
auBergewdhnlichen Umstanden oder zur Bewaltigung von
Umstanden, die nach Ansicht des Verwaltungsrats die
Anwendung eines solchen Verfahrens im besten Interesse
der Anteilsinhaber rechtfertigen (,Sonder-Handel”). Der
Sonder-Handel wird nur vorubergehend durchgefuhrt und
sollte eingestellt werden, wenn sich die Umstande, die seine
Anwendung rechtfertigen, andern, wenn seine Anwendung
nicht mehr erforderlich ist oder wenn nach Ansicht des
Verwaltungsrats die Anwendung eines solchen Verfahrens
nicht mehr im besten Interesse der Anteilsinhaber ist. Der
Sonder-Handel kann fur die in Anhang III aufgefuhrten Fonds
angewandt werden.

Falls der Verwaltungsrat beschlief3t, den Sonder-Handel
anzuwenden, kénnen Ruckgabeantrage einmal in jedem
Kalenderjahr bearbeitet werden. Antrage, die vor 17:00 Uhr
Ortszeit Luxemburg an einem Sonder-Ruckgabetag (,Sonder-
Ruckgabetag”), wie vom Verwaltungsrat festgelegt und den
Anteilsinhabern vor diesem Tag mitgeteilt, eingehen, werden,
sofern akzeptiert, zum Secondary-Value-Transaktionspreis
(gemaR nachstehender Definition) abgewickelt.

Der erste Sonder-Ruckgabetag muss spatestens zwolf
Monate, nachdem die Anteilsinhaber tUber den Beschluss
informiert wurden, erfolgen. Vorsorglich wird darauf
hingewiesen, dass das gewdhnliche Handelsverfahren nach
dem Beschluss des Verwaltungsrats, den Sonder-Handel
anzuwenden, nicht mehr anwendbar ist.

Die Ruckgabeerl6se sind spatestens 180 Tage nach einem
Sonder-Riickgabetag (,SonderRickgabe-Zahlungstag”) an die
zuriickgebenden Anteilsinhaber auszuzahlen, sofern der
Fonds Uber ausreichende liquide Mittel aus dem Erlos
verfugt, wie nachfolgend dargestellt. Sollten die Erlése nicht
ohne Weiteres verfligbar sein, muss der Verwaltungsrat die
Anteilsinhaber auf dem Laufenden halten und die
Ruckgabegelder so bald wie mdglich auszahlen, wenn
genligend Mittel erwirtschaftet wurden, spatestens jedoch
zwolf Monate nach dem Sonder-Rickgabetag.



Die Gesellschaft Ubermittelt den Anteilsinhabern 30 Tage vor
dem maRgeblichen Sonder-Riickgabetag oder so bald wie
maoglich danach einen Schatzwert (bzw. einen geschatzten
Bereich) fur den Secondary-Value-Transaktionspreis (gemaR
nachstehender Definition). Anteilsinhaber sollten beachten,
dass dieser Schatzwert von dem Secondary-Value-
Transaktionspreis (gemaR nachstehender Definition)
abweichen kann. Dieser wird unter Berucksichtigung der
Verkaufserldse ausgewahlter Vermégenswerte und der damit
verbundenen Kosten und Aufwendungen bestimmt, wie im
Folgenden naher beschrieben.

Ausstehende Rickgabeauftrage, die vor der Anwendung des
Sonder-Handels eingegangen sind, werden auf den Sonder-
Handel Gbertragen und dementsprechend bearbeitet, es sei
denn, die zuriickgebenden Anteilsinhaber ziehen ihren
Ruckgabeantrag vor dem mal3geblichen Sonder-Ruckgabetag
zurtick.

Die Netto-Ruckgaben (nach Abzug von Sonder-Kaufen
[gemaR nachstehender Definition]) in Bezug auf einen
Sonder-Rickgabetag sind nicht begrenzt, und die Antrage
aller Anteilsinhaber, deren Rickgabeantrage angenommen
wurden, werden zum Secondary-Value-Transaktionspreis
abgewickelt, wie nachstehend dargelegt.

Secondary-Value-Transaktionspreis

Der Secondary-Value-Transaktionspreis basiert auf dem
Nettoinventarwert am Sonder-Rickgabetag, gegebenenfalls
bereinigt um einen Spread (der ,Spread*”), der den
erwarteten oder tatsachlichen Abschlag widerspiegelt, der
durch einen Secondary Sale bei den aktuellen
Marktbedingungen im Verhaltnis zum Nettoinventarwert
erzielt wiirde (der ,Secondary-Value-Transaktionspreis”).

Der Spread wird gegebenenfalls nach Treu und Glauben vom
Verwaltungsrat und, wenn der Verwaltungsrat dies fur
notwendig erachtet, von externen Dienstleistern festgelegt.
Eventuelle Gewinne oder Verluste aus
Absicherungsgeschéften sowie die damit verbundenen
Kosten und Aufwendungen im Zusammenhang mit dem
VerauRRerungsportfolio (gemaR nachstehender Definition)
werden von den zurtickgebenden Anteilsinhabern getragen.

Zum Zwecke der Bestimmung eines Spread und des
Secondary-Value-Transaktionspreises kann ein Fonds, sofern
dies zur Erfullung von Riickgabeantragen erforderlich ist, fur
diesen Sonder-Ruckgabetag ausgewahlte Vermdgenswerte
veraulBern, darunter gegebenenfalls Geldmarktinstrumente,
die nach Ansicht des Verwaltungsrats die Portfolios dieser
Fonds fair und angemessen darstellen, unter
Berucksichtigung der Hohe der Riickgabeantrage im
Verhaltnis zum Gesamtvolumen des Fonds (vor der
Ruckgabe) (das ,VerauBerungsportfolio”).

Der Verwaltungsrat bestimmt auf der Grundlage bestimmter
Kriterien, unter anderem der geografischen Lage, des
Auflagejahrs und des Finanzierungsniveaus, welche
Vermdgenswerte zur Erfullung von Ruckgabeantragen
verkauft werden kdnnen und somit zur Festlegung des
Spread dienen.

Der Secondary-Value-Transaktionspreis wird in der Regel
innerhalb von 120 Tagen nach dem maRgeblichen Sonder-
Riickgabetag (oder so bald wie mdglich danach) festgelegt
(,Datum des Secondary-Value-Transaktionspreises”).

Anteilsinhaber, die Anteile zeichnen oder zurtickgeben, sind
innerhalb von zehn Tagen nach dem Datum des Secondary-
Value-Transaktionspreises Uber den Secondary-Value-
Transaktionspreis zu informieren.

Sonder-Kauf zum Secondary-Value-Transaktionspreis

Anleger kénnen einen Antrag auf Kauf von Anteilen zum
Secondary-Value-Transaktionspreis (,Sonder-Kauf") stellen,
indem sie vor 17:00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Sonder-
Ruckgabetag einen entsprechenden Antrag einreichen. Die
Sonder-Kaufe sind auf die H6he der fir den Sonder-
Riickgabetag angenommenen Rickgaben begrenzt.

Die jeweils im Abschnitt ,Angaben zu den Fonds” in Anhang
III dargelegten Mindestanlagebetrage bei Erst- und
Folgezeichnungen gelten weiterhin.

Antrage flr einen Sonder-Kauf mussen fur eine bestimmte
Anzahl von Anteilen gestellt werden. In Nominalbetragen
ausgedrickte Sonder-Kauf-Antrage werden nicht bearbeitet.

Die Anteilsinhaber des betreffenden Fonds erhalten ein
Vorkaufsrecht fur den Kauf von Anteilen zum Secondary-
Value-Transaktionspreis, und ihre Zeichnungsantrage haben
Vorrang gegenlber anderen Sonder-Kauf-Antragen (das
JVorkaufsrecht”).

Der Preis muss spatestens am SonderRuckgabe-Zahlungstag
bezahlt werden. Die Gesellschaft zahlt keine Zinsen auf
vorzeitige Zahlungen. Unvollstdndige Antrage und Antrage,
die bis zum Falligkeitsdatum nicht abgewickelt wurden,
kénnen von der Gesellschaft storniert und etwaige
Stornierungskosten an den Antragsteller weitergegeben
werden.

Wenn ein bestehender Anteilsinhaber des Fonds sein
Vorkaufsrecht auslbt, hat dieser Sonder-Kauf-Antrag Vorrang
gegenuber Sonder-Kauf-Antragen von Nicht-Anteilsinhabern.
Die Abwicklung erfolgt jedoch vorbehaltlich (i) der
Gesamtzahl der Anteile, fir die Ruckgabeantrage
angenommen wurden, sowie gegebenenfalls (ii) einer
anteiligen Reduzierung unter den Anteilsinhabern, die von
ihrem Vorkaufsrecht Gebrauch machen. AnschlieRend
werden eventuelle Kaufantrage von Nicht-Anteilsinhabern
anteilig reduziert, sodass die Gesamtzahl der
angenommenen Antrage nicht zu Netto-Sonder-Kaufen fuhrt.
Der Uberschiissige Betrag der Antrage auf Sonder-Kauf wird
storniert.

Wahrend der Anwendung des Sonder-Handelsverfahrens
sind mit Ausnahme des Sonder-Kaufs keine Zeichnungen
gestattet.

Sperrung fiir zum Secondary-Value-Transaktionspreis
erworbene Anteile

Zum Secondary-Value-Transaktionspreis erworbene Anteile
kénnen wahrend eines Zeitraums von zwolf Monaten nach
dem entsprechenden Sonder-Riickgabetag nicht
zurtckgegeben werden (die ,Sperrung”).

Nettoinventarwert wahrend des Sonder-
Handelsverfahrens

Der Nettoinventarwert des Fonds wird wahrend der
Anwendung des Sonder-Handels weiterhin gemaf} dem
mafRgeblichen Berechnungstag berechnet, wie jeweils im
Abschnitt ,Angaben zu den Fonds" in Anhang III dargelegt,
wobei jedoch die dem Veraul3erungsportfolio zugeordneten
Gewinne, Verluste und Aufwendungen vom
Nettoinventarwert des Fonds ausgeschlossen werden.
Wahrend des Sonder-Handels werden keine Zeichnungen
oder Ruckgaben zum Nettoinventarwert des Fonds
abgewickelt.
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Ruickkehr zum gewdéhnlichen Handelsverfahren

Der Fonds kehrt zum gewdhnlichen Handelsverfahren zurtick,
wenn der Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass die Umstande,
die die Anwendung des Sonder-Handels rechtfertigten, nicht
mehr bestehen. Die Anteilsinhaber werden so bald wie
méglich Giber diese Anderung informiert.

In der Regel wird der Sonder-Handel so bald wie méglich
durch die normale Handelshaufigkeit des Fonds ersetzt,
wenn sich die marktbezogenen, wirtschaftlichen und
fondsspezifischen Umstande normalisiert haben und sich der
Nettoinventarwert und der Secondary-Value-
Transaktionspreis angendhert haben.

2.7. Grundsatzliches liber Market-Timing und
haufigen Handel

Die Gesellschaft lasst wissentlich keine Handelsaktivitat zu,
bei der Praktiken des so genannten Market-Timings oder des
haufigen Handels angewandt werden, da durch derartige
Praktiken die Interessen aller Anteilsinhaber geschadigt
werden kénnten.

Im Rahmen dieses Abschnitts sind unter Market-Timing
Zeichnungen, Umwandlungen und Riickgaben von Anteilen
der verschiedenen Anteilsklassen zu verstehen, die Gewinne
im Rahmen von Arbitrage- oder Market-Timing-
Gelegenheiten anstreben oder nach vernlnftiger Auffassung
anzustreben scheinen (gleich ob diese Funktionen von einer
Person allein oder mehreren Personen getrennt
durchgefuhrt werden). Unter haufigem Handel sind
Zeichnungen, Umwandlungen und Riuckgaben von Anteilen
der verschiedenen Anteilsklassen zu verstehen, die kraft ihrer
Haufigkeit oder GroRe die Betriebsaufwendungen eines
Fonds in einem Umfang ansteigen lassen, der den Interessen
der anderen Anteilsinhaber des Fonds als entgegenstehend
gelten kann (gleich ob diese Funktionen von einer Person
allein oder mehreren Personen getrennt durchgefihrt
werden).

Dementsprechend kénnen die Verwaltungsratsmitglieder
jederzeit nach eigenem Ermessen die
Verwaltungsgesellschaft dazu veranlassen, entweder eine
oder beide der folgenden MaBnahmen zu ergreifen:

- Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile, die sich im
gemeinsamen Besitz oder unter gemeinsamer Kontrolle
befinden, zwecks Prifung zusammenlegen, ob bei einer
Privatperson oder einer Gruppe von Privatpersonen
davon ausgegangen werden kann, dass sie Praktiken des
Market-Timings verfolgen.

- Die Verwaltungsratsmitglieder und/oder die
Verwaltungsgesellschaft behalten sich das Recht vor, die
Transferstelle anzuweisen, alle Antrage auf Umtausch
und/oder Zeichnung von Anteilen derjenigen Anleger
abzulehnen, die nach Auffassung der
Verwaltungsgesellschaft als Market-Timer oder haufige
Handler anzusehen sind.

Investiert ein Fonds hauptsachlich in Markte, welche zum
Zeitpunkt der Bewertung des Fonds fur den Handel
geschlossen sind, kénnen die Verwaltungsratsmitglieder in
Zeiten von Marktvolatilitdt und unter Abweichung von den
obigen im Abschnitt ,Berechnung des Nettoinventarwerts”
enthaltenen Bestimmungen die Verwaltungsgesellschaft
dazu veranlassen, den Nettoinventarwert je Anteil so
anzupassen, dass dieser den beizulegenden Zeitwert der
Anlagen des Fonds zum Bewertungszeitpunkt genauer
widerspiegelt. Stellen die Verwaltungsratsmitglieder
demzufolge fest, dass ein bedeutendes Ereignis in der Zeit
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zwischen der SchlieBung der Markte, in die ein Fonds
investiert, und dem Bewertungszeitpunkt eingetreten ist und
dass dieses Ereignis den Wert des Fondsportfolios wesentlich
beeinflussen wird, kénnen sie die Verwaltungsgesellschaft
dazu veranlassen, den Nettoinventarwert je Anteil
anzupassen, damit er den beizulegende Zeitwert des
Portfolios zum Zeitpunkt der Bewertung widerspiegelt (, Fair
Value Pricing").

Der Umfang der Anpassung basiert auf der Entwicklung in
einem ausgewahlten Ersatzwert bis zum
Bewertungszeitpunkt, vorausgesetzt, dass eine solche
Entwicklung den von den Verwaltungsratsmitgliedern fir den
jeweiligen Fonds festgesetzten Schwellenwert Ubersteigt. Der
Ersatzwert wird im Normalfall ein Futures-Index sein, kann
aber auch aus einem Wertpapierkorb bestehen, von dem die
Verwaltungsratsmitglieder annehmen, dass er mit der
Performance des Fonds korreliert und fir diese reprasentativ
ist.

Die vorstehend erlduterten Anpassungen finden einheitliche
Anwendung auf alle Anteilsklassen des gleichen Fonds.



Abschnitt 3

3. Allgemeine Informationen

3.1. Verwaltung, Gebiihren und Kosten
Verwaltungsrat

Die Verwaltungsratsmitglieder haben Anspruch auf eine
Vergultung fur ihre Dienstleistungen, deren Hohe die
Gesellschaft jeweils auf der Hauptversammlung festsetzt.
AuBerdem kénnen den Verwaltungsratsmitgliedern ihre
Auslagen in angemessener Hohe erstattet werden, die ihnen
durch die Teilnahme an Sitzungen des Verwaltungsrates oder
Hauptversammlungen der Gesellschaft entstehen.
Verwaltungsratsmitglieder, die gleichzeitig
Verwaltungsratsmitglieder/Angestellte der
Verwaltungsgesellschaft und/oder eines Unternehmens von
Schroders sind, verzichten auf ihre Vergltung als
Verwaltungsratsmitglieder. Externe
Verwaltungsratsmitglieder erhalten eine Vergutung fir ihre
Dienstleistungen.

Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsratsmitglieder haben Schroder Investment
Management (Europe) S.A. (i) zum Verwalter alternativer
Investmentfonds der Gesellschaft im Sinne von Artikel 1(46)
des Gesetzes von 2013 bestellt, der mit der Wahrnehmung
von Portfolio- und Risikomanagementfunktionen betraut ist,
und (ii) Verwaltungs- und Marketingfunktionen Gbernimmt.
Die Verwaltungsgesellschaft ist auch fur die
Bewertungsfunktion der Gesellschaft verantwortlich.

Die Gesellschaft gestattet der Verwaltungsgesellschaft die
Ubertragung bestimmter Administrations-, Vertriebs- und
Managementfunktionen auf spezialisierte Dienstleister. In
diesem Zusammenhang hat die Verwaltungsgesellschaft
bestimmte administrative Funktionen an Brown Brothers
Harriman (Luxembourg) S.C.A. (einschlieBlich der
Bewertung), HSBC Continental Europe, Luxemburg und HSBC
plc Gbertragen und kann bestimmte Marketingfunktionen an
Unternehmen Ubertragen, die Teil der Schroders-Gruppe
sind. Die Verwaltungsgesellschaft hat auBerdem bestimmte
Anlageverwaltungsfunktionen innerhalb der gemald dem
Gesetz von 2013 zugelassenen Grenzen und vorbehaltlich
einer angemessenen Uberwachung an die Anlageverwalter
delegiert, wie vor- und nachstehend naher beschrieben. Die
Verwaltungsgesellschaft ist jedoch weiterhin fur die
Risikomanagementfunktion samtlicher Fonds verantwortlich.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die Bestellung und
Abberufung von Anlageverwaltern von Fonds verantwortlich.
Die Verwaltungsgesellschaft wird vom Anlageberater bei der
Auswahl externer Anlageverwalter beraten. Die
Verwaltungsgesellschaft bestellt den Anlageberater, um sich
hinsichtlich der Kompetenz und der Kreditwirdigkeit der
externen Anlageverwalter beraten zu lassen. Die
Verwaltungsgesellschaft wird ebenfalls die Kompetenz
externer Anlageverwalter prifen. Die Aktivitaten solcher
Dritter, auf welche die Verwaltungsgesellschaft Funktionen
Ubertragen hat, werden von dieser laufend tGberwacht. Die
Vertrage zwischen der Verwaltungsgesellschaft und den
jeweiligen Dritten sehen vor, dass die
Verwaltungsgesellschaft solchen dritten Parteien jederzeit
weitere Anweisungen erteilen und die Beauftragung mit
sofortiger Wirkung zurtickziehen kann, wenn dies im
Interesse der Anteilsinhaber liegt. Die Haftung der
Verwaltungsgesellschaft gegeniber der Gesellschaft wird
durch die Ubertragung bestimmter Funktionen auf Dritte
nicht berthrt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, fur ihre
Dienstleistungen als Verwaltungsstelle, Koordinator,
Domizilstelle, Hauptvertriebsstelle, Hauptzahlstelle sowie
Register- und Transferstelle die Ublichen Gebuhren zu
erhalten. Diese Gebuhren laufen an jedem Berechnungstag
auf, werden am nachstfolgenden Berechnungstag in den
Nettoinventarwerten der Fonds zu einem Satz von bis zu

0,25 % p. a. des Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds
bertcksichtigt und monatlich ausgezahlt. Da die Gebuhr
einen festen Prozentsatz des Nettoinventarwerts eines Fonds
ausmacht, ist sie nicht von den Kosten fiir die Erbringung von
Dienstleistungen abhangig. Insofern kdnnen der
Verwaltungsgesellschaft bei der Erbringung dieser
Dienstleistungen Gewinne (oder Verluste) entstehen, die je
nach Fonds von Zeit zu Zeit Schwankungen unterworfen sind.
Die Gebuhren werden von Zeit zu Zeit von der
Verwaltungsgesellschaft und der Gesellschaft tGberprift. Die
Verwaltungsgesellschaft hat auRerdem Anspruch auf
Erstattung aller Barauslagen in angemessener Hohe, die ihr
im Rahmen der ordnungsgemalen Erfullung ihrer Aufgaben
entstehen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die der
Gesellschaft entstandenen Kosten in ihrem Ermessen ganz
oder teilweise zahlen, um die von den Anlegern der
Gesellschaft oder eines bestimmten Fonds oder einer
Anteilsklasse getragenen Gesamtkosten und -aufwendungen
zu reduzieren.

Schroder Investment Management (Europe) S.A. wurde am
23. August 1991 als ,Société Anonyme"” in Luxemburg
gegrundet und verfligt Uber ein ausgegebenes und
vollstandig eingezahltes Anteilskapital von 14.628.830,98 EUR.
Schroder Investment Management (Europe) S.A. ist gemaR
Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 als Verwaltungsgesellschaft
und gemaR dem Gesetz von 2013 als Verwalter alternativer
Investmentfonds zugelassen und bietet in dieser Funktion
OGA Dienstleistungen des gemeinsamen
Portfoliomanagements an.

Rahmenkonzept zur Verwaltung des Liquiditétsrisikos

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Rahmenkonzept zur
Verwaltung des Liquiditatsrisikos, das die Governance-
Standards und Anforderungen fiir die Uberwachung des
Liquiditatsrisikos in Bezug auf Investmentfonds vorgibt,
entwickelt und umgesetzt und wendet dieses konsequent an.
Das Rahmenkonzept umreil3t die Verantwortlichkeiten fur die
Beurteilung, Uberwachung und Bereitstellung einer
unabhangigen Aufsicht Gber die Liquiditatsrisiken der Fonds.
Zudem versetzt es die Verwaltungsgesellschaft in die Lage,
die Liquiditatsrisiken der Fonds zu Uberwachen und die
Einhaltung der internen Liquiditatsparameter sicherzustellen,
sodass die Fonds in der Regel ihren Verpflichtungen aus
AnteilsRuckgaben auf Verlangen der Anteilsinhaber
nachkommen kénnen.

Es werden qualitative und quantitative Beurteilungen der
Liquiditatsrisiken auf Portfolio- und Wertpapierebene
durchgefuhrt, um sicherzustellen, dass die Anlageportfolios
eine angemessene Liquiditat aufweisen und dass die
Portfolios der Fonds ausreichend liquide sind, um die
Riickgabeantrdge der Anteilsinhaber zu erfillen. Dariber
hinaus wird die Konzentration der Anteilsinhaber regelmaRig
Uberpruft, um deren potenzielle Auswirkungen auf die
erwarteten finanziellen Verpflichtungen der Fonds zu
beurteilen.

Die Fonds werden einzeln auf Liquiditatsrisiken Gberpruft.
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Im Rahmen der Beurteilung der Liquiditatsrisiken innerhalb
der Fonds bericksichtigt die Verwaltungsgesellschaft unter
anderem die Anlagestrategie, die Handelshaufigkeit, die
Liquiditat der zugrunde liegenden Vermodgenswerte (und
deren Bewertung) sowie die Anteilsinhaberbasis.

Eine ausfihrliche Beschreibung der Liquiditatsrisiken finden
Sie in Anhang II dieses Prospekts.

Der Verwaltungsrat bzw. die Verwaltungsgesellschaft kann
zur Steuerung des Liquiditatsrisikos u. a. auch auf Folgendes
zurickgreifen:

(A) Wie im Abschnitt ,Aussetzung oder Verschiebung” dieses
Prospekts naher beschrieben, kann der Verwaltungsrat
erklaren, dass die Rickgabe eines Teils oder aller Anteile
oberhalb von 5 %, fur die eine Riickgabe oder ein
Umtausch beantragt wurde, auf den nachsten
Handelstag aufgeschoben und zu dem an diesem
Handelstag geltenden Nettoinventarwert je Anteil
bewertet wird.

(B) Die Gesellschaft kann die Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteil jeglicher Anteilsklasse eines
Fonds, die Ausgabe und Riickgabe von Anteilen des
betreffenden Fonds sowie das Recht, Anteile eines Fonds
in Anteile einer anderen Anteilsklasse desselben Fonds
oder in eine beliebige Anteilsklasse eines anderen Fonds
umzutauschen, aussetzen, wie im Abschnitt ,Aussetzung
oder Verschiebung” dieses Prospekts naher beschrieben.

Anlageberater

Die Verwaltungsgesellschaft hat Schroder Investment
Management Limited zum Anlageberater der Gesellschaft
bestellt. Der Anlageberater berat die Verwaltungsgesellschaft
bei der Auswahl und Bestellung von externen
Anlageverwaltern. Der Anlageberater macht geeignete
externe Anlageverwalter ausfindig und berat die
Verwaltungsgesellschaft hinsichtlich ihrer Kompetenzen und
Kreditwurdigkeit, damit die Verwaltungsgesellschaft
einschatzen kann, ob der betreffende Anlageverwalter fur die
Verwaltung des Fonds geeignet ist. Bei dem Anlageberater
handelt es sich um ein mit Schroders verbundenes
Unternehmen, das von der britischen Aufsichtsbehérde flr
Finanzdienstleistungen zugelassen wurde und deren
Kontrolle unterliegt. Die Verwaltungsgesellschaft veranlasst,
dass der entsprechende Fonds dem Anlageberater fir seine
Beratungsdienstleistungen eine Gebuhr zahlt.

Anlageverwalter

Alle Fonds werden von unabhangigen Anlageverwaltern
verwaltet, die Uber ein spezielles Know-how im Bereich der
Verwaltung von Fonds mit alternativen Anlagestrategien
verfugen. Die Verwaltungsgesellschaft bestellt die
Anlageverwalter auf der Grundlage ihrer Erfahrung und ihrer
Kompetenz bei der Verwaltung von Fonds mit alternativen
Anlagestrategien. Die Verwaltungsgesellschaft kann den
Anlageverwaltern jedoch unverzuglich kiindigen, wenn dies
im Interesse der Anteilsinhaber liegt.

Die Anlageverwalter kbnnen nach eigenem Ermessen in
derivative Finanzinstrumente investieren, Anteile an
Organismen erwerben und verduRern sowie Wertpapiere
und Fonds fur die Fonds erwerben und verauf3ern, fur die sie
durch die Verwaltungsgesellschaft als Anlageverwalter
bestellt wurden; hierbei haben sie die ihnen jeweils von der
Verwaltungsgesellschaft und/oder der Gesellschaft erteilten
Anweisungen sowie die festgelegten Anlageziele und
Anlagebeschrénkungen zu beachten. Die
Verwaltungsgesellschaft veranlasst, dass die jeweiligen Fonds
den Anlageverwaltern als Vergutung fur ihre Leistungen
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ManagementgebuUhren zahlen, die sich auf die
Nettoinventarwerte der Fonds beziehen, wie in Anhang III
angegeben. Daruber hinaus haben die Anlageverwalter unter
bestimmten Umstanden im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft eventuell Anspruch auf Erstattung
eines Teils ihrer Research- und Beratungshonorare, wie in
Anhang III naher beschrieben, sowie auf angemessene
Aufwendungen, die ihnen bei der Erfullung ihrer
Verpflichtungen ordnungsgemalR entstanden sind. Diese
Gebuhren laufen an jedem Berechnungstag auf, werden ab
dem nachstfolgenden Berechnungstag in den
Nettoinventarwerten der Fonds berticksichtigt und monatlich
ausgezahlt. Die Anlageverwalter haben Anrecht auf eine
Performancegebuhr, auf die nachstehend unter der
Uberschrift ,Performancegebiihren” ausfihrlicher
eingegangen wird.

Im Rahmen der Erfiillung ihrer Pflichten kénnen
Anlageverwalter auf eigene Kosten den Rat von
Anlageberatern einholen.

Die Anlageverwalter durfen Vereinbarungen Uber Soft
Commissions nur dann abschlieBen, wenn diese einen
unmittelbaren und nachweisbaren Vorteil fur die Kunden des
Anlageverwalters, einschliel3lich der Gesellschaft, bieten, und
wenn der Anlageverwalter Uberzeugt ist, dass die diese Soft
Commissions generierenden Transaktionen in gutem
Glauben, unter strikter Einhaltung der geltenden
aufsichtsrechtlichen Anforderungen und im besten Interesse
der Gesellschaft erfolgen. Derartige Vereinbarungen mussen
vom Anlageverwalter zu den bestmdglichen Bedingungen
abgeschlossen werden, die am Markt verfligbar sind.

Unteranlageverwalter fiir intern verwaltete Fonds

Vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung durch die
Verwaltungsgesellschaft kann der betreffende
Anlageverwalter des Schroders-Konzerns ein oder mehrere
andere Konzernunternehmen von Schroders auf eigene
Kosten und eigene Verantwortung mit der Verwaltung der
gesamten oder eines Teils der Vermdgenswerte der Fonds
oder der Erteilung von Empfehlungen oder Beratung
bezlglich eines Investmentportfolios (jeweils ein
~Unteranlageverwalter”) beauftragen.

Vorbehaltlich der vorherigen schriftlichen Genehmigung
durch den Anlageverwalter und die Verwaltungsgesellschaft
kann ein vom Anlageverwalter gemaf} dem vorstehenden
Absatz ernannter Unteranlageverwalter wiederum ein
anderes Unternehmen des Schroders-Konzerns beauftragen,
die gesamten oder einen Teil der Vermdgenswerte eines
Teilfonds zu verwalten.

Die Unternehmen des Schroders-Konzerns, die als
Unteranlageverwalter fungieren kdnnen, sind diejenigen, die
fur die Tatigkeit als Anlageverwalter zugelassen und am
Anfang dieses Prospekts aufgefuhrt sind.

Die Liste der Anlageverwalter und Unteranlageverwalter der
jeweiligen Fonds ist unter https://www.schroders.com/en/lu/
private-investor/investing-with-us/sub-delegations/
verfugbar.

Die Unteranlageverwalter erbringen ihre
Anlageverwaltungsleistungen (i) unter der Aufsicht der
Verwaltungsgesellschaft und des Anlageverwalters, (ii)
gemal den Weisungen und den von Zeit zu Zeit festgelegten
Anlageallokationskriterien der Verwaltungsgesellschaft und/
oder des Anlageverwalters und (iii) in Ubereinstimmung mit
den Anlagezielen und der Anlagepolitik des betreffenden
Fonds.



Unteranlageverwalter fiir extern verwaltete Fonds

Vorbehaltlich der erforderlichen aufsichtsrechtlichen
Genehmigungen und der Bedingungen des
Anlageverwaltungsvertrags kénnen Anlageverwalter, die
nicht dem Schroders-Konzern angehéren, eine oder mehrere
ihrer verbundenen Unternehmen auf eigene Kosten und
eigene Verantwortung mit der Verwaltung der gesamten
oder eines Teils der Vermdgenswerte eines Fonds oder der
Erteilung von Empfehlungen oder Beratung bezliglich eines
Investmentportfolios beauftragen. Einzelheiten zu einer
solchen Ernennung werden im entsprechenden Abschnitt von
Anhang III offengelegt.

Vermarktung der Anteile und fiir Vertriebsstellen
geltende Bedingungen

Zur Ausubung der Marketingfunktionen der
Verwaltungsgesellschaft gehort die Beauftragung bzw.
Kundigung renommierter externer Vertriebsstellen in den
Landern, in denen die Anteile der Fonds vertrieben oder
privat platziert werden durfen, sowie deren Koordinierung
und Vergutung. Externe Vertriebsstellen werden fir den
Vertrieb, den Anlegerservice und die Ausgaben entschadigt.
Externe Vertriebsstellen kdnnen den Ausgabeaufschlag, die
Vertriebsgebuhr, die Anlegerservicegebihr und die
Managementgebuhr entweder in Form von Teil- oder
Gesamtbetragen erhalten.

Vertriebsstellen dirfen die Anteile der Gesellschaft nur
vermarkten, wenn die Verwaltungsgesellschaft sie dazu
autorisiert hat.

Vertriebsstellen missen alle Bestimmungen dieses
Verkaufsprospekts beachten und durchsetzen. Dazu gehort
auch die Einhaltung, soweit zutreffend, der Bestimmungen
zwingenden luxemburgischen Rechts und der Vorschriften in
Bezug auf den Vertrieb von Anteilen. Vertriebsstellen missen
aulRerdem alle Gesetze und Vorschriften des Landes
einhalten, in dem sie tatig sind, und insbesondere alle
malgeblichen Anforderungen zur Identifizierung und
Kenntnis ihrer Kunden erfullen.

Die Vertriebsstellen dirfen keine Handlungen vornehmen,
die zu einem Schaden oder einer Belastung fur die
Gesellschaft fuhren wirden, insbesondere, indem sie die
Gesellschaft verpflichten wiirden, aufsichtsrechtliche,
steuerliche oder berichtsbezogene Informationen zu
veroffentlichen, die sie sonst nicht veréffentlichen musste.
Die Vertriebsstellen dirfen sich nicht als Vertreter der
Gesellschaft ausgeben.

Strukturierte Produkte

Anlagen in den Anteilen zum Zwecke der Bildung eines
strukturierten Produkts, das die Performance der Fonds
nachbildet, sind nur nach Abschluss eines besonderen
entsprechenden Vertrags mit der Verwaltungsgesellschaft
erlaubt. Liegt kein derartiger Vertrag vor, kann die
Verwaltungsgesellschaft eine Anlage in den Anteilen
ablehnen, wenn sie mit einem strukturierten Produkt in
Zusammenhang steht und die Verwaltungsgesellschaft der
Auffassung ist, dass sie den Interessen anderer
Anteilsinhaber zuwiderlaufen kdnnte.

Verwahrstelle

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. (,BBH")
wurde von der Gesellschaft zur Verwahrstelle der
Gesellschaft im Sinne des Gesetzes von 2013 bestellt (wie
nachstehend eingehend erldutert). BBH ist eine
Kommanditgesellschaft auf Aktien, die den Gesetzen des
GroRBherzogtums Luxemburg unterliegt. Sie ist ein am

9. Februar 1989 in Luxemburg gegriindetes Kreditinstitut.

Eingetragener Unternehmenssitz ist 80, route d'Esch, 1470
Luxemburg. Sie ist gemaf3 dem luxemburgischen Gesetz vom
5. April 1993 Uber den Finanzdienstleistungssektor in seiner
jeweils geltenden Fassung zur Fihrung von Bankgeschaften
zugelassen. BBH ist eine hundertprozentige
Tochtergesellschaft von Brown Brothers Harriman & Co.
(,BBH & Co."). BBH & Co. ist eine 1818 gegriindete
Geschaftsbank, die als Personengesellschaft gemaR den fir
Privatbanken geltenden Gesetzen der amerikanischen
Bundesstaaten New York, Massachusetts und Pennsylvania
gefuhrt wird.

Die Verwahrstelle nimmt ihre Funktionen und
Verantwortlichkeiten gemall dem Gesetz von 2013 wahr. Die
Verwahrstelle hat die folgenden Hauptpflichten:

(A) Verwahrung der verwahrfahigen Vermogenswerte der
Gesellschaft (einschlieRlich buchmaRig verwalteter
Wertpapiere) und Fihrung von Aufzeichnungen tUber
Vermdgenswerte, die nicht verwahrfahig sind. In
letzterem Fall ist die Verwahrstelle verpflichtet, das
jeweilige Eigentum zu verifizieren;

(B

-~

Sicherstellung, dass die Zahlungsstrome der Gesellschaft
korrekt Uberwacht werden, und insbesondere
Sicherstellung, dass alle von oder im Namen von
Anlegern bei der Zeichnung von Anteilen der Gesellschaft
vorgenommenen Zahlungen eingehen und dass alle
Barmittel der Gesellschaft an Barkonten gebucht wurden,
welche die Verwahrstelle Uberwachen und abgleichen
kann;

(C) Sicherstellung, dass die Ausgabe, Riickgabe und
Annullierung von Anteilen der Gesellschaft gemaR
geltendem Recht und der Satzung erfolgt;

(D) Sicherstellung, dass der Wert der Anteile der Gesellschaft
gemal’ geltendem Recht, der Satzung und den
Bewertungsverfahren berechnet wird;

(E) Ausflihrung der Anweisungen der
Verwaltungsgesellschaft, sofern diese nicht im
Widerspruch zu geltendem Recht oder der Satzung
stehen;

(F) Sicherstellung, dass bei Transaktionen, an denen die
Vermodgenswerte der Gesellschaft beteiligt sind,
samtliche Vergutungen der Gesellschaft innerhalb der
Ublichen Fristen zuflieBen;

(G) Sicherstellung, dass die Ertrage der Gesellschaft gemaf
geltendem Recht und der Satzung verwendet werden.

Bezugnehmend auf die in Absatz (A) oben aufgefihrten
Aufbewahrungspflichten der Verwahrstelle ist die
Verwabhrstelle in Bezug auf Finanzinstrumente (die geman
Definition in Artikel 1(51) des Gesetzes von 2013 verwahrt
werden kénnen) den Anteilsinhabern gegenuber fir
jeglichen Verlust dieser von der Verwahrstelle oder einer von
der Verwahrstelle beauftragten und mit der Aufbewahrung
dieser Finanzinstrumente betrauten Stelle (eine
.Korrespondenzbank”), verwahrten Finanzinstrumente
haftbar, soweit diese Haftung nicht gemaf Artikel 19(11) und
Artikel 19(13) des Gesetzes von 2013 vertraglich an eine
Korrespondenzbank gemaR tbertragen wurde. Der Ausdruck
+~Abhandenkommen von verwahrten Finanzinstrumenten” ist
gemal’ der AIFM-Verordnung und insbesondere gemaR
Artikel 100 der AIFM-Verordnung auszulegen.

Die Verwahrstelle darf lediglich ihre Verwahrfunktionen,
jedoch nicht ihre Aufsichtsfunktionen delegieren. Darlber
hinaus muss die Verwahrstelle bei der Delegierung dieser
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Funktionen die Due-Diligence- und Aufsichtsanforderungen
des Gesetzes von 2013 in Bezug auf die Auswahl und
laufende Uberwachung der Korrespondenzbanken erfiillen.
Die Verwahrstelle muss auBerdem sicherstellen, dass
identifizierte Interessenkonflikte gehandhabt und Uberwacht
werden.

Falls das Recht einer bestimmten Rechtsordnung vorschreibt,
dass bestimmte Finanzinstrumente von einer lokalen
Korperschaft verwahrt werden und die Verwahrstelle keine
lokale Korrespondenzbank bestimmen konnte, die in der
Lage ist, die Delegierungsanforderungen des Gesetzes von
2013 zu erfullen, muss die Verwaltungsgesellschaft vor der
Anlage der Anteilsinhaber in diesen Finanzinstrumenten (i)
sicherstellen, dass die Anteilsinhaber ordnungsgeman
daruber informiert werden, dass die Delegierung aufgrund
rechtlicher Beschrankungen in dieser Rechtsordnung
erforderlich ist, und (ii) ihnen die Umstande darlegen, welche
nach angemessener Einschatzung der
Verwaltungsgesellschaft eine solche Delegierung
rechtfertigen. Falls eine Korrespondenzbank die
Delegierungsanforderungen des Gesetzes von 2013 nicht
erflllen kann, nachdem der Anteilsinhaber in die Gesellschaft
investiert hat, muss die Verwaltungsgesellschaft ebenfalls
sicherstellen, dass die Anteilsinhaber Gber die rechtlichen
Beschrankungen dieser Rechtsordnung und Uber die
Umstande informiert werden, die diese Delegierung nach
angemessener Ansicht der Verwaltungsgesellschaft
rechtfertigen.

Soweit es einer Korrespondenzbank gestattet ist, ihre
Funktionen weiter zu delegieren, so darf sie dies nur in dem
Mafe tun, in dem ihre Haftung gemal dem Gesetz von 2013
durch eine solche Weiterdelegierung nicht berthrt wird.

Die Liste der fir die Gesellschaft relevanten
Korrespondenzbanken ist unter http://www.bbh.com/
luxglobalcustodynetworklist verfiigbar. Die Gesellschaft zahlt
der Verwahrstelle die im GroRherzogtum Luxemburg
geschaftsublichen Gebudhren und Provisionen. Die Verwahr-
und Transaktionsgebihren laufen an jedem Berechnungstag
auf, werden ab dem nachstfolgenden Berechnungstag in den
Nettoinventarwerten der Fonds berucksichtigt und monatlich
ausgezahlt. Die fir diese Verwahrungsleistungen gezahlte
Gebuhr betragt 0,025 % p. a. des Nettoinventarwerts des
Fonds. Die GebUhren von BBH unterliegen einem zwischen
BBH und der Gesellschaft vereinbarten jahrlichen
Mindestbetrag.

Die Depotgebuhren kdnnen von der Verwahrstelle und der
Gesellschaft gelegentlich Uberprift werden. Dartber hinaus
hat die Verwahrstelle Anspruch auf angemessene Erstattung
ihrer Auslagen, die ihr oder ihren Beauftragten im Rahmen
der ordnungsgemaRen Erfullung ihrer Aufgaben entstehen.

Verwaltungsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat bestimmte administrative
Funktionen an BBH als Verwaltungsstelle Ubertragen. Die
Gebuhren in Bezug auf die von BBH in ihrer Eigenschaft als
Verwaltungsstelle erbrachten Buchfuhrungs- und
Bewertungsleistungen fir den Fonds werden an jedem
Berechnungstag verbucht und im Nettoinventarwert des
Fonds am nachsten Bewertungstag berticksichtigt und
monatlich bezahlt. Sie betragen bis zu 0,07 % p. a. des
Nettoinventarwerts des Fonds. Die Gebuhren von BBH
unterliegen einem zwischen BBH und der
Verwaltungsgesellschaft vereinbarten jahrlichen
Mindestbetrag.
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Die Verwaltungsgebuhren kénnen von der Verwaltungsstelle
und der Verwaltungsgesellschaft gelegentlich Uberprift
werden. DarUber hinaus hat die Verwaltungsstelle Anspruch
auf angemessene Erstattung ihrer Auslagen, die ihr im
Rahmen der ordnungsgemaRen Erfullung ihrer Aufgaben
entstehen.

Die an die Verwahrstelle und die Verwaltungsstelle gezahlten
Betrage werden in den Rechnungsabschlissen der
Gesellschaft ausgewiesen.

Transferstelle, Registerstelle und Hauptzahlstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Funktionen der
Transferstelle, Registerstelle und Hauptzahlstelle an HSBC
Continental Europe, Luxemburg (die , Transferstelle”)
Ubertragen. Gebuhren, Auslagen und Spesen in Bezug auf
die von der Transferstelle erbrachten Dienstleistungen
werden von der Verwaltungsgesellschaft getragen.

Prime Broker

Die Gesellschaft kann mit Zustimmung der Verwahrstelle und
im Einklang mit Artikel 20 der AIFM-Verordnung einen oder
mehrere Prime Broker mit der Erbringung von Verwahr-,
Makler- und Handelsleistungen fiir die Gesellschaft oder
einen bestimmten Fonds betrauen, wie gemaR den
Konditionen der einzelnen Prime-Broker-Vereinbarungen
bestimmt.

Der Gesamtwert der Vermogenswerte eines Fonds, an denen
ein Nutzungsrecht (oder Weiterverpfandungsrecht)
zugunsten des Prime Brokers gewahrt werden kann, ist auf
120 % der Schulden des Fonds gegentiber dem Prime Broker
begrenzt.

Die Handlungen jedes Prime Brokers in Bezug auf die
Unterverwahrungsleistungen unterliegen der allgemeinen
Aufsicht der Verwahrstelle im Einklang mit dem Gesetz von
2013.

In Bezug auf Verwahrungsleistungen kann es dem Prime
Broker gestattet werden, seine Funktionen im Einklang mit
den AIFM-Vorschriften weiterzudelegieren.

Sonstige Kosten und Gebiihren

Die Gesellschaft tragt alle Kosten und Auslagen, die durch
den Betrieb der Gesellschaft entstehen, insbesondere
Steuern, Aufwendungen fir Rechts- und Prifungsleistungen,
Kosten fur Steuerberatung, Maklergebihren, Kosten und
Ausgaben fir Finanzanalysen sowie Kosten fur
Kreditfazilitaten, wie gegebenenfalls in Anhang III naher
beschrieben, staatliche Abgaben und Gebthren, Kosten und
Gebuhren fir Bérsennotierungen, die an Aufsichtsbehdrden
in verschiedenen Landern zu zahlen sind, einschlieR3lich der
Kosten fur die Genehmigung und Verldangerung von
Registrierungen, damit die Anteile der Gesellschaft in
verschiedenen Landern vertrieben werden kénnen; Kosten
fur die Ausgabe, den Umtausch und die Riickgabe von
Anteilen und die Zahlung von Dividenden,
Registrierungsgebtihren, Versicherung, Zinsen und Kosten
far die Berechnung und Veroéffentlichung von Anteilspreisen,
Porto, Kosten fur Telefon, Fax und die Nutzung anderer
elektronischer Kommunikationsmittel; Kosten fiir den Druck
von Formularen zur Erteilung einer Stimmrechtsvollmacht,
von Konto- bzw. Depotauszligen, Anteilscheinen oder
Transaktionsbestatigungen, Berichten fir die Anteilsinhaber,
Verkaufsprospekten und Nachtragen,
Erlduterungsbroschiren und von sonstigen periodisch
erscheinenden Informationen oder Unterlagen.
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Zusatzlich zu den ublichen Bank- und Maklergebuhren, die
von der Gesellschaft gezahlt werden, kénnen die
Unternehmen von Schroders, die Dienstleistungen fir die
Gesellschaft erbringen, eine Vergltung fiir diese
Dienstleistungen erhalten.

Die Gesellschaft tragt ihre Grindungskosten, einschliel3lich
der Kosten fur Erstellung und Druck des Verkaufsprospekts,
der Gebuhren fir den 6ffentlichen Urkundsbeamten, sowie
die mit der Zulassung durch die Aufsichtsbehdrden,
Verwaltungsbehdrden und die Bérsenaufsicht und die
entsprechenden ersten Bekanntmachungen verbundenen
Kosten sowie gegebenenfalls die Kosten fur den Druck von
Anteilscheinen und alle anderen Kosten im Zusammenhang
mit der Grindung und der Einfihrung der Gesellschaft.

Diese Grundungskosten in einer geschatzten Hohe von
200.000 EUR werden von der Gesellschaft getragen. Diese
Ausgaben kénnen dem Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft entsprechend vom Tag der
Geschaftsaufnahme an tber funf Jahre vom Vermoégen des/
der Fonds linear abgeschrieben werden. Die Abschreibung ist
auch von Fonds maglich, die spater aufgelegt werden,
solange ihre Auflegung innerhalb des
Abschreibungszeitraums liegt. Es liegt im alleinigen Ermessen
der Verwaltungsgesellschaft, den Zeitraum, tGber den solche
Kosten und Aufwendungen abgeschrieben werden, zu
verkurzen.

3.2. Performancegebiihren

Als Gegenleistung fur die von den jeweiligen
Anlageverwaltern in Bezug auf die Fonds erbrachten
Dienstleistungen hat der Anlageverwalter zusatzlich einer
Managementgeblhr eventuell Anspruch auf eine
Performancegebuhr. Fir die Berechnung der
Performancegeblhr kénnen zwei Methoden angewandt
werden, die im Folgenden beschrieben werden. Einzelheiten
daruber, welche Methode fir die einzelnen Fonds angewandt
wird, sind in Anhang III angegeben. Eine Performancegebthr
wird vor jeglichen Verwasserungsanpassungen (wie im
Abschnitt ,Verwasserungsanpassungen” gegen Ende von
Abschnitt 2.4 definiert) berechnet.

(A) Performancegebiihren - Verwendung einer Hurdle
oder Benchmark mit High Water Mark

Die Kriterien, die erfullt sein mussen, damit eine
Performancegebuhr fallig wird, sind, dass der
Nettoinventarwert je Anteil am Ende eines Performance-
Zeitraums (vor Abzug jeglicher fir diesen Performance-
Zeitraum gezahlten oder zahlbaren
Performancegebiihren) gréRer sein muss als:

(1) der Nettoinventarwert je Anteil am Ende des
vorhergehenden Performance-Zeitraums, fur den
eine Performancegebuhr gezahlt wurde oder zahlbar
war (d. h. nach Abzug samtlicher in Bezug auf diesen
vorhergehenden Performance-Zeitraum gezahlten
oder zahlbaren Performancegebihren) (wobei dieser
Nettoinventarwert je Anteil die ,High Water Mark"
ist); und

(2) die Hurdle oder die Benchmark (deren Anwendung
fur den jeweiligen Anlageverwalter und Fonds die
Gesellschaft und der jeweilige Anlageverwalter
schriftlich vereinbart (und den betroffenen
Anteilsinhabern mitgeteilt) haben).

Ein Performance-Zeitraum ist ein Geschaftsjahr mit
folgenden Ausnahmen:

- wenn der Nettoinventarwert je Anteil (vor Abzug
jeglicher in Bezug auf diesen Performance-Zeitraum
gezahlten oder zahlbaren Performancegebihren)
zum Ende dieses Geschaftsjahrs niedriger ist als die
High Water Mark, beginnt der Performance-Zeitraum
weiterhin zum Datum dieser High Water Mark;

- wenn fur einen Fonds wahrend eines
Geschaftsjahres eine Performancegebuhr eingefihrt
wird. Dann beginnt sein erster Performance-
Zeitraum an dem Tag, an dem diese GebUhr
eingefihrt wird, und die High Water Mark ist der
Nettoinventarwert je Anteil am Tag dieser
Einfihrung; und

- wenn ein Performance-Zeitraum wahrend eines
Geschéftsjahrs endet.

Die Performancegebuhr (wie nachstehend angegeben,
falls zutreffend) ist in dem Monat zu zahlen, der
unmittelbar auf das Ende des jeweiligen Performance-
Zeitraums folgt. Falls ein Anteilsinhaber alle oder einen
Teil seiner Anteile vor dem Ende eines Performance-
Zeitraums zuruckgibt oder umtauscht, ist die im
Zusammenhang mit diesen Anteilen angefallene
Performancegebihr an diesem Handelstag festzustellen
und anschlieRBend an den Anlageverwalter zu zahlen. An
den Handelstagen, an denen die Performancegebihren
nach der Ruckgabe oder dem Umtausch von Anteilen
festgestellt werden, wird die High Water Mark nicht neu
festgesetzt.

Da der Nettoinventarwert je Anteil fir die verschiedenen
Anteilsklassen unterschiedlich ausfallen kann, wird die
Performancegebuhr fir jede Anteilsklasse eines Fonds
einzeln berechnet, sodass fur den Fonds
Performancegeblhren in unterschiedlicher Hohe
anfallen kénnen.

Wenn die vorstehend dargelegten Kriterien fur das
Falligwerden einer Performancegebuhr erfullt sind, wird
an jedem Geschéftstag (wobei fur diese Zwecke jeder
derartige Geschaftstag so behandelt wird, als sei er der
letzte Geschaftstag des Performance-Zeitraums) eine
Anteilsklassen-Performancegebuhr verbucht, die sich am
darauffolgenden Berechnungstag im Nettoinventarwert
der einzelnen Anteilsklassen niederschlagt, indem der
mafgebliche im Abschnitt zur Performancegebuhr der
Tabelle Merkmale des Fonds fir den jeweiligen Fonds in
Anhang III angegebene Multiplikationsfaktor auf den
Uberschussigen Betrag angewandt wird aus

- dem am selben Berechnungstag bestimmten
maRgeblichen Nettoinventarwert je Anteil (vor Abzug
jeglicher fur diesen Performance-Zeitraum gezahlten
oder zahlbaren Performancegebuhr); abzlglich

- des héheren Wertes aus der High Water Mark und
der Hurdle bzw. der Benchmark (soweit anwendbar)
an diesem Berechnungstag

multipliziert mit der durchschnittlichen Anzahl der am
jeweiligen Geschaftstag in Umlauf befindlichen Anteile.

An jedem Berechnungstag wird die buchhalterische
Ruckstellung, die an dem vorhergehenden
Berechnungstag vorgenommen wurde, entsprechend
angepasst, um die Wertentwicklung der Anteilsklasse,
positiv oder negativ, widerzuspiegeln, wie oben
berechnet. Sollte der Nettoinventarwert je Anteil an dem
Berechnungstag niedriger sein als die Hurdle bzw. die
Benchmark (soweit anwendbar) oder die High Water
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Mark, wird die Ruckstellung, die am vorhergehenden
Berechnungstag vorgenommen wurde, wieder der
entsprechenden Anteilsklasse des jeweiligen Fonds
zugefuhrt. Die buchhalterische Riuckstellung darf jedoch
nie negativ sein. Unter keinen Umstanden wird der
jeweilige Anlageverwalter fir eine Underperformance
Gelder in einen Fonds einzahlen oder an einen
Anteilsinhaber auszahlen.

Performancegebiihren - Auf absolute Renditen mit
High Water Mark

Die Kriterien, die erfullt sein mussen, damit eine
Performancegebuhr fallig wird, sind, dass der
Nettoinventarwert je Anteil am Ende eines Performance-
Zeitraums (vor Abzug jeglicher fiir diesen Performance-
Zeitraum gezahlten oder zahlbaren
Performancegebtiihren) groRer als die High Water Mark
sein muss.

Die Performancegebuhr (wie nachstehend angegeben,
falls zutreffend) ist in dem Monat zu zahlen, der
unmittelbar auf das Ende des jeweiligen Performance-
Zeitraums folgt. Falls ein Anteilsinhaber alle oder einen
Teil seiner Anteile vor dem Ende eines Performance-
Zeitraums zurtickgibt oder umtauscht, ist die im
Zusammenhang mit diesen Anteilen angefallene
Performancegebiihr an diesem Handelstag festzustellen
und anschlieBend an den Anlageverwalter zu zahlen. An
den Handelstagen, an denen die Performancegebihren
nach der Rickgabe oder dem Umtausch von Anteilen
festgestellt werden, wird die High Water Mark nicht neu
festgesetzt.

Da der Nettoinventarwert je Anteil fur die verschiedenen
Anteilsklassen unterschiedlich ausfallen kann, wird die
Performancegebihr fir jede Anteilsklasse eines Fonds
einzeln berechnet, sodass flr den Fonds
Performancegebihren in unterschiedlicher Hohe
anfallen kénnen.

An jedem Geschaftstag, an dem die Kriterien fur die
Falligkeit einer Performancegebihr, wie oben dargelegt,
erfullt sind (wobei fur diese Zwecke jeder solche
Geschaéftstag so behandelt wird, als ware er der letzte
Geschaftstag des Performance-Zeitraums), fallt die
Performancegebihr einer Anteilsklasse an diesem
Geschaftstag an und flieRt in den Nettoinventarwert
jeder solchen Anteilsklasse am folgenden
Berechnungstag ein, indem der entsprechende
Multiplikator, der im Abschnitt ,,Performancegebihr” der
Tabelle mit den Fondsmerkmalen fir den betreffenden
Fonds in Anhang III angegeben ist, auf den Betrag
angewandt wird, der folgenden Betrag Ubersteigt:

- dem am selben Berechnungstag bestimmten
malRgeblichen Nettoinventarwert je Anteil (vor Abzug
jeglicher fur diesen Performance-Zeitraum gezahlten
oder zahlbaren Performancegebihr); abziglich

- der High Water Mark,

multipliziert mit der durchschnittlichen Anzahl der am
jeweiligen Geschaftstag in Umlauf befindlichen Anteile.

An jedem Berechnungstag wird die buchhalterische
Rickstellung, die an dem vorhergehenden
Berechnungstag vorgenommen wurde, entsprechend
angepasst, um die Wertentwicklung der Anteilsklasse,
positiv oder negativ, widerzuspiegeln, wie oben
berechnet. Sollte der Nettoinventarwert je Anteil an dem
Berechnungstag niedriger sein als die High Water Mark,

(©)

wird die Ruckstellung, die am vorhergehenden
Berechnungstag vorgenommen wurde, wieder der
entsprechenden Anteilsklasse des jeweiligen Fonds
zugefuhrt. Die buchhalterische Rickstellung darf jedoch
nie negativ sein. Unter keinen Umstanden wird der
jeweilige Anlageverwalter fur eine Underperformance
Gelder in einen Fonds einzahlen oder an einen
Anteilsinhaber auszahlen.

Allgemeines

Fir die beiden oben genannten Methoden gilt
Folgendes: Liegt der Nettoinventarwert je Anteil unter
der High Water Mark, kommt der Anlageverwalter nicht
in den Genuss aufgelaufener Performancegebihren,
auch nicht fur neu ausgegebene Anteile, die nur eine
positive Wertentwicklung erzielt haben. Der
Verwaltungsrat behalt sich daher das Recht vor, die
jeweilige Anteilsklasse unverziglich fir neue
Zeichnungen zu schliel3en, wobei Riickgaben und
Umschichtungen aus dem Fonds jedoch weiterhin
erlaubt sind. Es werden dann Anteile in einer neuen
entsprechenden Anteilsklasse zur Zeichnung zur
Verfligung gestellt, wobei eine High Water Mark zum
ersten Nettoinventarwert je Anteil dieser Klasse
festgesetzt wird. Dadurch werden serienbasierte
Performancegeblhren gebildet. Um zwischen
zusatzlichen Anteilsklassen innerhalb einer Serie zu
unterscheiden, erfolgt die Benennung der zusatzlichen
Anteilsklassen in alphabetischer Reihenfolge. So tragen
A-Anteile, die im Rahmen einer zweiten Emission
ausgegeben werden, beispielsweise die Bezeichnung Aa-
Anteile, danach Ab-Anteile, Ac-Anteile usw. Am Ende
eines jeden Performance-Zeitraums, in dem fur
bestimmte Serien von Anteilsklassen eine aufgelaufene
Performancegebuhr fallig wird, behalt sich der
Verwaltungsrat das Recht vor, diese jeweiligen Serien von
Anteilsklassen zu einer einzigen Serie zusammenzulegen.
Ist keine aufgelaufene Performancegebihr fallig, bleibt
die High Water Mark unverandert.

Zum Zeitpunkt der Veroéffentlichung dieses
Verkaufsprospekts sind die entsprechenden Fonds und
Anteilsklassen, fur die eine Performancegebihr
eingefihrt werden kann, einschlieBlich Details Uber eine
ggf. angewandte Hurdle oder Benchmark, in den
Angaben zu den Fonds in Anhang III angegeben. Zur
Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass die in Anhang
III erwahnten Benchmarks lediglich zur Berechnung der
Performancegeblhr herangezogen werden und unter
keinen Umstanden als Hinweis auf einen bestimmten
Investmentstil oder eine bestimmte Anlageperformance
angesehen werden sollten. Bei Anteilsklassen, deren
Wahrungsrisiko abgesichert ist, kann die Benchmark
(einschlieRlich wahrungsaquivalenten
Geldmarktbenchmarks) oder eine Hurdle fir die
entsprechende Performancegebiihr mit abgesichertem
Wahrungsrisiko zur Berechnung der Performancegebuhr
herangezogen werden.

3.3. Angaben zur Gesellschaft

(A)

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft
mit Umbrella-Struktur und beschrankter Haftung, die als
.Société Anonyme" gegriindet wurde und als Société
d'Investissement a Capital Variable (SICAV) gemaR Teil II
des Gesetzes von 2010 sowie als Verwalter alternativer
Investmentfonds im Sinne des Gesetzes von 2013



anerkannt ist. Die Gesellschaft wurde am 10. Dezember
2015 gegrundet und ihre Satzung wurde am 24.
Dezember 2015 im Mémorial veroffentlicht.

Die Gesellschaft ist unter der Nummer B202381 im
~Registre de Commerce et des Sociétés” eingetragen, wo
die Satzung der Gesellschaft hinterlegt wurde und
eingesehen werden kann. Die Gesellschaft wurde auf
unbefristete Zeit gegriindet.

Das nach luxemburgischem Recht erforderliche
Mindestkapital der Gesellschaft betragt 1.250.000 EUR.
Das Anteilskapital der Gesellschaft besteht aus voll
eingezahlten, nennwertlosen Anteilen und entspricht
jederzeit dem Nettoinventarwert. Fallt das Kapital der
Gesellschaft unter zwei Drittel des Mindestkapitals, ist
zur Beratung Uber die Auflésung der Gesellschaft eine
auBerordentliche Hauptversammlung der Anteilsinhaber
einzuberufen. Ein Beschluss Gber die Liquidierung der
Gesellschaft muss mit der einfachen Mehrheit der
Stimmen der bei der Versammlung anwesenden oder
vertretenen Anteilsinhaber gefasst werden. Fallt das
Anteilskapital auf weniger als ein Viertel des
Mindestkapitals, mussen die Verwaltungsratsmitglieder
eine auBerordentliche Hauptversammlung der
Anteilsinhaber einberufen, um tber die Liquidierung der
Gesellschaft zu entscheiden. Bei dieser Versammlung
muss der Beschluss Uber die Liquidierung der
Gesellschaft von Anteilsinhabern gefasst werden, die
zusammen ein Viertel der in Bezug auf die anwesenden
oder vertretenen Anteile abgegebenen Stimmen halten.

Die Referenzwahrung der Gesellschaft ist der Euro.

Es wurden folgende wesentliche Vertrage geschlossen,
bei denen es sich um nicht im Rahmen der normalen
Geschéftstatigkeit geschlossene Vertrage handelt:

(1) Fondsdienstleistungsvereinbarung zwischen der
Gesellschaft und Schroder Investment Management
(Europe) S.A. gemaR der die Gesellschaft Schroder
Investment Management (Europe) S.A. zum
Verwalter alternativer Investmentfonds bestellt und
mit der Wahrnehmung von Verwaltungs- und
Marketingfunktionen betraut hat.

(2) Verwahrstellenvertrag zwischen der Gesellschaft,
Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. und
der Verwaltungsgesellschaft

(3) Beratungsvertrag zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und Schroder Investment
Management Limited

Die oben aufgeflihrten wesentlichen Vertrage kdnnen
jeweils nach Absprache zwischen den beteiligten
Vertragsparteien geandert werden.

In Bezug auf den vorgenannten Verwahrstellenvertrag
gilt Folgendes:

(1) Die Verwahrstelle oder die Gesellschaft kann den
Verwahrstellenvertrag jederzeit mit einer Frist von
neunzig (90) Kalendertagen (oder bei bestimmten
VerstoRBen gegen den Verwahrstellenvertrag friher)
schriftlich kiindigen, wobei der
Verwahrstellenvertrag erst mit der Bestellung einer
neuen Verwahrstelle endet.

(2) Aktuelle Informationen in Bezug auf die
Beschreibung der Pflichten der Verwahrstelle und
der Interessenkonflikte, die eventuell entstehen,
sowie der von der Verwahrstelle delegierten

Verwahrfunktionen, die Liste der externen
Beauftragten sowie samtliche Interessenkonflikte,
die sich eventuell aufgrund dieser Delegierung
ergeben, werden den Anlegern auf Anfrage von der
Verwahrstelle zur Verfligung gestellt.

(E) Die Satzung unterliegt dem derzeit geltenden
luxemburgischen Recht und ist diesem entsprechend
auszulegen. Der Zeichnungsschein unterliegt dem
derzeit geltenden luxemburgischen Recht und ist gemaf3
diesem auszulegen und er unterliegt der Gerichtsbarkeit
der Gerichte des GrofRherzogtums Luxemburg.

Fir die Anerkennung und Durchsetzung von Urteilen, die
von einem luxemburgischen Gericht erlassen wurden,
sind in Luxemburg keine rechtlichen Instrumente
erforderlich. Wenn ein auslandisches, d. h. nicht
luxemburgisches, Gericht auf der Grundlage von
zwingenden inlandischen Vorschriften ein Urteil gegen
die Gesellschaft erlasst, gelten die Regeln der Brusseler
Verordnung (Brussel I) (in Bezug auf Urteile von EU-
Mitgliedstaaten) oder die Regeln des Lugano-
Ubereinkommens oder das luxemburgische
internationale Privatrecht (in Bezug auf Urteile von Nicht-
EU-Mitgliedstaaten) in Bezug auf die Anerkennung und
Durchsetzung auslandischer Urteile. Anlegern wird
geraten, auf Einzelfallbasis Rat zu den maRgeblichen
Regeln beziglich der Anerkennung und Durchsetzung
von Urteilen einzuholen.

Unterlagen der Gesellschaft

Exemplare der Satzung, des Verkaufsprospekts, des
Basisinformationsblatts (KID) bzw. der OGAW-ahnlichen
Dokumente mit den wesentlichen Informationen fir den
Anleger (KIID), der Finanzberichte und der Informationen, die
in Artikel 21 des Gesetzes von 2013 aufgefihrt sind, sind auf
Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz der Gesellschaft
erhaltlich. Die oben erwahnten wesentlichen Vertrage liegen
wahrend der Ublichen Geschaftszeiten am eingetragenen Sitz
der Gesellschaft zur Einsicht aus.

Alle sonstigen Finanzinformationen, die in Bezug auf die
Gesellschaft veroffentlicht werden mussen, einschlie8lich des
Nettoinventarwerts, der historischen Performance der Fonds,
des Ausgabe- und Rickgabepreises der Anteile und jegliche
Aussetzung dieser Bewertung sind auf Anfrage vom
eingetragenen Sitz der Gesellschaft und der
Verwaltungsgesellschaft sowie auf der Website www.
schroders.lu erhaltlich.

Mitteilungen an die Anteilsinhaber

Relevante Mitteilungen oder andere Informationen fur die
Anteilsinhaber bezlglich ihrer Anlage in der Gesellschaft
kénnen auf der Website www.schroders.lu oder in den
Jahres- oder Halbjahresberichten der Gesellschaft
verdffentlicht oder am eingetragenen Sitz der Gesellschaft,
der Verwaltungsgesellschaft oder Dritter eingesehen werden.
Daruber hinaus und wenn dies durch luxemburgisches Recht
oder die CSSF vorgeschrieben wird, werden die
Anteilsinhaber auBerdem schriftlich oder auf sonstige gemaR
luxemburgischem Recht vorgeschriebene Weise informiert.
Anteilsinhaber sollten insbesondere Absatz 3.6
L,Versammlungen und Berichte” beachten.

Anfragen und Beschwerden

Personen, die weitere Informationen Uber die Gesellschaft
wulinschen oder eine Beschwerde bezuglich der
Geschaftstatigkeit der Gesellschaft haben, wenden sich bitte
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an den Compliance Officer, Schroder Investment
Management (Europe) S.A., 5, rue Hohenhof,
1736 Senningerberg, GroBherzogtum Luxemburg.

3.4. Dividenden
Dividendenpolitik

Die Gesellschaft beabsichtigt, Dividenden an die Inhaber von
ausschuttenden Anteilen in der Wahrung der betreffenden
Anteilsklasse in bar auszuschutten. Die jahrlichen Dividenden
fir ausschittende Anteile werden bei der
Jahreshauptversammlung der Anteilsinhaber gesondert
festgesetzt. AuBerdem kénnen die Verwaltungsratsmitglieder
Zwischendividenden auf ausschittende Anteile beschlieRBen.

Der Verwaltungsrat kann beschliel3en, dass Dividenden durch
den Kauf weiterer Anteile automatisch wieder angelegt
werden. Jedoch werden keine Dividenden ausgeschiittet,
wenn ihr Betrag unter 50 EUR oder dem entsprechenden
Gegenwert in einer anderen Wahrung liegt. Ein solcher
Betrag wird automatisch wieder angelegt.

Wiederanzulegende Dividenden werden an die
Verwaltungsgesellschaft gezahlt, die das Geld fur die
Anteilsinhaber in weitere Anteile derselben Anteilsklasse
investiert. Diese Anteile werden am Auszahlungsdatum zum
Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden Anteilsklasse
unverbrieft ausgegeben. Bruchteilsanspriiche an
Namensanteilen werden in H6he von bis zu vier
Dezimalstellen anerkannt.

Auf Anteile fallige Dividenden, die funf Jahre nach dem
Ausschuttungsstichtag nicht beansprucht wurden, verfallen
und flieBen dem Vermdgen des jeweiligen Fonds zu.

3.5. Besteuerung

Die nachstehenden Ausfihrungen beruhen auf dem
Verstandnis der Verwaltungsratsmitglieder des Rechtes und
der Praxis, die zum Datum dieses Verkaufsprospekts gelten,
und finden auf Anleger Anwendung, die Anteile an der
Gesellschaft als Vermdgensanlage erwerben. Anleger sollten
sich jedoch bei ihren Finanz- oder sonstigen Fachberatern
daruber informieren, welche steuerrechtlichen und sonstigen
Folgen sich fur sie nach den Gesetzen des Landes, dessen
Staatsburger sie sind oder in dem sie ihren Wohnsitz oder
gewohnlichen Aufenthaltsort haben, durch den Kauf, den
Besitz, die Ubertragung, den Umtausch, die Riickgabe oder
sonstige Geschafte mit Anteilen der Gesellschaft ergeben.

Kiinftige Anderungen an diesem Uberblick sind méglich.

Besteuerung in Luxemburg

(A) Besteuerung der Gesellschaft

Die Gesellschaft unterliegt in Luxemburg keinen Steuern
auf Einkommen, Gewinne oder Kapitalertrage. Die
Gesellschaft ist nicht vermdgensteuerpflichtig.

Bei der Ausgabe von Anteilen der Gesellschaft wird keine
Stempelabgabe, Kapitalsteuer oder sonstige Steuer in
Luxemburg zahlbar.

Die Gesellschaft unterliegt einer Zeichnungsabgabe (taxe
d'abonnement) zum Satz von 0,05 % p. a. auf Basis des
Nettoinventarwerts der Gesellschaft am Ende des
jeweiligen Quartals; sie wird vierteljahrlich berechnet und
fallig. FUr einzelne Fonds und Anteilsklassen gilt eine
reduzierte Zeichnungsabgabe von 0,01 % p. a., sofern
dieser Fonds oder diese Anteilsklasse ausschlieBlich
einem oder mehreren institutionellen Anlegern (im Sinne
von Artikel 174 des Gesetzes von 2010) vorbehalten ist.
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Daruber hinaus betragt der Steuersatz in Bezug auf
Fonds, deren ausschlieBliche Anlagepolitik darin besteht,
in Geldmarktinstrumente und/oder Einlagen bei
Kreditinstituten zu investieren, 0,01 % p. a. ihres
Nettovermaogens.

Eine Befreiung von der Zeichnungsabgabe gilt fur (i)
Anlagen in einem luxemburgischen OGA, der seinerseits
zur Zeichnungsabgabe veranlagt wird, (i) OGA, deren
Abteilungen oder spezielle Anteilsklassen Pensonsfonds
vorbehalten sind, (iii) Geldmarkt-OGA und (iv) OGAW und
OGA, die gemaR Teil II des Gesetzes die Kriterien als
bérsengehandelte Fonds erfullen.

Quellensteuer

Von der Gesellschaft vereinnahmte Zins- und
Dividendenertrage unterliegen gegebenenfalls einer
nicht erstattungsfahigen Quellensteuer in den
Herkunftslandern. Des Weiteren muss die Gesellschaft
moglicherweise Steuern auf realisierte und nicht
realisierte Kapitalertrage auf ihre Vermégenswerte im
Ursprungsland zahlen, und entsprechende
Ruckstellungen werden in bestimmten Landern
maoglicherweise anerkannt.

Auf von der Gesellschaft vorgenommene
Ausschuttungen wird in Luxemburg keine Quellensteuer
erhoben.

Regeln zur Offenlegungspflicht

Am 25. Mai 2018 verabschiedete der Rat der
Europaischen Union eine Richtlinie (2018/822 zur
Anderung der Richtlinie 2011/16/EU bezlglich des
verpflichtenden automatischen Informationsaustauschs
im Bereich der Besteuerung), die eine Meldepflicht fir an
Transaktionen im Zusammenhang mit einer méglichen
aggressiven Steuerplanung beteiligte Parteien auferlegt
(,DAC6"). DAC6 wurde in Luxemburg durch das Gesetz
vom 25. Marz 2020 (das ,,DAC6-Gesetz") umgesetzt.

Insbesondere gilt die Meldepflicht fur
grenzlberschreitende Gestaltungen, die unter anderem
einem oder mehreren ,Kennzeichen” entsprechen, die
im DAC6-Gesetz vorgesehen sind. In bestimmten Fallen
ist dies mit dem ,Main benefit”-Test gekoppelt (die
~meldepflichtigen Gestaltungen®).

Im Falle einer meldepflichtigen Gestaltung umfassen die
zu meldenden Informationen unter anderem den Namen
aller relevanten Steuerpflichtigen und Intermediare
sowie einen Uberblick tiber die meldepflichtige
Gestaltung, den Wert der meldepflichtigen Gestaltung
und die Angabe aller Mitgliedstaaten, die wahrscheinlich
von der meldepflichtigen Gestaltung betroffen sind.

Die Meldepflicht liegt grundsatzlich bei den Personen, die
die meldepflichtige Gestaltung konzipieren, vermarkten,
organisieren, fur die Umsetzung zur Verfligung stellen
oder die Umsetzung verwalten bzw. diesbezuglich
Unterstiitzung oder Beratung leisten (die sogenannten
LIntermediare”). In bestimmten Fallen kann der
Steuerpflichtige selbst jedoch der Meldepflicht
unterliegen.

Seit dem 1. Januar 2021 mussen meldepflichtige
Gestaltungen innerhalb von dreiig Tagen nach (i) dem
Tag, an dem die meldepflichtige Gestaltung fur die
Umsetzung zur Verfligung gestellt wurde, oder (ii) dem
Tag, an dem die meldepflichtige Gestaltung zur
Umsetzung bereit ist, oder (iii) dem Tag, an dem der



(B)

erste Schritt zur Umsetzung der meldepflichtigen
Gestaltung erfolgt ist, je nachdem, welcher Zeitpunkt
friher eintritt, gemeldet werden.

Die gemeldeten Informationen werden automatisch
zwischen den Steuerbehdérden aller Mitgliedstaaten
ausgetauscht.

Angesichts des groRen Geltungsbereichs des DAC6-
Gesetzes kénnen die vom Fonds durchgefiihrten
Transaktionen unter den Geltungsbereich des DAC6-
Gesetzes fallen und somit meldepflichtig sein.

Besteuerung der Anteilsinhaber
Nicht in Luxemburg ansédssige Anteilsinhaber

Nicht in Luxemburg ansassige nattrliche Personen oder
Korperschaften ohne dauerhaften Sitz in Luxemburg,
denen die Anteile zuzurechnen sind, unterliegen keiner
luxemburgischen Besteuerung auf Kapitalertrage, die bei
der VerdulRerung der Anteile erzielt werden, oder auf die
von der Gesellschaft erhaltenen Ausschittungen, und die
Anteile unterliegen nicht der Vermdgensteuer.

US Foreign Account Tax Compliance Act 2010 (FATCA)
und OECD Common Reporting Standard 2016 (,,CRS")

FATCA wurde am 18. Marz 2010 als Teil des ,Hiring
Incentives to Restore Employment Act” (HIRE) in den USA
erlassen. Das Gesetz umfasst Bestimmungen, gemal
denen die Gesellschaft als auslandisches Finanzinstitut
(Foreign Financial Institution, FFI) gegebenenfalls
verpflichtet ist, den US-Steuerbehérden (Internal
Revenue Service, IRS) bestimmte Informationen tber
Anteile, die von US-Steuerzahlern oder anderen FATCA
unterliegenden auslandischen Unternehmen gehalten
werden, direkt zu melden und fur diesen Zweck
zusatzliche Identitatsnachweise einzufordern.
Finanzinstitute, die keine Vereinbarung mit den US-
Steuerbehdrden abschlieBen und das FATCA-Reglement
nicht befolgen, kdnnen einer Quellensteuer in Hohe von
30 % auf Ertrage aus US-Quellen sowie auf die
Bruttoerldse aus einem von der Gesellschaft
vorgenommenen Verkauf von Wertpapieren, die US-
Ertrage erwirtschaften, unterliegen. Am 28. Marz 2014
schloss das GroBherzogtum Luxemburg ein
zwischenstaatliches Abkommen des Modells 1
(Intergovernmental Agreement, ,IGA") mit den USA ab.
Im Juli 2015 wurde das IGA in luxemburgisches Recht
umgesetzt.

Der CRS wurde durch die am 9. Dezember 2014
verabschiedete Richtlinie des Rates 2014/107/EU
bezuglich der Verpflichtung zum automatischen
Austausch von Steuerinformationen eingefihrt und
durch das Gesetz vom 18. Dezember 2015 Uber den
automatischen Austausch von Informationen Uber
Finanzkonten im Bereich der Besteuerung (,CRS-Gesetz")
in luxemburgisches Recht umgesetzt. Der CRS istam 1.
Januar 2016 zwischen den meisten Mitgliedstaaten der
Europaischen Union in Kraft getreten. Gemal3 dem CRS
kann die Gesellschaft verpflichtet sein, der
luxemburgischen Steuerbehdrde bestimmte
Informationen Uber Anteile von Anlegern zu melden, die
ihren Steuerwohnsitz in einem am CRS teilnehmenden
Land haben, und fur diesen Zweck zusatzliche
Identitatsnachweise einzufordern. GemaR dem CRS-
Gesetz erfolgt der erste Informationsaustausch bis zum
30. September 2017 mit Informationen, die sich auf das
Kalenderjahr 2016 beziehen. Um ihren Pflichten gemaR
FATCA und CRS nachzukommen, muss die Gesellschaft

von ihren Anlegern gegebenenfalls bestimmte
Informationen einfordern, die deren steuerlichen Status
belegen. Gemal oben genanntem FATCA IGA gilt: Wenn
es sich bei dem Anleger um eine spezifizierte Person, wie
beispielsweise ein Nicht-US-Unternehmen im US-
Eigentum oder ein nicht teiinehmendes FFI handelt oder
er die erforderlichen Unterlagen nicht zur Verfliigung
stellt, muss die Gesellschaft gemaR geltenden Gesetzen
und Vorschriften Informationen Uber diese Anleger an
die luxemburgische Steuerbehdrde melden, welche diese
wiederum an die US-Steuerbehdrden weiterleitet. Gemaf
dem CRS gilt: Wenn der Anleger seinen Steuerwohnsitz in
einem am CRS teilnehmenden Land hat und die
erforderlichen Unterlagen nicht zur Verfligung stellt,
muss die Gesellschaft gemal geltenden Gesetzen und
Vorschriften Informationen Uber diese Anleger an die
luxemburgische Steuerbehérde melden. Sofern sich die
Gesellschaft an diese Bestimmungen halt, unterliegt sie
gemal3 FATCA keiner Quellensteuer.

Anteilsinhaber und Intermediare sollten beachten, dass
die aktuelle Politik der Gesellschaft darin besteht, US-
Personen oder US-Anlegern, die die geforderten CRS-
Informationen nicht bereitstellen, keine Anteile
anzubieten oder zu verkaufen. Nachfolgende
Ubertragungen von Anteilen an US-Personen sind
unzuldssig. Wenn sich Anteile im wirtschaftlichen
Eigentum einer US-Person oder einer Person befinden,
die die entsprechenden CRS-Informationen nicht
eingereicht hat, kann die Gesellschaft diese Anteile nach
eigenem Ermessen zwangsweise zuriucknehmen.
Anteilsinhaber sollten weiterhin zur Kenntnis nehmen,
dass die Definition der spezifizierten Personen gemaf
der FATCA-Gesetzgebung ein breiteres Spektrum von
Anlegern umfasst als andere Gesetzgebungen.

Besteuerung im Vereinigten Kénigreich

(A)

(B)

Die Gesellschaft

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die Geschafte der
Gesellschaft in einer Weise auszuiiben, die sicherstellt,
dass sie nicht als im Vereinigten Kénigreich ansassig gilt.
Auf dieser Grundlage unterliegt die Gesellschaft, sofern
sie keine Geschafte im Vereinigten Konigreich Gber dort
ansassige Niederlassungen oder Vertretungen verfolgt,
keiner britischen Kérperschaft- oder Ertragsteuer.

Anteilsinhaber
Vorschriften fur Offshore-Fonds

Teil 8 des britischen Steuergesetzes mit internationalen
und sonstigen Vorschriften von 2010 (Taxation
(International and Other Provisions) Act 2010) und die
Rechtsverordnung 2009/3001 (nachstehend ,Vorschriften
fur Offshore-Fonds” genannt) legen fest: Falls ein
Anleger, der aus steuerlicher Sicht seinen Wohnsitz oder
gewodhnlichen Aufenthalt im Vereinigten Konigreich
aufweist, eine Beteiligung an einer Offshore-Gesellschaft
halt, die einen ,Offshore-Fonds” darstellt, und der
Offshore-Fonds nicht wahrend des ganzen Zeitraums, in
dem der Anleger Anteile daran haélt, als meldender Fonds
anerkannt ist, werden die Erl0se des Anlegers aus der
VerduRRerung, der Rickgabe oder einer sonstigen
Ubertragung dieser Beteiligung (einschlieRlich der
angenommenen Ubertragung im Todesfall) zum
Zeitpunkt der VerdauRerung, der Ruckgabe oder der
sonstigen Ubertragung als Ertrag (,offshore income
gains”) und nicht als VerduRerungsgewinn besteuert. Die
Gesellschaft stellt im Sinne dieser Vorschriften einen

, Offshore-Fonds" dar.
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Alle Anteilsklassen der Gesellschaft werden derzeit in der
Absicht verwaltet, flr steuerliche Zwecke als meldende
Fonds anerkannt zu werden, sodass Erlose aus der
VerauBerung von Anteilen der Gesellschaft nicht gemaR
den britischen Vorschriften fur Offshore-Fonds als
VerauRBerungsgewinn eingestuft werden sollten. Eine
vollstandige Liste der meldenden Anteilsklassen ist auf
Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich. Ein
Verzeichnis der meldenden Fonds und deren
Zulassungsdaten finden Sie auf der Website der HM
Revenue & Customs (,HMRC") unter www.gov.uk/
government/publications/offshore-funds-list-of-
reporting-funds.

Gemal den Vorschriften fir Offshore-Fonds unterliegen
Anleger meldender Fonds der Besteuerung auf ihren
Anteil am Ertrag des meldenden Fonds in einem
Berichtszeitraum. Dies gilt unabhangig davon, ob ihnen
der Ertrag ausgezahlt wird. Im Vereinigten Kénigreich
ansassige Inhaber von thesaurierenden Anteilsklassen
werden darauf hingewiesen, dass sie fur Ertrage, die
ihnen bezlglich ihrer Bestande mitgeteilt wurden,
jahrlich im Rahmen ihrer Steuererklarung Rechenschaft
ablegen und Steuern entrichten missen, auch wenn
ihnen der betreffende Ertrag nicht ausgezahlt wurde.

Zur Klarstellung sei darauf hingewiesen, dass
Ausschittungen, die in Ubereinstimmung mit obigem
Absatz 3.4 in zusatzliche Anteile reinvestiert wurden, flr
die Zwecke der britischen Steuer als an die
Anteilsinhaber ausgeschittet und anschliefend von
diesen reinvestiert zu betrachten sind und daher in dem
Zeitraum, in dem die Dividende erhalten wurde, einen
Teil des steuerpflichtigen Einkommens des
Anteilsinhabers bilden.

GemaR den Vorschriften fr Offshore-Fonds wird das den
einzelnen Fondsanteilen zuzurechnende meldepflichtige
Einkommen innerhalb von zehn Monaten ab Ende eines
Berichtszeitraums auf der folgenden Website von
Schroders veréffentlicht: www.schroders.com/en/lu/
professional-investor/fund-centre/fund-administration/
income-tables/.

Die Anleger sind selbst dafur verantwortlich, ihr jeweils
meldepflichtiges Gesamteinkommen auf Grundlage der
Anzahl der zum Ende des Berichtszeitraums gehaltenen
Anteile zu berechnen und an die HMRC zu melden.
Zusatzlich zu dem jedem Fondsanteil zuzurechnenden
meldepflichtigen Einkommen wird der Bericht
Informationen Uber die je Anteil ausgeschitteten
Betrage sowie die Ausschuittungstermine fur den
entsprechenden Berichtszeitraum enthalten.
Anteilsinhaber mit individuellen Anforderungen kénnen
ihre Aufstellung in Papierform anfordern. Wir behalten
uns jedoch das Recht vor, hierfiir eine Gebuhr zu
erheben.

Kapitel 3 von Teil 6 des britischen
Korperschaftsteuergesetzes von 2009 (Corporation Tax
Act 2009) legt fest: Falls eine Person in einer
Rechnungsperiode, in der sie gemaf3 dem britischen
Korperschaftsteuergesetz steuerpflichtig ist, eine
Beteiligung an einem Offshore-Fonds im Sinne der
einschlagigen Bestimmungen der Steuergesetze halt,
und wenn der Fonds in dieser Rechnungsperiode zu
irgendeinem Zeitpunkt den ,qualifying investments test”
nicht besteht, wird die von dieser Person gehaltene
Beteiligung fur diese Rechnungsperiode so behandelt,
als wenn es sich um Rechte im Rahmen eines
Glaubigerverhaltnisses im Sinne der
Kreditverhaltnisregelung handeln wirde. Ein Offshore-

Fonds erfullt den , qualifying investments test” nicht,
wenn zu einem beliebigen Zeitpunkt mehr als 60 %
seines Vermdgens zum Marktwert aus Staats- oder
Unternehmensanleihen, Bardepots, bestimmten
Derivaten oder Anteilen an anderen Organismen fur
gemeinsame Anlagen besteht, die zu irgendeinem
Zeitpunkt wahrend der betreffenden Rechnungsperiode
den ,qualifying investments test” selbst nicht erftllen.
Die Anteile stellen Beteiligungen an einem Offshore-
Fonds dar und auf der Grundlage der Anlagepolitik der
Gesellschaft ist denkbar, dass die Gesellschaft den
»qualifying investments test” nicht besteht.

Stempelsteuern

Die Ubertragung von Anteilen unterliegt nicht der
britischen Stempelsteuer, es sei denn, die
Ubertragungsurkunde wird innerhalb des Vereinigten
Konigreichs ausgestellt. Unter diesen Umstanden fallt
eine Wertstempelsteuer von 0,5 % der gezahlten
Vergitung an (aufgerundet auf die nachsten 5 GBP). Auf
die Ubertragung von Anteilen oder auf Vereinbarungen
zur Ubertragung von Anteilen fillt keine britische
Stempelsteuer an.

Ausschittungen

Ausschuttungen von Fonds, die in einer
Rechnungsperiode zu irgendeinem Zeitpunkt mehr als
60 % ihres Vermodgens in zinsbringender oder
wirtschaftlich dhnlicher Form halten, werden wie
jahrliche Zinszahlungen an nattirliche Personen mit
Wohnsitz im Vereinigten Kénigreich behandelt. Wenn
Anteile auf einem individuellen Sparkonto (Individual
Savings Account, ,ISA") gehalten werden, ist dieser
Ertrag steuerfrei. Fir Anteile, die nicht in einem ISA
gehalten werden, ist seit dem 6. April 2016 ein
personlicher Sparerfreibetrag verfigbar, nach dem
Zinsertrage fir Steuerzahler, die dem Eingangssteuersatz
unterliegen, bis zu einer H6he von 1.000 GBP steuerfrei
sind. FUr Steuerzahler, die dem héheren Steuersatz
unterliegen, betragt der Freibetrag 500 GBP. Fur
Steuerzahler mit zusatzlichem Steuersatz ist kein
entsprechender Freibetrag verfiigbar. Die gesamten in
einem Steuerjahr Uber den Freibetrag hinaus erhaltenen
Zinsen sind zu den fur Zinsen geltenden Satzen zu
versteuern (derzeit 20 %, 40 % und 45 %). Fur
Ausschuttungen, die bis zum 6. April 2016 vorgenommen
werden, unterliegt die Ausschuttung vollstandig einer
Besteuerung zu diesen Satzen.

Ausschittungen von Fonds, die in einer
Rechnungsperiode zu keinem Zeitpunkt mehr als 60 %
ihres Vermdgens in zinsbringender Form halten, werden
wie auslandische Dividenden behandelt. Bis zum 6. April
2016 galt fur diese eine nicht zahlbare
Dividendensteuergutschrift fir natirliche Personen mit
Wohnsitz im Vereinigten Koénigreich.

Seit dem 6. April 2016 entfallt die
Dividendensteuergutschrift. Sie wurde durch einen
Steuerfreibetrag fur Dividenden in H6he von 5.000 GBP
ersetzt. Werden Anteile auRerhalb eines ISA gehalten, so
sind die in einem Steuerjahr erhaltenen
Gesamtdividenden bis zu diesem Betrag von der
Einkommensteuer befreit. Uber diesen Betrag
hinausgehende Dividenden werden fir Steuerzahler, die
zum Eingangssatz veranlagt werden, bzw. fur
Steuerzahler mit hdherem Steuersatz und Steuerzahler
mit zusatzlichem Steuersatz jeweils zu 7,5 %, 32,5 % bzw.
38,1 % versteuert. Erhaltene Dividenden auf in einem ISA
gehaltene Anteile sind weiterhin steuerbefrei. Beachten
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Sie bitte, dass die britische Regierung, wie im
Haushaltsplan vom Frihjahr 2017 angekindigt, mit dem
Finance Bill 2017 gesetzliche Bestimmungen einfihren
wird, die den steuerfreien Dividendenbetrag ab dem 6.
April 2018 von 5.000 GBP auf 2.000 GBP senken.

Ertragsausgleich

Die Gesellschaft hat Regelungen fir den vollen
Ertragsausgleich eingefihrt. Der Ertragsausgleich wird
far Anteile vorgenommen, die im Laufe einer
Ausschittungsperiode erworben werden. Der taglich
berechnete Ertrag, der im Kaufpreis aller im Laufe einer
Ausschuttungsperiode erworbenen Anteile enthalten ist,
wird den Inhabern dieser Anteile bei einer ersten
Ausschuttung als Kapitalrendite erstattet.

Da es sich um Kapital handelt, unterliegt diese nicht der
Einkommensteuer und dirfte von der Berechnung der
meldepflichtigen Erlése im Rahmen der Steuererklarung
eines britischen Anteilsinhabers ausgenommen sein. Die
tagliche Ertragskomponente aller Anteile wird in einer
Datenbank erfasst und ist auf Anfrage am eingetragenen
Sitz der Gesellschaft oder online unter http://www.
schroders.com/en/lu/professional-investor/fund-centre/
fund-administration/equalisation/ erhaltlich.

Die Einfihrung des Ertragsausgleichs hat zum Ziel, neue
Anleger der Gesellschaft in Bezug auf Ertrage, die auf die
erworbenen Anteile bereits aufgelaufen sind, von der
Steuerpflicht zu entbinden. Anteilsinhaber, die ihre
Anteile fUr eine vollstdndige Ausschittungsperiode
halten, sind vom Ertragsausgleich nicht betroffen.

3.6. Versammlungen, Berichte und Abschliisse
Versammlungen

Die Jahreshauptversammlung der Anteilsinhaber der
Gesellschaft findet im Einklang mit den geltenden Gesetzen
und Verordnungen innerhalb von sechs Monaten nach dem
Ende eines jeden Geschaftsjahres am eingetragenen Sitz der
Gesellschaft oder an einem anderen Ort im GroBherzogtum
Luxemburg, der ggf. in der Versammlungsmitteilung
angegeben ist, statt. Die Jahreshauptversammlung kann im
Ausland abgehalten werden, wenn nach dem absoluten und
endgultigen Urteil des Verwaltungsrats auRRerordentliche
Umstande dies erforderlich machen. Einladungen zu allen
Hauptversammlungen der Anteilsinhaber werden mindestens
acht Tage vor dem Datum der Versammlung per
Einschreiben zugeschickt. In diesen Einladungen werden die
Tagesordnung und der Ort der Versammlung angegeben.
Die gesetzlichen Anforderungen in Bezug auf die
Einberufung, die Beschlussfahigkeit und die Abstimmung auf
allen Hauptversammlungen, Versammlungen der Fonds oder
der Anteilsklassen sind in der Satzung enthalten. Die
Versammlungen der Anteilsinhaber eines bestimmten Fonds
oder einer bestimmten Anteilsklasse beschlieRen nur Gber
diesen Fonds oder diese Anteilsklasse betreffende
Angelegenheiten.

In der Einberufung der Hauptversammlung der
Anteilsinhaber kann vorgegeben werden, dass die fur die
jeweilige Hauptversammlung geltenden Quorum- und
Mehrheitserfordernisse unter Bezugnahme auf die an einem
bestimmten Tag zu einer bestimmten Uhrzeit vor der
Hauptversammlung (der ,Stichtag"”) ausgegebenen und sich
in Umlauf befindlichen Anteile ermittelt werden. Das Recht
eines Anteilsinhabers auf Teilnahme an einer
Hauptversammlung der Anteilsinhaber und Austbung der

mit seinen Anteilen verbundenen Stimmrechte wird unter
Bezugnahme auf die zu diesem Stichtag vom jeweiligen
Anteilsinhaber gehaltenen Anteile ermittelt.

Berichte

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft endet am 31. Dezember
eines jeden Jahres.

Exemplare der Jahres- und Halbjahresberichte sind im
Internet unter www.schroders.lu erhaltlich und stehen am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft kostenlos zur Verfugung.
Diese Berichte sind wesentlicher Bestandteil dieses
Verkaufsprospekts.

Abschluss

Der Abschluss der Gesellschaft wird im Einklang mit den in
Luxemburg allgemein anerkannten
Rechnungslegungsgrundsatzen fiir Investmentfonds auf der
Grundlage der Unternehmensfortfihrung aufgestellt und
dargestellt.

3.7. Angaben zu den Anteilen
Rechte der Anteilsinhaber

Die von der Gesellschaft ausgegebenen Anteile sind frei
Ubertragbar und gewahren Rechte auf gleiche Beteiligung
am Gewinn, und - bei ausschittenden Anteilen - an den
Dividenden der Anteilsklassen, zu denen sie gehéren, sowie
am Nettovermdgen der jeweiligen Anteilsklasse im Falle der
Liquidierung. Sofern nicht anders angegeben, sind mit den
Anteilen sind keine Vorzugs- oder Bezugsrechte verbunden.
Die Anteile des Global Private Equity Fund kénnen unter den
in Abschnitt 2.6 beschriebenen Umstanden mit
Bezugsrechten verbunden sein.

Abstimmung

Bei Hauptversammlungen besitzt jeder Anteilsinhaber ein
Stimmrecht fur jeden ganzen, von ihm gehaltenen Anteil.

Bei getrennten Versammlungen der Anteilsinhaber eines
bestimmten Fonds bzw. einer bestimmten Anteilsklasse hat
jeder Anteilsinhaber dieses Fonds bzw. dieser Anteilsklasse
ein Stimmrecht fur jeden ganzen, von ihm gehaltenen Anteil
des Fonds bzw. der Anteilsklasse.

Im Falle des gemeinsamen Besitzes ist nur der zuerst
genannte Anteilsinhaber stimmberechtigt.

ZwangsRiickgaben

Der Verwaltungsrat kann fur Anteile Einschrénkungen
festlegen oder lockern und bei Bedarf die Riickgabe von
Anteilen verlangen, um sicherzustellen, dass Anteile weder
von noch im Namen von Personen erworben oder gehalten
werden, die damit gegen Gesetze oder Vorschriften eines
Landes, einer Regierungs- oder einer Aufsichtsbehérde
verstol3en, oder falls der Gesellschaft hierdurch steuerliche
oder andere finanzielle Nachteile entstehen, einschlieB3lich
der Verpflichtung zur Registrierung nach den Gesetzen und
Vorschriften eines Landes oder einer Behorde. In diesem
Zusammenhang kdnnen die Verwaltungsratsmitglieder einen
Anteilsinhaber zur Vorlage von Informationen auffordern, die
nach ihrer Ansicht fur die Feststellung erforderlich sind, ob
der Anteilsinhaber der wirtschaftliche Eigentiimer der von
ihm gehaltenen Anteile ist.

Sollten die Verwaltungsratsmitglieder zu irgendeinem

Zeitpunkt Kenntnis davon erlangen, dass eine US-Person
oder eine im Sinne der FATCA-Bestimmungen spezifizierte
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Person wirtschaftlicher Eigentimer von Anteilen ist, ist
Gesellschaft berechtigt, diese Anteile zwangsweise
zuruckzukaufen.

Ubertragungen

Zur Ubertragung von Namensanteilen, die im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft erfolgen kann, ist der Transferstelle
ein ordnungsgemald unterzeichnetes
Anteilsubertragungsformular in der vorgeschriebenen Form
zu Ubermitteln.

Rechte bei Liquidierung

Die Gesellschaft wurde auf unbefristete Zeit gegrundet.
Jedoch kann die Gesellschaft jederzeit durch Beschluss einer
aulRerordentlichen Hauptversammlung der Anteilsinhaber,
auf der ein oder mehrere Liquidatoren zu bestellen und ihre
Befugnisse festzulegen sind, liquidiert werden. Die
Liquidierung wird gemaf luxemburgischem Recht
durchgefihrt. Die Netto-Liquidationserl6se, die auf die
einzelnen Fonds entfallen, werden von den Liquidatoren an
die Anteilsinhaber des jeweiligen Fonds anteilig zum Wert
ihres Anteilsbesitzes ausgezahlt. Die Auszahlung erfolgt in
bar oder mit der vorherigen Zustimmung der Anteilsinhaber
in Sachleistungen.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen beschlieRen, alle
Anteile eines Fonds zurlickzunehmen oder diesen zu
liquidieren, wenn sich das Nettovermogen aller
Anteilsklassen des Fonds auf weniger als 50.000.000 EUR oder
den entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wahrung
belduft, oder, im Fall einer einzelnen Anteilsklasse, sobald der
Wert der Anteilsklasse unter 10.000.000 EUR oder den
entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wahrung fallt,
oder unter andere Betrdge, die von den
Verwaltungsratsmitgliedern von Zeit zu Zeit als
Mindestgrenzen fur das Vermogen festlegt werden kénnen,
bei denen diese wirtschaftlich sinnvoll betrieben werden
koénnen, oder wenn die wirtschaftliche oder politische Lage
daflr einen Uberzeugenden Anlass bietet, oder wenn es im
Interesse der Anteilsinhaber des betreffenden Fonds
erforderlich ist. In diesem Fall werden die Anteilsinhaber
hiertiber vor dem Zwangsruckkauf durch eine
Ruckkaufmitteilung bzw. Auflésungsmitteilung unterrichtet,
die von der Gesellschaft gemaR den luxemburgischen
Gesetzen und Vorschriften veréffentlicht bzw.
bekanntgegeben wird. Ferner wird ihnen der
Nettoinventarwert der zum Rickgabetermin gehaltenen
Anteile der betreffenden Anteilsklasse ausgezahlt.

Unter den gleichen vorstehend beschriebenen Bedingungen
kénnen die Verwaltungsratsmitglieder auch die
Umstrukturierung eines Fonds durch Aufteilung in zwei oder
mehrere separate Fonds der Gesellschaft oder eines anderen
OGA oder OGAW beschliel3en. Die Veroffentlichung oder
Bekanntgabe des Beschlusses erfolgt in der vorstehend
beschriebenen Weise mit zusatzlichen Informationen Uber
die aus der Umstrukturierung resultierenden Fonds. Die
Veroffentlichung oder Bekanntgabe erfolgt mindestens einen
Monat vor Inkrafttreten der Umstrukturierung, um den
Anteilsinhabern die Mdglichkeit zu geben, die Riickgabe bzw.
den Umtausch ihrer Anteile vor dem Inkrafttreten der
Umstrukturierung zu beantragen.

Falls aus irgendeinem Grund das Nettovermdgen einer
Anteilsklasse unter einen Betrag gefallen ist, der vom
Verwaltungsrat (im Interesse der Anteilsinhaber) im Hinblick
auf die wirtschaftlich effiziente Verwaltung der Anteilsklasse
als Mindestbetrag festgesetzt wurde, bzw. diesen Betrag
nicht erreicht hat, kann der Verwaltungsrat beschlie3en, die
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten dieser Anteilsklasse
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einer oder mehreren anderen Klassen innerhalb der
Gesellschaft zuzuweisen und die Anteile der betreffenden
Anteilsklasse(n) als Anteile dieser anderen Anteilsklasse(n)
auszuweisen (gegebenenfalls nach einer Teilung oder
Konsolidierung und der Zahlung aller einem Anteilsbruchteil
entsprechenden Betrage an die Anteilsinhaber). Die
Anteilsinhaber der betroffenen Anteilsklassen werden durch
eine Mitteilung und/oder auf andere Weise, wie es die
anwendbaren luxemburgischen Gesetze und Verordnungen
erfordern bzw. zulassen, Uber die Umstrukturierung
informiert.

Jedwede Zusammenlegung eines Fonds mit einem anderen
Fonds der Gesellschaft oder mit einem anderen OGA oder
OGAW (der luxemburgischem Recht oder sonstigem
unterliegt) oder eine Zusammenlegung der Gesellschaft mit
einem anderen OGA oder OGAW im Sinne des
luxemburgischen Rechts (bzw. mit einem Fonds eines
solchen OGA oder OGAW) wird vom Verwaltungsrat
beschlossen, sofern der Verwaltungsrat nicht beschlief3t, die
Entscheidung bezliglich der Zusammenlegung einer
Versammlung der Anteilsinhaber des betroffenen Fonds
vorzulegen. Im letzteren Fall gelten fur eine solche
Hauptversammlung keine Quorumserfordernisse, und der
Beschluss Uber die Zusammenlegung wird mit einer
einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst. Eine
derartige Zusammenlegung wird gemaf3 den Bestimmungen
des luxemburgischen Rechts durchgefuhrt.

Liquidationserldse, die nach Abschluss der Liquidation nicht
von den Anteilsinhabern eingefordert wurden, werden
treuhanderisch bei der ,Caisse de Consignation” hinterlegt.
Betrage, die nicht innerhalb der gesetzlich vorgeschriebenen
Frist vom Treuhander eingefordert werden, kénnen gemaRd
den Bestimmungen des luxemburgischen Rechts verfallen.

3.8. Informationen

Wie gemal’ den AIFM-Vorschriften erforderlich und sofern
anwendbar, werden die folgenden Informationen den
Anteilsinhabern regelmaRig durch Offenlegung in den Jahres-
und Halbjahresberichten der Gesellschaft oder, sollte dies
aus Wesentlichkeitsgrinden gerechtfertigt sein, in einem
separaten Schreiben mitgeteilt:

- der prozentuale Anteil der Vermdgenswerte der Fonds,
welche aufgrund ihrer Illiquiditdt Sondervereinbarungen
unterliegen;

- alle neuen Vereinbarung zur Steuerung der Liquiditat der
Fonds, unabhangig davon, ob es sich um
Sondervereinbarungen handelt, einschlie3lich sémtlicher
Anderungen an den in Artikel 16(1) der AIFM-Richtlinie
genannten und in AnhangI,,8.
Risikomanagementverfahren” beschriebenen
Liquiditatsmanagementsystemen und -verfahren, die
gemal Artikel 106(1) der AIFM-Verordnung wesentlich
sind;

- das aktuelle Risikoprofil der Fonds und das von der
Verwaltungsgesellschaft zur Steuerung dieser Risiken
eingesetzte Risikomanagementsystem;

- jegliche Anderungen an der maximalen Hebelung,
welche die Verwaltungsgesellschaft im Namen der Fonds
verwenden darf, sowie jegliches Recht bezlglich der
Wiederverwendung von Sicherheiten oder Garantien, die
im Rahmen von Hebelvereinbarungen gewahrt werden;

- der Gesamtbetrag der von den Fonds verwendeten
Fremdfinanzierung.



Sollte die Verwaltungsgesellschaft auf Gates oder ahnliche
Sondervereinbarungen zurickgreifen oder sollte die
Verwaltungsgesellschaft beschlieRen, Rickgaben
auszusetzen, hat die Gesellschaft die betroffenen
Anteilsinhaber umgehend zu informieren, wie in Abschnitt
»2.5 Aussetzung oder Verschiebung” des Verkaufsprospekts
dargelegt. Jegliche Anderung an den mit der Verwahrstelle
eingegangenen Haftungsvereinbarungen beziglich einer
Haftungsfreistellung werden den Anteilsinhabern ebenfalls
unverziglich mitgeteilt, soweit dies gemal den geltenden
Gesetzen und Vorschriften erforderlich ist.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt zudem samtliche den
Anlegern gemaf3 dem Gesetz von 2013 zur Verfligung zu
stellenden Informationen auf Anfrage an ihrem Sitz zur
Verfligung. Hierzu zahlen unter anderem: (i) aller
maRgeblichen Informationen zu Interessenkonflikten (wie

z. B. die Beschreibung samtlicher Interessenkonflikte, die sich
aus einer Delegierung der in Anhang I des Gesetzes von 2013
aufgefiihrten Funktionen ergeben kénnen, sowie von
Konflikten, die den Anlegern gemaR den Artikeln 13.1 und
13.2 des Gesetzes von 2013 mitzuteilen sind), (ii) der
Hochstbetrag der Gebuhren, die jahrlich von den Fonds
gezahlt werden durfen, (iii) die fur den Umgang mit
potenziellen Haftungsrisiken aufgrund der Aktivitaten im
Rahmen des Gesetzes von 2013 gewahlten Methoden, (iv)
Informationen Uber eine bestimmten Anteilsinhabern
gegebenenfalls gewahrte Vorzugsbehandlung, (v) das
Risikoprofil jedes Fonds und (vi) die Liste der von der
Verwahrstelle eingesetzten Korrespondenzbanken.

3.9. Offenlegungsverordnung und Taxonomie

Informationen zu Fonds mit 6kologischen und sozialen
Merkmalen oder nachhaltigen Anlagezielen sind in Anhang IV
in Ubereinstimmung mit der Offenlegungsverordnung (SFDR)
und der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 der
Kommission angegeben.

Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen

Jeder Fonds, der 6kologische und/oder soziale Merkmale
aufweist oder das Ziel nachhaltiger Investitionen hat, legt in
den vorvertraglichen Informationen fir jeden Fonds in
Anhang 1V offen, ob und wie er die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt. Die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden vom
jeweiligen Anlageverwalter des Fonds im Rahmen seines
Anlageverfahrens berucksichtigt. Dies kann auf verschiedene
Weise erfolgen. So kann zum Beispiel der Wert eines
Indikators genutzt werden, um sich bei einem Unternehmen
zu engagieren, um seine wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen zu reduzieren. Dartber hinaus werden, sofern
fir den Anlageverwalter zutreffend, Daten zu den wichtigsten
negativen Nachhaltigkeitsindikatoren Uber ein firmeneigenes
Tool von Schroders zur Verfiigung gestellt. Nicht alle
wichtigen negativen Nachhaltigkeitsindikatoren sind fir alle
Fonds gleichermaRen relevant und diese werden
maoglicherweise nicht fir jeden Fonds auf dieselbe Weise
bewertet. Daten auf Fondsebene zu den wichtigsten
negativen Nachhaltigkeitsindikatoren werden Uber das
European ESG Template (EET) zur Verfligung gestellt.
Informationen uber die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden auch im
Jahresbericht des Fonds offengelegt.

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Verkaufsprospekts
werden bei allen anderen Fonds keine wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

bertcksichtigt, da die Anlagepolitik dieser Fonds keine
okologischen und/oder sozialen Merkmale bewirbt. Die
Situation kann jedoch in Zukunft revidiert werden.

Taxonomie

Fir die Zwecke der Taxonomie berlcksichtigen die Anlagen
der Fonds nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten. Weitere Informationen zu jedem
Fonds, der 6kologische und/oder soziale Merkmale aufweist
oder das Ziel nachhaltiger Investitionen hat, finden Sie in den
entsprechenden Abschnitten der vorvertraglichen
Informationen fir jeden Fonds in Anhang IV.
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Anhang |

Anlagebeschrankungen

Die Fonds mussen eine angemessene Streuung der
Anlagerisiken durch ausreichende Diversifikation und die
Einhaltung der unten genannten prozentualen Grenzen
gewahrleisten.

Fur die Fonds gelten folgende Anlagebeschrankungen (in
Prozent ihres Nettoinventarwerts). Fur einzelne Fonds
geltende Ausnahmen von den nachstehenden
Beschrankungen und (in Anhang II dargelegte) zusatzliche
Beschrankungen sind in Anhang III dargelegt.

1. Anlage in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten

(A) Jeder Fonds darf hochstens 10 % seines
Nettoinventarwerts in Wertpapiere investieren, die nicht
an einer Borse notiert sind oder an einem sonstigen
geregelten Markt gehandelt werden.

(B) Kein Fonds darf mehr als 10 % der gleichartigen
Wertpapiere ein und desselben Emittenten erwerben.

(C) Kein Fonds darf mehr als 20 % seines Nettoinventarwerts
in Wertpapieren ein und desselben Emittenten anlegen.

Die vorstehend unter (A) bis (C) dargelegten Beschrankungen
gelten jedoch nicht fir Anlagen in Wertpapieren, die von
OECD-Mitgliedstaaten oder ihren regionalen oder lokalen
Gebietskorperschaften oder von regionalen oder globalen
supranationalen Einrichtungen und Kérperschaften oder
solchen der EU begeben oder garantiert werden, noch fur
Anlagen in Ziel-Organismen fir gemeinsame Anlagen, die
Risikostreuungsanforderungen unterliegen, die mindestens
mit den fir OGA geltenden vergleichbar sind.

Ein Fonds kann unter Einhaltung der vorstehend unter (A) bis
(C) dargelegten Beschrankungen in Geldmarktinstrumente
investieren.

2. Anlage in OGA

(A) Die Anlage in OGA ist nur unter den folgenden
Bedingungen maoglich:

(1) Jeder Fonds kann mehr als 50 % der Anteile
desselben OGA erwerben, sofern die Anlage eines
einzelnen Fonds in die juristische Person, die den
Ziel-OGA darstellt, unter diesen Umstanden weniger
als 50 % des Nettovermdgens eines einzelnen Fonds
ausmacht, wenn der OGA ein OGA mit mehreren
Teilfonds ist.

(2) Grundsatzlich darf kein Fonds mehr als 20 % seines
Nettovermdgens in Anteile desselben OGA
investieren. Im Sinne dieser Beschrankung von 20 %
ist jeder Fonds eines Ziel-OGA mit mehreren
Teilfonds als separater Ziel-OGA anzusehen, sofern
der Grundsatz der Trennung der Verpflichtungen der
verschiedenen Fonds gegentuber Dritten
sichergestellt ist.

Abweichend gelten die vorstehenden Beschrankungen
aus (1) und (2) nicht fur Anlagen in offenen OGA, die
ahnlichen Risikostreuungsregeln unterliegen wie denen,
die fur luxemburgische OGA vorgesehen sind, die Teil I
des Gesetz von 2010 unterliegen, wenn diese Ziel-OGA in
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ihrem Herkunftsstaat einer dauerhaften Kontrolle
unterliegen, die von einer per Gesetz zum Schutz der
Anleger eingerichteten Aufsichtsbehdrde durchgefuhrt
wird. Eine derartige Abweichung darf zu keinem
Zeitpunkt zu einer UbermaRigen Konzentration von
Anlagen der einzelnen Teilfonds in einem einzelnen Ziel-
OGA fuhren, wobei im Sinne dieser Beschrankung jeder
Teilfonds eines Ziel-OGA mit mehreren Teilfonds als
separater Ziel-OGA anzusehen ist, sofern der Grundsatz
der Trennung der Verpflichtungen der verschiedenen
Teilfonds gegenuber Dritten sichergestellt ist.

(B) Ein Fonds (der ,anlegende Fonds") darf Wertpapiere
zeichnen, erwerben und/oder halten, die von einem oder
mehreren Fonds ausgegeben werden (jeweils ein
LZielfonds"), ohne dass die Gesellschaft den
Anforderungen des Gesetzes vom 10. August 1915 in der
jeweils geltenden Fassung in Bezug auf
Handelsgesellschaften, die eigene Anteile zeichnen,
erwerben und/oder halten, unterliegt. Dies gilt jedoch
unter der Voraussetzung, dass:

(1) der bzw. die Zielfonds nicht im Gegenzug in den
anlegenden Fonds investiert/investieren, der in diese
(n) Zielfonds investiert hat; und

(2) insgesamt maximal 10 % des Vermdgens des/der
Zielfonds, deren Erwerb beabsichtigt wird, in Anteile
anderer Zielfonds investiert sind; und

(3) etwaige, mit den Anteilen des/der Zielfonds
verbundene Stimmrechte fir die Zeit ausgesetzt
werden, in der die Anteile im Besitz des betreffenden
anlegenden Fonds sind, unbeschadet des geeigneten
Ausweises in den Abschlissen und regelmaRigen
Berichten; und

(4) injedem Fall der Wert dieser Wertpapiere, solange
sie vom anlegenden Fonds gehalten werden, fiir die
Berechnung des Nettovermdgens der Gesellschaft
flr Zwecke der gemal3 dem Gesetz von 2010
erforderlichen Prifung der Mindestgrenze des
Nettovermdgens nicht berucksichtigt werden; und

(5) keine Verdopplung der Verwaltungs-, Zeichnungs-
oder Riuckgabegebihren zwischen der Ebene des
anlegenden Fonds, der in den/die Zielfonds
investiert hat, und diesem/diesen Zielfonds erfolgt.

3. Beschriankungen des Einsatzes von Derivaten

(A) Einschusszahlungen in Bezug auf an einem organisierten
Markt gehandelte Derivate, fur den Erwerb ausstehender
Bezugsrechte gezahlte Pramien sowie die
Verbindlichkeiten in Zusammenhang mit durch eine
Individualvereinbarung erworbenen Derivaten durfen
insgesamt nicht mehr als 50 % des Nettoinventarwerts
jedes Fonds betragen. Die Verbindlichkeit in Verbindung
mit einem Derivatgeschaft, das die Fonds durch eine
Individualvereinbarung abgeschlossen haben, entspricht
dem nicht realisierten Verlust, der zu diesem Zeitpunkt
aus dem betreffenden Geschéft resultiert.

(B) Ein Fonds muss eine Riicklage aus liquiden Mitteln
halten, deren Betrag mindestens den geleisteten
Einschusszahlungen des Fonds entspricht. Liquide Mittel
umfassen nicht nur Termineinlagen und
Geldmarktinstrumente, die regelmaRig gehandelt



werden und deren Restlaufzeit weniger als zwolf Monate
betragt, sondern auch Schatzwechsel und Anleihen, die
von Mitgliedslandern der OECD oder deren
Gebietskorperschaften oder von supranationalen
Institutionen und Organisationen, die EU-weit, regional
oder weltweit tatig sind, begeben wurden, sowie
Anleihen, die an einer Bérse notiert sind oder an einem
geregelten Markt gehandelt werden, dessen
Funktionsweise ordnungsgemal und der fur das
Publikum offen ist, und die von erstklassigen Emittenten
begeben werden und hochliquide sind.

(C) Ein Fonds darf keine offene Position in einem einzigen
Kontrakt halten, der ein derivatives Finanzinstrument,
das an einem organisierten Markt gehandelt wird,
betrifft, oder in einem einzigen Kontrakt, der durch eine
Individualvereinbarung abgeschlossen wurde, wenn die
Einschusszahlung fur die eingegangene Verbindlichkeit
jeweils 5 % oder mehr des Nettoinventarwerts betragt.

(D) Pramien, die fur den Erwerb ausstehender Bezugsrechte
mit identischen Merkmalen gezahlt werden, durfen nicht
mehr als 5 % des Nettoinventarwerts eines Fonds
betragen.

4. Kreditaufnahme

Ein Fonds darf bei erstklassigen, auf derartige Geschafte
spezialisierten Anbietern dauerhaft und zu Anlagezwecken
Kredite aufnehmen.

Derartige Kreditaufnahmen sind auf 200 % des
Nettoinventarwerts des Fonds beschrankt. Folglich darf der
Wert der Vermégenswerte des Fonds 300 % seines
Nettovermdgens nicht Uberschreiten. Fonds, die eine
Strategie verfolgen, die eine hohe Korrelation zwischen Long-
und Short-Positionen aufweist, dirfen Kredite in Héhe von
bis zu 400 % ihres Nettoinventarwerts aufnehmen.

Insbesondere ist ein Fonds befugt, eine (1) oder mehrere
Kreditfazilitdten in Hohe von bis zu 30 % des Fonds-
Nettoinventarwerts in Anspruch zu nehmen oder sonstige
Verbindlichkeiten fir aufgenommenes Kapital einzugehen,
unter anderem durch Darlehenszusagen, Akkreditive,
revolvierende Kreditfazilitaten oder andere
Kreditvereinbarungen mit einer (1) oder mehreren Banken
oder anderen Kreditinstituten, auch aus dem Schroder-
Konzern (in Ubereinstimmung mit dem nachstehenden
Abschnitt ,Mdgliche Interessenkonflikte”), sowie Schuldtitel
jeglicher Art auszugeben und alle diesbezlglichen oder damit
zusammenhangenden Dokumente oder Vereinbarungen
abzuschlieBen. Einem solchen Fonds ist die Verpfandung,
Belastung, hypothekarische Belastung, Abtretung oder
anderweitige Gewahrung eines Pfandrechts oder einer
anderen Sicherungstibereignung an oder Uber einen seiner
Vermogenswerte oder dessen anderweitige Verwendung als
Kreditsicherung gestattet.

Das Kontrahentenrisiko aus der Differenz zwischen (i) dem
Wert der von einem Fonds im Rahmen der Kreditaufnahmen
als Sicherheit an einen Verleiher Gbertragenen
Vermogenswerte und (i) der Schuld, die der Fonds diesem
Verleiher schuldet, darf 20 % des Vermdgens des Fonds nicht
Uberschreiten. Ein Fonds kann dartber hinaus Sicherheiten
gewahren, indem er Sicherheitsarrangements nutzt, die zu
keiner Eigentumsubertragung fiihren oder die das
Kontrahentenrisiko auf sonstige Weise einschranken.

Das Kontrahentenrisiko aus der Summe (i) der Differenz
zwischen dem Wert der im Rahmen von
Wertpapierleihgeschaften als Sicherheiten Ubertragenen
Vermdgenswerte und den im Rahmen des letzten Absatzes

des nachstehenden Abschnitts ,Leerverkaufe” geschuldeten
Betrage und (ii) der Differenz zwischen den als Sicherheiten
Ubertragenen Vermdgenswerten und den vorgenannten
geliehenen Betragen darf in Bezug auf einen einzelnen
Kreditgeber nicht mehr als 20 % des Vermdgens eines
Teilfonds ausmachen.

5. Wertpapierleihgeschifte

Die Fonds gehen keine Wertpapier- oder
Barmittelleihgeschafte ein, wenn die Fonds als Leihgeber der
betreffenden Wertpapiere oder Barmittel handeln. Sollte ein
Fonds in der Zukunft solche Techniken und Instrumente
einsetzen, wird die Gesellschaft die geltenden Vorschriften
und insbesondere die Verordnung (EU) 2015/2365 vom 25.
November 2015 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung einhalten. Der Prospekt wird vor der
Durchfiuhrung von Wertpapierleihgeschaften oder
Barkreditgeschaften aktualisiert.

6. Verkaufstransaktionen mit Riickkaufsrecht und
Pensionsgeschifte

Sollten Fonds diese Techniken und Instrumente in Zukunft
einsetzen, wird jeder Fonds Verkaufsgeschafte mit
Ruckkaufrecht und Pensionsgeschafte nur mit Kontrahenten
abschlieBen, bei denen es sich um erstklassige Institute
handelt, die auf diese Art von Geschaften spezialisiert sind
und Aufsichtsbestimmungen unterliegen, die nach
Auffassung der CSSF denen des EU-Rechts gleichwertig sind.

Wahrend der Dauer einer Verkaufstransaktion mit
Ruckkaufsrecht, bei der der Fonds als Kaufer handelt, darf er
die Wertpapiere, die Gegenstand des Vertrags sind, nicht
verkaufen, bevor der Kontrahent sein Recht auf Ruckkauf der
Wertpapiere ausgeubt hat oder bis die Frist fur den Ruckkauf
abgelaufen ist, es sei denn, der Fonds verfugt Uber sonstige
Moglichkeiten zur Deckung. Wenn der Fonds flr Rickgaben
offen ist, muss er sicherstellen, dass der Wert derartiger
Transaktionen auf einem entsprechenden Niveau gehalten
wird, sodass er jederzeit in der Lage ist, seine
Ruckgabeverpflichtungen zu erftillen. Dieselben Bedingungen
gelten bei einem Pensionsgeschaft auf der Grundlage eines
Kaufs und einer festen Wiederverkaufsvereinbarung, bei dem
der Fonds als Kaufer (Pensionsnehmer) handelt.

Wenn der Fonds bei einem Pensionsgeschaft als Verkaufer
(Pensionsgeber) handelt, darf der Fonds das Eigentum an
dem Wertpapier, das Gegenstand des Pensionsgeschafts ist,
wahrend der gesamten Dauer der Vereinbarung auf keine
Weise an einen Dritten Ubertragen oder dieses an einen
Dritten verpfanden oder dieses erneut zum Gegenstand
eines Pensionsgeschéafts machen. Der Fonds muss bei der
Falligkeit der Pensionsgeschafte ausreichende
Vermogenswerte halten, um gegebenenfalls den
vereinbarten an den Pensionsnehmer zu entrichtenden
Ruickkaufpreis zu zahlen.

Der Fonds muss den Gesamtbetrag der offenen
Transaktionen zum Stichtag der jeweiligen Berichte fir seine
Verkaufstransaktionen mit Rickkaufsrecht und fur seine
Pensionsgeschafte in seinen Finanzberichten separat
ausweisen.

Die Gesellschaft wird bei Verkaufsgeschaften mit
Ruckkaufrecht, umgekehrten Pensionsgeschaften und
Pensionsgeschaften die geltenden Vorschriften und
insbesondere die Verordnung (EU) 2015/2365 vom 25.
November 2015 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung einhalten.
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7. Leerverkaufe

Leerverkaufe dirfen nicht dazu fithren, dass ein Fonds
Folgendes halt:

(A) eine Short-Position bei Ubertragbaren Wertpapieren, die
nicht an einer Borse notiert sind oder an einem
geregelten Markt gehandelt werden. Jeder Fonds darf
jedoch Short-Positionen bei Ubertragbaren Wertpapieren
halten, die nicht bérsennotiert sind und nicht an einem
geregelten Markt gehandelt werden, wenn diese
Wertpapiere hoch liquide sind und nicht mehr als 10 %
des Nettoinventarwerts des Fonds ausmachen;

(B) eine Short-Position bei Ubertragbaren Wertpapieren, die
mehr als 10 % der gleichartigen Wertpapiere ein und
desselben Emittenten ausmachen;

(C) eine Short-Position bei Ubertragbaren Wertpapieren
desselben Emittenten, (i) wenn die Summe der
Glattstellungspreise der diesbeziiglichen Short-
Positionen mehr als 10 % des Nettoinventarwerts des
Fonds ausmacht oder (ii) wenn die Short-Position zu
einem Engagement fuhrt, das 5 % des
Nettoinventarwerts des Fonds Uberschreitet.

Die Verpflichtungen aus Leerverkdufen von Ubertragbaren
Wertpapieren zu einem bestimmten Zeitpunkt entsprechen
den kumulierten nicht realisierten Verlusten, die sich zu
diesem Zeitpunkt aus den von einem Fonds getatigten
Leerverkaufen ergeben. Der nicht realisierte Verlust aus
einem Leerverkauf ist der positive Betrag in Hohe des
Marktpreises, zu dem die Short-Position gedeckt werden
kann, abzuglich des Preises, zu dem das jeweilige
Ubertragbare Wertpapier leerverkauft wurde.

Die Gesamtverpflichtungen eines Fonds aus Leerverkaufen
durfen zu keinem Zeitpunkt 50 % des Nettoinventarwerts des
Fonds Uberschreiten. Wenn ein Fonds Leerverkaufe
abschliel3t, muss er Uber ausreichende Vermdgenswerte
verfigen, um jederzeit in der Lage zu sein, die offenen
Positionen aus diesen Leerverkaufen zu schlie3en.

Die Short-Positionen bei Gbertragbaren Wertpapieren, fur die
ein Fonds eine angemessene Deckung halt, werden bei der
Berechnung der vorgenannten Gesamtverpflichtungen nicht
berucksichtigt. Es wird darauf hingewiesen, dass die
Tatsache, dass ein Fonds Dritten zur Sicherung seiner
Verpflichtungen gegentiber diesen Dritten eine Sicherheit
jeglicher Art Uber seine Vermogenswerte gewahrt hat, vom
Standpunkt dieses Fonds aus nicht als angemessene
Deckung fur die Verpflichtungen des Fonds anzusehen ist.

In Verbindung mit Leerverkaufen von Ubertragbaren
Wertpapieren ist es einem Fonds gestattet, als Entleiher
Wertpapierleihgeschafte mit erstklassigen, auf diese Art von
Geschaften spezialisierten Anbietern zu tatigen. Das
Kontrahentenrisiko aus der Differenz zwischen (i) dem Wert
der vom Fonds im Rahmen der Wertpapierleihgeschafte als
Sicherheit an einen Verleiher Ubertragenen Vermégenswerte
und (ii) der Schuld, die der Fonds diesem Verleiher schuldet,
darf 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht
Uberschreiten. Es wird darauf hingewiesen, dass der Fonds
dariber hinaus im Rahmen von Garantiesystemen, die zu
keiner Eigentumsubertragung fiihren oder die das
Kontrahentenrisiko auf sonstige Weise einschranken,
Garantien gewahren kann.

8. Risikomanagementverfahren

Die Verwaltungsgesellschaft wendet ein
Risikomanagementverfahren an, mit dem sie, zusammen mit
dem Anlageverwalter, in der Lage ist, das Risiko der
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Anlagepositionen, den Einsatz von Techniken fur ein
effizientes Portfoliomanagement, die Verwaltung von
Sicherheiten und deren Anteil am Gesamtrisikoprofil jedes
Fonds zu Uberwachen und zu jedem Zeitpunkt zu messen.
Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der Anlageverwalter
wenden, sofern erforderlich, Verfahren zur exakten und
unabhangigen Bestimmung des Wertes von OTC-Derivaten
an.

Auf Wunsch des Anlegers liefert die Verwaltungsgesellschaft
zusatzliche Informationen zu den quantitativen Grenzen, die
beim Risikomanagement der einzelnen Fonds gelten, zu den
dafir gewahlten Methoden und zur neuesten Entwicklung
der Risiken und Renditen der Hauptkategorien der
Instrumente. Diese zusatzlichen Informationen enthalten die
fur die Fonds mithilfe solcher RisikomalRe festgelegten VaR-
Stufen.

Die Grundlagen des Risikomanagements sind auf Anfrage am
eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

9. Management von Nachhaltigkeitsrisiken

Bei den Anlageentscheidungen fur jeden Fonds werden
neben anderen Faktoren auch die Nachhaltigkeitsrisiken
bertcksichtigt. Ein Nachhaltigkeitsrisiko ist ein Ereignis oder
Umstand in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfihrung, dessen Eintritt tatsachlich oder
potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert
einer Anlage und die Renditen des Fonds verursachen
kénnte.

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen in einem bestimmten
Geschaftsfeld oder extern entstehen und mehrere
Geschéftsfelder betreffen. Unter anderem kénnten die
folgenden Nachhaltigkeitsrisiken den Wert einer bestimmten
Anlage beeintrachtigen:

- Umwelt: extreme Wetterereignisse wie Uberflutungen
und Sturme, Umweltunfalle, Schadigungen der
biologischen Vielfalt oder mariner Lebensrdume.

- Soziales: Streiks, Arbeitssicherheitsvorfalle wie
Verletzungen oder Todesfalle,
Produktsicherheitsprobleme.

- Unternehmensfuhrung: Steuerbetrug; Diskriminierung
innerhalb einer Belegschaft; unangemessene
Vergutungspraktiken; VerstdRe gegen den Schutz
personenbezogener Daten.

- Aufsichtsrechtliche Aspekte: Es kdnnen neue
Vorschriften, Steuern oder Industriestandards zum
Schutz oder zur Férderung nachhaltiger Geschafte und
Praktiken eingefuhrt werden.

Verschiedene Anlageklassen, Anlagestrategien und
Anlageuniversen erfordern eventuell unterschiedliche
Ansatze zur Einbeziehung dieser Risiken in die
Anlageentscheidungsprozesse. Der Anlageverwalter
analysiert potenzielle Anlagen typischerweise, indem er zum
Beispiel (neben anderen maRgeblichen Erwdgungen) die
gesamten gesellschaftlichen und 6kologischen Kosten und
Nutzen, die ein Emittent verursachen kénnte, oder die
Auswirkungen einzelner Nachhaltigkeitsrisiken wie z. B. eines
Anstiegs der CO2-Abgabe auf den Marktwert eines
Emittenten beurteilt. Der Anlageverwalter wird auch
Ublicherweise die Beziehungen des jeweiligen Emittenten zu
seinen wichtigsten Stakeholdern - Kunden, Mitarbeitern,
Lieferanten und Aufsichtsbehdrden - bertcksichtigen,



einschlieBlich einer Beurteilung, ob diese Beziehungen auf
nachhaltige Weise geflihrt werden und ob daher wesentliche
Risiken fur den Marktwert des Emittenten bestehen.

Der Wert bzw. die Kosten der Auswirkungen bestimmter
Nachhaltigkeitsrisiken kénnen durch Recherche oder die
Verwendung von eigenen oder externen Tools geschatzt
werden. In diesen Fallen ist es mdglich, sie in herkémmliche
Finanzanalysen einzubeziehen. Ein Beispiel hierfur waren die
direkten Auswirkungen einer Erhéhung der fur einen
Emittenten maRgeblichen CO2-Abgaben. Diese kdnnen als
erhéhte Kosten und/oder reduzierte Umsatze in ein
Finanzmodell einbezogen werden. In anderen Fallen lassen
sich diese Risiken eventuell nicht so einfach quantifizieren.
Dann kann der Anlageverwalter versuchen, ihre potenziellen
Auswirkungen auf andere Weise zu bertcksichtigen, sei es
explizit, z. B. durch Verringerung des erwarteten kinftigen
Werts eines Emittenten, oder implizit, z. B. durch Anpassung
der Gewichtung der Wertpapiere eines Emittenten im
Portfolio des Fonds, je nachdem, wie stark ein
Nachhaltigkeitsrisiko seiner Ansicht nach diesen Emittenten
betreffen kénnte.

Fremdfinanzierung

Fir diese Beurteilungen kdnnen eine Reihe firmeneigener
Tools verwendet werden, gegebenenfalls neben zusatzlichen
Kennzahlen von externen Datenanbietern und der eigenen
Due Diligence des Anlageverwalters. Diese Analyse fliefl3t in
die Einschatzung des Anlageverwalters in Bezug auf die
moglichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf das
Gesamtanlageportfolio eines Fonds und (neben anderen
Risikoerwagungen) die wahrscheinlichen Renditen des Fonds
ein.

Die Risikofunktion der Verwaltungsgesellschaft gewahrleistet
eine unabhangige Uberwachung der Portfolioengagements
aus der Nachhaltigkeitsperspektive. Dabei wird sichergestellt,
dass die Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageportfolios
unabhangig beurteilt werden und dass in Bezug auf die
Positionen mit Nachhaltigkeitsrisiken eine Berichterstattung
mit angemessener Transparenz erfolgt.

Weitere Einzelheiten zum Management von
Nachhaltigkeitsrisiken und zum Nachhaltigkeitsansatz des
Anlageverwalters finden Sie auf der Internetseite https://
www.schroders.com/en/lu/private-investor/strategic-
capabilities/sustainability. Bitte beachten Sie auch den
Risikofaktor ,Nachhaltigkeitsrisiken” in Anhang II des
Verkaufsprospekts.

Fremdkapitalquote | Methode zur Berechnung des Engagements

,Bruttofremdkapitalquote’

Das gemaR der Bruttomethode berechnete Engagement besteht aus (i) der Summe der absoluten

Werte aller Positionen, (ii) der Summe der dquivalenten Positionen der zugrunde liegenden
Vermdgenswerte aller vom Fonds abgeschlossenen Derivate gemal3 den Umrechnungsmethoden
fur die Berechnung des Bruttoengagements, (iii) dem Engagement aus der Wiederanlage
gegebenenfalls geliehener Barmittel und (iv) dem gegebenenfalls eingegangenen Engagement aus
der Wiederanlage von Sicherheiten im Zusammenhang mit Transaktionen fir ein effizientes

Portfoliomanagement.

In der Basiswahrung des Fonds gehaltene Barmittel und Barmitteldquivalente (einschlieRlich
geliehener Barmittel, die auch weiter als Barmittel oder Barmittelaquivalente gehalten werden)
werden aus der Berechnung des Engagements ausgeschlossen.

Das Verhaltnis, auf welches das obige Engagement angewandt wird, entspricht dem (gemaR den
jeweiligen Methoden berechneten) Gesamtvermaogen, geteilt durch das (gemaR dem
Verkaufsprospekt berechnete) gesamte Nettovermaogen.

,Commitment-Fremdkapitalquote’

Das gemaf3 der Commitment-Methode berechnete Engagement besteht aus (i) der Summe der

absoluten Werte aller Positionen, (ii) der Summe der aquivalenten Positionen der zugrunde
liegenden Vermdgenswerte aller vom Fonds abgeschlossenen Derivate gemal3 den
Umrechnungsmethoden fiir die Berechnung des Commitment-Engagements, (iii) dem Engagement
aus der Wiederanlage gegebenenfalls geliehener Barmittel und (iv) dem gegebenenfalls
eingegangenen Engagement aus der Wiederanlage von Sicherheiten im Zusammenhang mit
Transaktionen fur ein effizientes Portfoliomanagement. GemaR dieser Methode kénnen unter
bestimmten Bedingungen Saldierungs- und Absicherungsvereinbarungen berticksichtigt werden.

Das Verhaltnis, auf welches das obige Engagement angewandt wird, entspricht dem (gemaR den
jeweiligen Methoden berechneten) Gesamtvermaogen, geteilt durch das (gemaR dem
Verkaufsprospekt berechnete) gesamte Nettovermaégen.

Die beiden sich aus der Anwendung der Brutto- oder
Commitment-Methode zur Berechnung des
Fondsengagements ergebenden Verhaltnisse erganzen sich
gegenseitig und bieten eine abgegrenzte Darstellung der
Fremdfinanzierung.

Die Bruttofremdfinanzierung stellt eine konservative
Methode zur Darstellung der Fremdfinanzierung dar, da sie
es nicht erlaubt:

- zwischen Derivaten, die fur Anlage- und fur
Absicherungszwecke verwendet werden, zu
unterscheiden. Folglich leisten Strategien, die auf
Risikosenkung abzielen, einen Beitrag dazu, dass sich die
Hebelwirkung des Fonds insgesamt erhdht.

- Derivatepositionen zu saldieren. Folglich kénnen
Fortschreibungen von Derivaten und Derivatestrategien,
die auf einer Kombination von Long- und Short-
Positionen basieren, dazu beitragen, dass die
Hebelwirkung stark steigt.

Folglich ist ein Fonds, der eine hohe Bruttofremdkapitalquote
aufweist, nicht notwendigerweise mit hoheren Risiken
behaftet als ein Fonds mit niedriger Fremdkapitalquote.

Die Commitment-Fremdfinanzierung stellt eine prazisere
Darstellung der wahren Fremdfinanzierung des Fonds dar, da
sie unter bestimmten Bedingungen die Berucksichtigung von
Saldierungs- und Absicherungsvereinbarungen erlaubt.
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Herkdmmlicherweise wird die Fremdkapitalquote als Bruch
ausgedruckt. Eine Fremdkapitalquote von 1 oder weniger
bedeutet, dass der Fonds nicht gehebelt ist, wahrend eine
Fremdkapitalquote von mehr als 1 darauf hindeutet, dass der
Fonds gehebelt ist.

Management des Liquiditatsrisikos

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen
Liquiditatsrisikoprozess eingerichtet, um das
Liquiditatsrisikoprofil eines Fonds laufend zu beurteilen und
zu Uberwachen. Dies umfasst ein Liquiditats-
Stresstestszenario, das einen starken Rickgang der
Marktliquiditat mit starken Abflissen kombiniert. Aufgrund
des Mangels an 6ffentlich verfligbaren Daten zu
Handelsvolumina fir Rentenwerte basiert die Uberwachung
teilweise auf einem internen Modell zur Beurteilung der
Marktliquiditat.

Fur aulRerordentliche Umstande wie beispielsweise eine
Stérung der Marktliquiditat und im besten Interesse des
Fonds und seiner Anteilsinhaber hat die
Verwaltungsgesellschaft spezielle Verfahren fir eine
vortbergehende Verschiebung von Riuckgabeantragen
eingefuhrt, wie im Abschnitt 2.6 ,Sonder-Handelsverfahren”
naher beschrieben ist.
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Anhang I

Anlagerisiken

1. Allgemeine Risiken

Die bisherige Wertentwicklung ist kein Hinweis auf den
kinftigen Wertverlauf, und Anteile (auBer Anteilen von
geldmarktnahen Fonds) sollten als mittel- bis langfristige
Anlage betrachtet werden. Der Wert von Anlagen und die
damit erzielten Ertrage kénnen sowohl steigen als auch
fallen, und Anteilsinhaber erhalten den urspriinglich
investierten Betrag moglicherweise nicht zurtck.
Unterscheidet sich die Fondswahrung von der
Heimatwahrung des Anlegers, oder unterscheidet sich die
Fondswahrung von den Wahrungen der Markte, in die der
Fonds investiert, besteht fur den Anleger neben den Ublichen
Anlagerisiken die Mdglichkeit eines zusatzlichen Verlustes
(oder die Moglichkeit eines hoheren Gewinns), selbst wenn
eine Wahrungsabsicherung vorgenommen wird.

2. Risiko in Verbindung mit dem Anlageziel

Mit den Anlagezielen wird ein beabsichtigtes Ergebnis
ausgedruckt; es besteht jedoch keine Garantie, dass dieses
Ergebnis erreicht wird. Je nach den Marktbedingungen und
dem makrodkonomischen Umfeld kann die Erreichung der
Anlageziele schwieriger oder gar unméglich sein. Es wird
keine implizite oder explizite Zusicherung hinsichtlich der
Wahrscheinlichkeit der Erreichung des Anlageziels eines
Fonds gemacht.

3. Regulatorisches Risiko

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Luxemburg, und die Anleger
werden darauf hingewiesen, dass der Rechtsschutz
maoglicherweise nicht in dem Mal3e gewahrleistet ist, wie er
von den Aufsichtsbehérden ihres Heimatlandes garantiert
wird. AulRerdem werden die Fonds in Landern auRerhalb der
EU registriert sein. Dadurch kénnen sie restriktiveren
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen unterliegen, ohne dass
den Anteilsinhabern der betreffenden Fonds dies mitgeteilt
wird. In diesen Fallen werden die Fonds diese restriktiveren
Vorschriften einhalten, was dazu fihren kann, dass sie die
Anlagegrenzen nicht in vollem Umfang ausschopfen.

4. Geschaftliche, rechtliche und steuerliche
Risiken

In manchen Landern kann die Auslegung und Umsetzung
von Gesetzen und Vorschriften sowie die Durchsetzung der
durch diese Gesetze und Vorschriften verliehenen Rechte der
Anteilsinhaber mit erheblichen Unsicherheiten verbunden
sein. Daruber hinaus kann es gegenuber den international
anerkannten Rechnungslegungsstandards Unterschiede bei
den Rechnungslegungs- und Prifungsstandards, den
Gebrauchen beztglich der Berichterstattung und den
Offenlegungsanforderungen geben. Einige der Fonds kénnen
Quellen- und anderen Steuern unterliegen. Das Steuerrecht
und die steuerlichen Vorschriften aller Lander werden haufig
Uberprift und kénnen jederzeit geandert werden, in
manchen Fallen auch riickwirkend. Das Steuerrecht und die
steuerlichen Vorschriften werden in manchen Landern von
den Steuerbehdrden nicht auf konsequente und transparente
Weise angewandt und kénnen von Land zu Land bzw. von
Region zu Region unterschiedlich sein. Veranderungen des
Steuerrechts kénnten den Wert der von dem Fonds
gehaltenen Anlagen und die Wertentwicklung des Fonds
beeintrachtigen.

5. Risikofaktoren in Bezug auf
Wirtschaftsbranchen/geografische Gebiete

Fonds mit Schwerpunkt auf einer speziellen Branche oder
Region sind Risiko- und Marktfaktoren ausgesetzt, die diese
Branche bzw. Region beeinflussen, darunter
Gesetzesanderungen, Veranderungen des
gesamtwirtschaftlichen Umfelds und starkerer Wettbewerb.
Dies kann eine groRere Volatilitat des Nettoinventarwerts
und der Anteile des betreffenden Fonds nach sich ziehen.
Weitere Risiken beinhalten unter anderem verstarkte
gesellschaftliche und politische Unsicherheit und Instabilitat
sowie Naturkatastrophen.

6. Konzentration von Anlagerisiken

Wenngleich die Gesellschaft eine Politik der Diversifizierung
ihres Anlageportfolios verfolgt, kann ein Fonds gelegentlich
relativ wenige Anlagen halten. Halt der Fonds eine grof3e
Position in einer bestimmten Anlage, die an Wert verliert
oder auf andere Weise negativ beeinflusst wird -
beispielsweise durch den Zahlungsverzug des Emittenten -,
kann der Fonds erhebliche Verluste erleiden.

7. Risiko der Aussetzung des Handels mit
Anteilen

Die Anleger werden daran erinnert, dass ihr Recht auf
Ruckgabe oder Umtausch von Anteilen unter bestimmten
Umsténden ausgesetzt werden kann (siehe Abschnitt 2.5,
+Aussetzung oder Verschiebung”).

8. Zinsrisiko

Der Wert von Anleihen und anderen Schuldtiteln steigt und
fallt in der Regel in Abhangigkeit von der Zinsentwicklung.
Wahrend fallende Zinsen bei bestehenden Schuldtiteln im
Allgemeinen Wertzuwachse zur Folge haben, fihren
steigende Zinsen im Allgemeinen zu Wertverlusten. Bei
Anlagen mit langen Durationen oder Laufzeiten ist das
Zinsrisiko in der Regel héher. Einige Anlagen verleihen dem
Emittenten das Recht, die Anlage vor Falligkeit zu kiindigen
oder zu tilgen. Kiindigt oder tilgt ein Emittent eine Anlage in
einer Phase fallender Zinsen, muss der Fonds die Erldse
moglicherweise in eine Anlage mit niedrigerer Rendite
investieren. Dadurch besteht die Méglichkeit, dass der Fonds
nicht von Wertzuwachsen infolge fallender Zinsen profitiert.

9. Kreditrisiko

Die tatsachliche oder die wahrgenommene Fahigkeit eines
Schuldtitelemittenten, Kapital und Zinsen auf das Wertpapier
fristgerecht zu zahlen, hat Auswirkungen auf den Wert des
Wertpapiers. Es besteht die Méglichkeit, dass die Fahigkeit
des Emittenten, seiner Zahlungsverpflichtung
nachzukommen, wahrend des Zeitraums, in dem der Fonds
Wertpapiere dieses Emittenten besitzt, betrachtlich nachlasst
oder dass der Emittent seine Verpflichtungen nicht erfillen
kann. Eine tatsachliche oder wahrgenommene
Verschlechterung der Fahigkeit eines Emittenten, seinen
Verpflichtungen nachzukommen, wirkt sich wahrscheinlich
negativ auf den Wert der Wertpapiere dieses Emittenten aus.

Wourde ein Wertpapier von mehr als einer landesweit
anerkannten statistischen Rating-Organisation bewertet,
kann der Anlageverwalter des Fonds bei der Bestimmung, ob
das Wertpapier Investment-Grade-Qualitat hat, das hochste
Rating berucksichtigen. Wenn die Fonds in Wertpapiere
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investieren, die nicht von einer landesweit anerkannten
statistischen Rating-Organisation bewertet werden, bestimmt
der Anlageverwalter des Fonds die Kreditqualitat nach seiner
Wahl anhand des Emittenten-Ratings oder auf andere Weise
(z. B. anhand des internen Ratings des Anlageverwalter des
Fonds). Fallt das Rating eines vom Fonds gehaltenen
Wertpapiers unter Investment Grade, wird der Fonds dieses
Wertpapier nicht notwendigerweise veraufBern. Der
Anlageverwalter des Fonds wird jedoch prifen, ob das
Wertpapier weiterhin eine angemessene Anlage fur den
Fonds darstellt. Der Anlageverwalter eines Fonds pruft nur
zum Zeitpunkt des Kaufs, ob ein Wertpapier Gber Investment-
Grade-Qualitat verfugt. Einige der Fonds investieren in
Wertpapiere, die nicht von einer landesweit anerkannten
statistischen Rating-Organisation bewertet werden und bei
denen die Kreditqualitat vom Anlageverwalter bestimmt wird.

Bei Anlagen, die zu weniger als ihrem Nennwert ausgegeben
werden und Zinszahlungen nur bei Falligkeit und nicht in
mehreren Intervallen wahrend der Laufzeit der Anlage
vorsehen, besteht im Allgemeinen ein héheres Kreditrisiko.
Die Ratings der Ratingagenturen beruhen grofRtenteils auf
der Finanzlage des Emittenten in der Vergangenheit und den
Investmentanalysen der Ratingagenturen zum Zeitpunkt der
Bewertung. Das Rating einer bestimmten Anlage spiegelt
keine Beurteilung der Volatilitat und Liquiditat der Anlage
und nicht notwendigerweise die aktuelle Finanzlage des
Emittenten wider. Wenngleich Investment Grade-Anlagen im
Allgemeinen mit einem geringeren Kreditrisiko behaftet sind
als Anlagen mit einem Rating unterhalb von Investment
Grade, kénnen sie teilweise dieselben Risiken aufweisen wie
niedriger bewertete Anlagen, z. B. die Mdglichkeit, dass die
Emittenten Kapital- und Zinszahlungen nicht rechtzeitig
leisten kénnen und somit in Verzug geraten.

10. Liquiditatsrisiko

Ein Liquiditatsrisiko besteht, wenn bestimmte Anlagen nicht
problemlos ge- oder verkauft werden kénnen. Die Anlage
eines Fonds in illiquiden Wertpapieren kann die Fondsrendite
schmalern, weil die illiquiden Wertpapiere moglicherweise
nicht zu einem glinstigen Zeitpunkt oder Preis verkauft
werden kénnen. Anlagen in auslandischen Wertpapieren,
Derivaten, Private Equity oder Wertpapieren mit
betrachtlichem Markt- und/oder Kreditrisiko sind dem
Liquiditatsrisiko zumeist am starksten ausgesetzt. Illiquide
Wertpapiere kénnen sehr volatil und schwer zu bewerten
sein.

11. Private Equity

Anlagen, mit denen ein Engagement in Private Equity erzielt
wird, sind mit Risiken verbunden, die Uber die von
herkdémmlichen Anlagen hinausgehen. Genauer gesagt, sind
Private-Equity-Anlagen unter Umstanden mit einem
Engagement in weniger ausgereiften und weniger liquiden
Unternehmen verbunden. Der Wert von Finanzinstrumenten,
Uber die ein Engagement in Private Equity erzielt wird, kann
ahnlich schwanken wie der Wert von direkten Private-Equity-
Anlagen.

12. Inflations-/Deflationsrisiko

Unter Inflation ist das Risiko zu verstehen, dass das
Vermdgen eines Fonds oder die mit Anlagen des Fonds
erzielten Ertrage in der Zukunft weniger wert sind, da die
Inflation den Geldwert verringert. Bei steigender Inflation
kann der reale Wert eines Fondsportfolios abnehmen. Als
Deflationsrisiko wird das Risiko bezeichnet, dass die Preise in
der gesamten Wirtschaft im Laufe der Zeit sinken. Eine
Deflation kann die Kreditwurdigkeit von Emittenten
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beeintrachtigen und die Wahrscheinlichkeit eines
Emittentenausfalls erhéhen. Dies kann Wertverluste beim
Portfolio eines Fonds zur Folge haben.

13. Derivatrisiko

Bei Fonds, die zur Erreichung ihres spezifischen Anlageziels
Derivate einsetzen, kann nicht garantiert werden, dass die
Performance der Derivate positive Auswirkungen fur den
Fonds und seine Anteilsinhaber haben wird.

Jedem Fonds kénnen in Verbindung mit Total Return Swaps,
Differenzkontrakten oder sonstigen Derivaten mit ahnlichen
Merkmalen beim Abschluss dieser Instrumente und/oder bei
Erhdhungen oder Reduzierungen ihres Nennbetrags Kosten
und Gebuhren entstehen. Die Hohe dieser Gebihren kann
fest oder variabel sein. Angaben zu den Kosten und
Gebdihren, die den einzelnen Fonds diesbezliglich entstehen,
sowie zur Identitat der Empfanger und ihren eventuellen
Beziehungen zur Verwahrstelle, zum Anlageverwalter oder
zur Verwaltungsgesellschaft, sind gegebenenfalls dem
Jahresbericht zu entnehmen.

14. Risiko in Verbindung mit Optionsscheinen

Wenn ein Fonds in Optionsscheine investiert, sind Preis,
Performance und Liquiditat dieser Optionsscheine in der
Regel an die Basiswerte gebunden. Aufgrund der gréReren
Volatilitat des Marktes fur Optionsscheine schwanken Preis,
Performance und Liquiditat von Optionsscheinen jedoch im
Allgemeinen starker als die Basiswerte. Zusatzlich zu dem mit
der Volatilitat von Optionsscheinen verbundenen Marktrisiko
unterliegt ein Fonds, der in synthetische Optionsscheine
investiert, wenn der Optionsschein von einem anderen
Emittenten begeben wird als der Basiswert, dem Risiko, dass
der Emittent des synthetischen Optionsscheins seinen
Verpflichtungen aus den Geschaften nicht nachkommt,
wodurch der Fonds und letztlich seine Anteilsinhaber einen
Verlust erleiden kénnen.

15. Risiko in Verbindung mit Credit Default Swaps

Ein Credit Default Swap erméglicht die Ubertragung des
Ausfallrisikos. Dadurch kann der Fonds einen effektiven
Versicherungsschutz in Bezug auf eine von ihm gehaltene
Referenzanleihe erwerben (Absicherung der Anlage) oder
Schutz in Bezug auf eine Referenzanleihe erwerben, die er
nicht physisch besitzt, in der Erwartung, dass die Qualitat des
Kredits abnimmt. Eine Vertragspartei, der Sicherungsnehmer,
leistet regelmaRige Zahlungen an den Sicherungsgeber und
erhalt dafir bei Eintritt eines Kreditereignisses (ein Riickgang
der Kreditqualitat, der zuvor von den Parteien vertraglich
festlegt wird) eine Ausgleichszahlung. Tritt das Kreditereignis
nicht ein, zahlt der Sicherungsnehmer alle erforderlichen
Pramien und das Swapgeschaft endet am Falligkeitstermin
ohne weitere Zahlungen. Das Risiko des Sicherungsnehmers
beschrankt sich somit auf den Wert der gezahlten Pramien.
Falls ein Kreditereignis eintritt und der Fonds die zugrunde
liegende Referenzanleihe nicht halt, kann zusatzlich ein
Marktrisiko bestehen, da der Fonds moglicherweise Zeit
bendtigt, um die Referenzanleihe zu erhalten und an die
Gegenpartei zu liefern. Dartber hinaus besteht die
Maoglichkeit, dass der Fonds den ihm von der Gegenpartei
geschuldeten Betrag nicht wiedererlangt, wenn die
Gegenpartei insolvent wird. Der Markt fur Credit Default
Swaps kann mitunter weniger liquide sein als die
Rentenmarkte. Die Gesellschaft verringert dieses Risiko,
indem sie den Abschluss derartiger Geschafte in
angemessener Weise Uberwacht.



16. Risiko in Verbindung mit Futures, Optionen
und Forward-Kontrakten

Ein Fonds kann zu Absicherungs- und Anlagezwecken mit
Optionen, Futures und Forward-Kontrakten auf Wahrungen,
Wertpapiere, Indizes, Volatilitat, Inflation und Zinssatze
handeln.

Der Handel mit Futures beinhaltet ein hohes Risiko. Die
Einschusssumme ist im Verhaltnis zum Wert des Futures-
Kontrakts relativ gering, sodass die Transaktionen durch
Fremdkapital oder Kreditaufnahme finanziert werden. Eine
relativ unbedeutende Marktbewegung wird sich
verhaltnismaliig starker auswirken, was fur den Fonds von
Vor- oder Nachteil sein kann. Die Erteilung bestimmter
Auftrage, mit denen Verluste auf bestimmte Betrage
begrenzt werden sollen, ist méglicherweise wirkungslos, weil
die Ausfuhrung dieser Auftrage aufgrund der
Marktbedingungen unmdglich sein kann.

Auch Optionsgeschafte kdnnen ein hohes Risiko beinhalten.
Der Verkauf (die ,Zeichnung” oder die ,Einrdumung”) einer
Option beinhaltet im Allgemeinen ein erheblich gréReres
Risiko als der Kauf von Optionen. Obwohl der Fonds eine
feste Pramie erhalt, kann sein Verlust weit Uber diesen Betrag
hinausgehen. Der Fonds ist auBerdem dem Risiko ausgesetzt,
dass der Kaufer die Option auslbt. In diesem Fall muss der
Fonds die Option entweder in bar abrechnen oder die
zugrunde liegende Anlage erwerben oder liefern. Ist die
Option ,gedeckt”, weil der Fonds eine entsprechende
Position in der zugrunde liegenden Anlage oder ein Future
auf eine andere Option halt, kann dieses Risiko geringer sein.

Forward-Kontrakte und Kaufoptionen, insbesondere jene, die
auBerborslich gehandelt werden und keinem Clearing durch
eine zentrale Gegenpartei unterliegen, sind mit einem
erhdhten Kontrahentenrisiko verbunden. Gerat der
Kontrahent in Verzug, erhalt der Fonds die erwartete Zahlung
oder Lieferung von Vermdgenswerten mdéglicherweise nicht.
Dies kann zum Verlust des nicht realisierten Gewinns fihren.

17. Risiko in Verbindung mit Credit Linked Notes

Eine Credit Linked Note ist ein Anleiheinstrument, das sowohl
das Kreditrisiko des/der entsprechenden Referenzschuldner
(s) als auch des Emittenten der Credit Linked Note
Ubernimmt. AuBerdem ist auch mit der Kuponzahlung ein
Risiko verbunden: Tritt bei einem Referenzschuldner in einem
Korb von Credit Linked Notes ein Kreditereignis ein, wird der
Kupon zurtickgesetzt und mit dem verringerten Nennbetrag
ausbezahlt. Sowohl das Restkapital als auch die
Kuponzahlung sind weiteren Kreditereignissen ausgesetzt. In
extremen Fallen kann es zu einem Verlust des gesamten
Kapitals kommen. Daruber hinaus besteht auch das Risiko
eines Ausfalls des Emittenten einer Note.

18. Risiko in Verbindung mit Equity Linked Notes

Die Renditekomponente einer Equity Linked Note basiert auf
der Performance eines einzelnen Wertpapiers, eines
Wertpapierkorbs oder eines Aktienindex. Anlagen in diesen
Instrumenten kénnen zu einem Kapitalverlust fihren, wenn
sich der Wert des zugrunde liegenden Wertpapiers
verringert. In extremen Fallen kann es zu einem Verlust des
gesamten Kapitals kommen. Diese Risiken sind auch bei der
direkten Investition in Aktienanlagen zu finden. Der fur die
Note zahlbare Ertrag wird unabhangig von den
Schwankungen des zugrunde liegenden Aktienkurses zu
einem bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag
ermittelt. Es gibt keine Garantie dafir, dass auf eine Anlage

ein Ertrag oder eine Rendite gezahlt wird. Daruber hinaus
besteht auch das Risiko eines Ausfalls des Emittenten einer
Note.

Ein Fonds kann Equity Linked Notes einsetzen, um Zugang zu
bestimmten Markten wie z. B. Schwellenmarkten und
weniger entwickelten Markten zu erhalten, wo eine
Direktanlage nicht méglich ist. Dieser Ansatz kann dazu
fuhren, dass die folgenden zusatzlichen Risiken eingegangen
werden - das Fehlen eines Sekundarmarkts fur solche
Instrumente, die Illiquiditat der zugrunde liegenden
Wertpapiere und die Schwierigkeit, diese Instrumente dann
zu verkaufen, wenn die zugrunde liegenden Markte
geschlossen sind.

19. Risiko von Insurance Linked Securities

Insurance Linked Securities kdnnen aufgrund von
Versicherungsereignissen wie Naturkatastrophen, von
Menschen verursachten oder sonstigen Katastrophen
schwerwiegende oder vollstandige Verluste erleiden.
Katastrophen kénnen durch verschiedenste Ereignisse
ausgeldst werden, unter anderem durch Hurrikane,
Erdbeben, Taifune, Hagelstirme, Uberflutungen, Tsunamis,
Tornados, Stirme, Extremtemperaturen, Luftfahrtunfalle,
Feuer, Explosionen und Seeunfalle. Die Haufigkeit und der
Schweregrad solcher Katastrophen sind von Natur aus
unvorhersehbar, und die durch solche Katastrophen
ausgeldsten Verluste des Fonds kdnnten erheblich sein.
Klimatische oder sonstige Ereignisse, die zu einem Anstieg
der Wahrscheinlichkeit und/oder des Schweregrads solcher
Ereignisse fuhren kénnten (wenn die globale Erwarmung
beispielsweise haufigere und starkere Hurrikane zur Folge
hat), konnten einen wesentlichen negativen Einfluss auf den
Fonds haben. Das Engagement eines Fonds gegenuber
solchen Ereignissen wird zwar gemaf seinem Anlageziel
diversifiziert, ein einzelnes Katastrophenereignis kénnte
jedoch mehrere geografische Zonen und Geschéftsbereiche
treffen. Auch kénnten die Haufigkeit oder der Schweregrad
von Katastrophenereignissen die Erwartungen Ubertreffen.
Beide Falle kdnnten einen wesentlichen negativen Einfluss
auf den Nettoinventarwert des Fonds haben.

20. Allgemeines Risiko in Verbindung mit OTC-
Geschiften

An OTC-Markten gehandelte Instrumente werden
moglicherweise in geringerem Umfang gehandelt, und ihre
Kurse kénnen volatiler sein als diejenigen von Instrumenten,
die hauptsachlich an Wertpapierbdrsen gehandelt werden.
Diese Instrumente kdnnen weniger liquide sein als breiter
gehandelte Wertpapiere. Zudem kénnen die Kurse dieser
Instrumente einen versteckten Handleraufschlag beinhalten,
den ein Fonds gegebenenfalls als Teil des Kaufpreises zahlen
muss.

Im Allgemeinen unterliegen Transaktionen auf OTC-Markten
einer geringeren staatlichen Regulierung und Aufsicht als an
organisierten Bérsen abgeschlossene Transaktionen. OTC-
Derivategeschafte werden direkt mit dem Kontrahenten und
nicht Uber eine anerkannte Borse und Clearingstelle
abgeschlossen. An OTC-Derivaten beteiligte Kontrahenten
geniel3en nicht denselben Schutz, der eventuell beim Handel
an anerkannten Borsen gilt, wie zum Beispiel die
Leistungsgarantie einer Clearingstelle.

Das Hauptrisiko bei OTC-Derivaten (wie nicht borslich
gehandelten Optionen, Terminkontrakten, Swaps oder
Differenzkontrakten) ist das Risiko des Ausfalls eines
Kontrahenten, der insolvent geworden ist oder auf sonstige
Weise nicht in der Lage ist oder sich weigert, seinen
Verpflichtungen gemaR den Konditionen des Instruments
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nachzukommen. OTC-Derivate kénnen einen Fonds dem
Risiko aussetzen, dass der Kontrahent eine Transaktion
aufgrund einer Streitigkeit in Bezug auf die
Vertragsbedingungen (im guten Glauben oder nicht) oder
aufgrund der Insolvenz, des Konkurses oder sonstiger Kredit-
oder Liquiditatsprobleme des Kontrahenten nicht im Einklang
mit ihren Konditionen erfullt oder die Erfullung der
Transaktion verzogert. Das Kontrahentenrisiko betrifft OTC-
Derivate (mit Ausnahme bestimmter Devisen- und
Aktienoptionsgeschafte) und wird im Allgemeinen durch die
Ubertragung oder Verpfandung von Sicherheiten zugunsten
des Fonds reduziert. Der Wert der Sicherheiten kann jedoch
schwanken, und sie kénnen schwer zu verkaufen sein. Daher
kann nicht zugesichert werden, dass der Wert der gehaltenen
Sicherheiten zur Deckung des dem Fonds geschuldeten
Betrags ausreichen wird.

Ein Fonds kann OTC-Derivate abschliel3en, die Uber eine
Clearingstelle abgewickelt werden, die als zentrale
Gegenpartei fungiert. Die zentrale Abwicklung soll im
Vergleich zu bilateral abgewickelten OTC-Derivaten das
Kontrahentenrisiko reduzieren und die Liquiditat erhéhen, sie
beseitigt diese Risiken jedoch nicht vollstandig. Die zentrale
Gegenpartei fordert einen Einschuss vom Clearing-Broker,
der wiederum einen Einschuss vom Fonds fordert. Es besteht
das Risiko, dass ein Fonds seine ursprunglichen
Einschusszahlungen und Schwankungsmargenzahlungen
verliert, wenn der Clearing-Broker ausfallt, bei dem der Fonds
eine offene Position hat, oder wenn der Einschuss nicht
korrekt identifiziert und dem spezifischen Fonds
zugeschrieben wird, insbesondere wenn der Einschuss auf
einem Sammelkonto des Clearing-Brokers bei der zentralen
Gegenpartei gefuhrt wird. Falls der Clearing-Broker
zahlungsunfahig wird, kann der Fonds seine Positionen
maoglicherweise nicht an einen anderen Clearing-Broker
Ubertragen.

Die EU-Verordnung Nr. 648/2012 Uber OTC-Derivate, zentrale
Gegenparteien und Transaktionsregister (auch bekannt als
European Market Infrastructure Regulation bzw. ,EMIR"), die
am 16. August 2012 in Kraft getreten ist, fihrt einheitliche
Anforderungen im Hinblick auf Geschafte mit auBerbdrslich
(,over the counter”) gehandelten Derivaten ein. Sie verlangt,
dass bestimmte ,zulassige” Transaktionen mit OTC-Derivaten
Uber zentrale Clearing-Kontrahenten abgewickelt werden.
Zudem schreibt sie vor, dass bestimmte Einzelheiten eines
Derivategeschafts an ein Transaktionsregister gemeldet
werden mussen. Zudem enthalt EMIR Auflagen hinsichtlich
der geeigneten Verfahren und Mal3nahmen zur Messung,
Uberwachung und Minderung des operationellen und
Gegenparteirisikos im Hinblick auf OTC-Derivatekontrakte,
die keiner Clearingpflicht unterliegen. Diese Auflagen
umfassen den Austausch einer Einschusszahlung und, wenn
diese erfolgt ist, deren Abtrennung durch die Parteien,
einschlieBlich der Gesellschaft.

Anlagen in OTC-Derivaten kénnen mit dem Risiko
unterschiedlicher Bewertungen aufgrund von verschiedenen
zulassigen Bewertungsmethoden verbunden sein. Die
Gesellschaft hat zwar angemessene Bewertungsverfahren
zur Bestimmung und Uberpriifung des Wertes von OTC-
Derivaten eingerichtet, bestimmte Transaktionen sind jedoch
komplex und eine Bewertung kann nur von einer
eingeschrankten Anzahl von Marktteilnehmern
vorgenommen werden, die eventuell auch als Kontrahent an
den Transaktionen beteiligt sind. Unrichtige Bewertungen
kénnen zu einer unrichtigen Erfassung der Gewinne oder
Verluste und des Kontrahentenrisikos fuhren.
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Im Gegensatz zu bdrsengehandelten Derivaten, die in Bezug
auf ihre Konditionen standardisiert sind, werden OTC-
Derivate im Allgemeinen Uber Verhandlungen mit der
anderen an dem Instrument beteiligten Partei
abgeschlossen. Diese Art von Arrangement bietet zwar
groRere Flexibilitat, das Instrument auf die Bedirfnisse der
Parteien zuzuschneiden, OTC-Derivate kénnen jedoch mit
groReren rechtlichen Risiken verbunden sein als
bérsengehandelte Instrumente, da ein Verlustrisiko bestehen
kann, falls die Vereinbarung fur nicht rechtlich durchsetzbar
oder nicht korrekt dokumentiert befunden wird. Es kann
aulBerdem ein rechtliches oder Dokumentationsrisiko
bestehen, dass sich die Parteien nicht Gber die richtige
Interpretation der Vertragsbedingungen einig sind. Diese
Risiken werden jedoch im Allgemeinen durch die
Verwendung von Branchenstandardvereinbarungen wie die
von der International Swaps and Derivatives Association
(ISDA) verdffentlichten in gewissem Umfang reduziert.

21. Kontrahentenrisiko

Die Gesellschaft fuhrt Transaktionen Uber oder mit Maklern,
Clearingstellen, Kontrahenten und anderen Beauftragten
durch. Die Gesellschaft unterliegt dem Risiko, dass eine
solche Gegenpartei ihren Verpflichtungen nicht nachkommen
kann, sei es aufgrund von Insolvenz, Konkurs oder anderer
Ursachen.

Ein Fonds kann in Instrumente wie Notes, Anleihen oder
Optionsscheine investieren, deren Performance an einen
Markt oder eine Anlage gebunden ist, dem bzw. der sich der
Fonds aussetzen mdchte. Diese Instrumente werden von den
verschiedensten Gegenparteien ausgegeben, und durch
seine Anlage unterliegt der Fonds zusatzlich zu dem von ihm
angestrebten Anlagerisiko dem Kontrahentenrisiko des
Emittenten.

Der Fonds geht OTC-Derivategeschafte, einschlieBlich Swap-
Kontrakten, nur mit erstklassigen Instituten ein, die einer
Aufsicht unterliegen und auf diese Art von Geschaften
spezialisiert sind. Grundsatzlich darf das Kontrahentenrisiko
fur solche Derivategeschafte mit erstklassigen Instituten,
wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut ist, 10 % des
Nettovermdgens des jeweiligen Fonds, und in anderen Fallen
5 % des Nettovermdgens nicht Gbersteigen. Wenn eine
Gegenpartei ihre Verpflichtungen nicht erfillen kann, durfen
die tatsachlichen Verluste diese Grenzwerte jedoch
Ubersteigen.

22, Spezifisches Risiko in Verbindung mit der
Verwaltung von Sicherheiten

Das Kontrahentenrisiko aus Anlagen in OTC-Derivaten (mit
Ausnahme bestimmter Devisen- und Aktienoptionsgeschafte)
und Wertpapierleihgeschaften, Pensionsgeschaften und Buy-
Sell back-Geschaften wird im Allgemeinen durch die
Ubertragung oder Verpfandung von Sicherheiten zugunsten
eines Fonds reduziert. Transaktionen sind jedoch eventuell
nicht vollstandig besichert. Die dem Fonds zustehenden
Gebuhren und Renditen sind eventuell nicht besichert. Beim
Ausfall eines Kontrahenten muss der Fonds erhaltene unbare
Sicherheiten eventuell zu den vorherrschenden Marktpreisen
verkaufen. In einem solchen Fall kénnte dem Fonds unter
anderem aufgrund einer unrichtigen Bewertung oder
Uberwachung der Sicherheiten, ungiinstiger
Marktbewegungen, einer Verschlechterung des Kreditratings
von Emittenten der Sicherheiten oder der mangelnden
Liquiditat des Marktes, an dem die Sicherheiten gehandelt
werden, ein Verlust entstehen. Schwierigkeiten beim Verkauf
von Sicherheiten kénnen die Erfullung von
Ruckgabeantragen durch den Fonds verzdgern oder seine
Fahigkeit zu deren Erfillung einschranken.



Wenn dies zulassig ist, kbnnen einem Fonds auch bei der
Wiederanlage von erhaltenen Barsicherheiten Verluste
entstehen. Ein solcher Verlust kann aufgrund eines
Wertrtickgangs der getatigten Investitionen entstehen. Ein
Wertverlust dieser Anlagen wurde die Héhe der Sicherheiten
verringern, die dem Fonds zur Riickgabe an den
Kontrahenten gemal3 den Bedingungen der Transaktion zur
Verfugung stehen. Der Fonds misste den Wertunterschied
zwischen der ursprunglich erhaltenen Sicherheit und dem zur
Rickgabe an den Kontrahenten zur Verfiigung stehenden
Betrag decken, wodurch dem Fonds ein Verlust entstehen
wirde.

23. Clearing-Risiko bei OTC-Derivaten

Die Geschafte eines Fonds mit auBerbdrslich (,over the
counter”) gehandelten Derivaten werden gegebenenfalls vor
dem Datum gecleart, an dem die gemaR EMIR
vorgeschriebene Clearingpflicht in Kraft tritt, um Preis- und
sonstige potenzielle Vorteile nutzen zu kdnnen. Geschéafte mit
OTC-Derivaten kénnen nach dem ,Agentur”-Modell oder dem
Modell der ,Geschafte zwischen Eigenhandlern” gecleart
werden. Im Rahmen des Eigenhandler-Modells wird
normalerweise ein einzelnes Geschaft zwischen dem Fonds
und seinem Clearing-Broker und ein Back-to-Back-Geschaft
zwischen dem Clearing-Broker und der zentralen Clearing-
Gegenpartei (die Central Clearing Counterparty, ,CCP")
abgeschlossen, wahrend im Rahmen des Agentur-Modells
nur ein einziges Geschaft zwischen dem Fonds und der
zentralen Clearing-Gegenpartei stattfindet. Es ist damit zu
rechnen, dass die geclearten OTC-Derivategeschafte des
Fonds Gberwiegend nach dem Eigenhandler-Modell
stattfinden werden. Die nachfolgend genannten Risiken sind
jedoch fur beide Modelle relevant, sofern nichts anderes
angegeben ist.

Die CCP fordert einen Einschuss vom Clearing-Broker, der im
Gegenzug einen Einschuss vom Fonds fordert. Die
Vermdgenswerte des Fonds, die als Einschuss hinterlegt
werden, werden in einem Konto gehalten, das vom Clearing-
Broker bei der CCP gefuhrt wird. Ein solches Konto kann
Vermogenswerte anderer Kunden des Clearing-Brokers
enthalten (ein ,,Omnibus-Konto”) und in diesem Fall kénnen
bei einem Fehlbetrag die vom Fonds als Einschuss
Ubermittelten Vermdgenswerte genutzt werden, um Verluste
solcher anderen Kunden des Clearing-Brokers bei einem
Zahlungsausfall eines Clearing-Brokers oder einer CCP zu
decken.

Der vom Fonds beim Clearing-Broker hinterlegte Einschuss
kann den Einschuss Ubersteigen, den der Clearing-Broker fur
die CCP bereitstellen muss, insbesondere wenn ein Omnibus-
Konto genutzt wird. Der Fonds weist ein Engagement im
Clearing-Broker im Hinblick auf jeden Einschuss auf, der beim
Clearing-Broker hinterlegt, jedoch nicht auf einem Konto der
CCP hinterlegt und verbucht wurde. Im Falle einer
Zahlungsunfahigkeit oder eines Zahlungsausfalls des
Clearing-Brokers sind die vom Fonds als Einschuss
hinterlegten Vermdgenswerte mdglicherweise nicht so gut
geschutzt, wie dies der Fall ware, wenn sie auf einem Konto
der CCP verbucht worden waren.

Der Fonds ist dem Risiko ausgesetzt, dass der Einschuss nicht
dem jeweiligen Fonds zugeordnet wird, wahrend er sich auf
dem Weg vom Konto des Fonds auf das Konto des Clearing-
Brokers und weiter von diesem an die CCP befindet. Ein
solcher Einschuss kdnnte im Falle eines Zahlungsausfalls
eines Clearing-Brokers oder der CCP vor seiner Abrechnung
dazu genutzt werden, um die Positionen eines anderen
Kunden des Clearing-Brokers auszugleichen.

Die Fahigkeit einer CCP, Vermdgenswerte als einem
bestimmten Kunden in einem Omnibus-Konto zugehdrig zu
identifizieren, ist von der korrekten Mitteilung der Positionen
und des Einschusses des maRgeblichen Kunden durch den
jeweiligen Clearing-Broker an die entsprechende CCP
abhangig. Der Fonds unterliegt daher dem operativen Risiko,
dass der Clearing-Broker solche Positionen und einen
solchen Einschuss nicht ordnungsgemal an die CCP meldet.
In einem solchen Fall kdnnte der vom Fonds auf ein
Omnibus-Konto Ubertragene Einschuss im Falle eines
Zahlungsausfalls eines Clearing-Brokers oder einer CCP zum
Ausgleich der Positionen eines anderen Kunden des Clearing-
Brokers in diesem Omnibus-Konto verwendet werden.

Falls der Clearing-Broker zahlungsunfahig wird, kann der
Fonds seine Positionen mdglicherweise an einen anderen
Clearing-Broker (ibertragen. Eine solche Ubertragung ist
nicht immer erzielbar. Insbesondere im Rahmen des Modells
von Geschaften zwischen Eigenhandlern, bei denen sich die
Positionen des Fonds in einem Omnibus-Konto befinden, ist
die Fahigkeit des Fonds zur Ubertragung seiner Positionen
von der rechtzeitigen Ubereinkunft aller anderen Parteien
abhangig, deren Positionen sich in diesem Omnibus-Konto
befinden, weshalb eine Ubertragung méglicherweise nicht
gelingt. Wenn die Ubertragung nicht gelingt, werden die
Positionen des Fonds eventuell liquidiert und der Wert, der
diesen Positionen durch die CCP beigemessen wird, kann
geringer sein als der volle Wert, der diesen durch den Fonds
beigemessen wird. DarUber hinaus kann es zu einer
erheblichen Verzdgerung bei der Rickgabe eines
geschuldeten Nettobetrags an den Fonds kommen, wahrend
das Insolvenzverfahren des Clearing-Brokers lauft.

Falls eine CCP zahlungsunfahig wird, ein Insolvenzverfahren
oder ein entsprechendes Verfahren gegen sie eréffnet wird
oder sie ihren Verpflichtungen aus anderen Grinden nicht
nachkommen kann, ist es unwahrscheinlich, dass der Fonds
direkte Anspruche gegenuber der CCP geltend machen kann,
und jegliche Anspriche werden in diesem Fall durch den
Clearing-Broker geltend gemacht. Die Rechte eines Clearing-
Brokers gegenuber der CCP sind von den Gesetzen des
Landes abhangig, in dem die CCP ansassig ist, sowie von
anderen optionalen Schutzmechanismen, die die CCP
gegebenenfalls bietet, beispielsweise der Hinterlegung des
Einschusses des Fonds bei einer dritten Verwahrstelle. Beim
Zahlungsausfall einer CCP ist die Ubertragung von Positionen
an eine andere CCP vermutlich schwierig oder unmadglich,
weshalb Transaktionen wahrscheinlich beendet werden.
Unter solchen Umstanden ist es wahrscheinlich, dass der
Clearing-Broker nur einen Prozentsatz des Wertes dieser
Transaktionen zurickerhalt und damit der Betrag, den der
Fonds vom Clearing-Broker zurtickerhalt, vergleichbar
beschrankt sein wird. Die Schritte, der Zeitplan, der Umfang
der Kontrolle und die Risiken in Bezug auf diesen Prozess
sind von der CCP, deren Regeln und der maRgeblichen
Insolvenzgesetzgebung abhangig. Es ist jedoch
wahrscheinlich, dass es zu einer erheblichen Verzégerung
kommt und Ungewissheit dartber herrscht, zu welchem
Zeitpunkt und - wenn Uberhaupt - in welchem Umfang der
Clearing-Broker Vermdgenswerte oder Barmittel von der CCP
zurlickerhalten wird, und damit ist auch der Betrag ungewiss,
den der Fonds vom Clearing-Broker erhalten wird.

24. Verwahrrisiko

Die Vermdgenswerte der Gesellschaft werden von der
Verwahrstelle verwahrt und Anleger sind dem Risiko
ausgesetzt, dass die Verwahrstelle im Konkursfall ihren
Verpflichtungen zur kurzfristigen Rickgabe aller
Vermoégenswerte der Gesellschaft nicht vollstandig
nachkommen kann. Die Vermdgenswerte der Gesellschaft
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werden in den Blchern der Verwahrstelle als Eigentum der
Gesellschaft identifiziert. Von der Verwahrstelle gehaltene
Wertpapiere werden getrennt von anderen
Vermogenswerten der Verwahrstelle gehalten, was das Risiko
einer Nichtriickgabe im Konkursfall verringert, aber nicht
ausschliel3t. Das Erfordernis einer getrennten Aufbewahrung
gilt nicht fur Barmittel, was das Risiko einer Nichtriickgabe im
Konkursfall erh6ht. Die Verwahrstelle bewahrt nicht alle
Vermdgenswerte der Gesellschaft selbst auf, sondern bedient
sich eines Netzwerks von Korrespondenzbanken, die nicht zur
selben Gesellschaftsgruppe wie die Verwahrstelle gehéren.
Anleger sind dem Risiko des Konkurses der
Korrespondenzbanken ausgesetzt, wenn die Verwahrstelle
nicht verpflichtet ist, die von der Korrespondenzbank
gehaltenen Vermdgenswerte zu ersetzen, oder wenn die
Verwahrstelle auch insolvent ist.

Ein Fonds kann in Markte investieren, deren Verwahr- und/
oder Abrechnungssysteme noch nicht ganz ausgereift sind.
Vermogenswerte des Fonds, die an solchen Markten
gehandelt werden und solchen Korrespondenzbanken
anvertraut wurden, kdnnen unter Umstanden einem Risiko
ausgesetzt sein, wenn die Verwahrstelle keine Haftung
Ubernimmt.

25. Risiko in Verbindung mit kleineren
Unternehmen

Ein Fonds, der in kleinere Unternehmen investiert, kann
grolReren Wertschwankungen unterliegen als andere Fonds.
Kleinere Unternehmen kénnen bessere Chancen auf
Kapitalzuwachs bieten als groRere Unternehmen, sie kénnen
aber auch mit einigen besonderen Risiken verbunden sein.
Im Gegensatz zu groéRBeren Unternehmen verfligen sie
haufiger Uber begrenzte Produktangebote, Markte oder
Finanzmittel oder Uber kleine, unerfahrene
Managementgruppen. Insbesondere in Zeiten fallender
Kurse kdnnen die Wertpapiere kleinerer Unternehmen
weniger liquide werden und eine kurzfristige Kursvolatilitat
und grofRe Unterschiede zwischen den Abschlusskursen
aufweisen. Sie kdnnen auBerbdrslich oder an einer
regionalen Borse gehandelt werden oder anderweitig eine
begrenzte Liquiditat aufweisen. Daher kénnen Anlagen in
kleineren Unternehmen empfindlicher auf ungiinstige
Entwicklungen reagieren als Anlagen in gréReren
Unternehmen, und der Fonds kann gréBere Schwierigkeiten
haben, Wertpapierpositionen in kleineren Unternehmen zum
aktuellen Marktpreis aufzubauen oder zu verauBern. Dartiber
hinaus existieren méglicherweise weniger 6ffentlich
zugangliche Informationen Uber kleinere Unternehmen oder
ein geringeres Marktinteresse an den Wertpapieren, und es
kann langer dauern, bis die Kurse der Wertpapiere den Wert
des Ertragspotenzials oder des Vermogens des Emittenten
vollstandig widerspiegeln.

26. Risiko in Verbindung mit
Technologieunternehmen

Anlagen im Technologiesektor kénnen ein hoheres Risiko
beinhalten und einer héheren Volatilitat unterliegen als
Anlagen in einem breiteren Spektrum von Wertpapieren, die
verschiedene Branchen abdecken. Die Aktien von
Unternehmen, in die ein Fonds gegebenenfalls investiert,
koénnen durch weltweite wissenschaftliche oder
technologische Entwicklungen beeinflusst werden, und ihre
Produkte oder Dienstleistungen kdnnen schnell veraltet sein.
AuRerdem bieten einige dieser Unternehmen Produkte oder
Dienstleistungen an, die einer staatlichen Regulierung
unterliegen und daher durch die Regierungspolitik negativ
beeinflusst werden kénnen. Bei einer ungunstigen
Marktentwicklung, Ruckschlagen in der Forschung oder einer
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Verschlechterung der rechtlichen Rahmenbedingungen
kénnen die Investitionen der Fonds daher stark an Wert
verlieren.

27. Risiko in Verbindung mit Schuldtiteln mit
niedrigerem Rating, aber hoherer Verzinsung

Ein Fonds kann in Schuldtitel mit niedrigerem Rating, aber
héherer Verzinsung investieren, bei denen die Markt- und
Kreditrisiken groRer sind als bei hoher bewerteten
Wertpapieren. In der Regel bieten Wertpapiere mit
niedrigerem Rating eine hohere Verzinsung als hdher
bewertete Wertpapiere, um Anlegern einen Ausgleich fir das
hoéhere Risiko zu bieten. Die niedrigeren Ratings dieser
Wertpapiere sind Ausdruck der héheren Wahrscheinlichkeit,
dass negative Veranderungen in der Finanzlage des
Emittenten oder steigende Zinssatze die Fahigkeit des
Emittenten zur Leistung von Zahlungen an die Inhaber der
Wertpapiere beeintrachtigen kénnte. Daher ist eine Anlage in
einem solchen Fonds mit einem héheren Kreditrisiko
verbunden als Anlagen in Wertpapieren mit hdherem Rating,
aber niedrigerer Verzinsung.

28. Risiken in Verbindung mit Wertpapieren von
Immobiliengesellschaften

Zu den Risiken in Verbindung mit Anlagen in Wertpapieren
von Unternehmen, die vorwiegend im Immobiliensektor tatig
sind, gehoéren: der zyklische Charakter von
Immobilienwerten; Risiken im Zusammenhang mit
allgemeinen oder ortlichen wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen; Immobilientiberangebot und
verscharfter Wettbewerb; Erhéhungen von Grund- und
Vermdgensteuern und Betriebskosten; demographische
Entwicklungen und Schwankungen bei den Mietertragen;
Anderungen im Bau- und Planungsrecht; Verluste durch
Unglucksfalle oder Enteignungen; Umweltrisiken; gesetzliche
Mietbeschrankungen; Wertveranderungen aufgrund der
Immobilienlage; Risiken durch beteiligte Parteien;
Anderungen des Vermietungspotenzials; Zinserhéhungen
und andere Einflisse auf den Immobilienkapitalmarkt. Im
Allgemeinen haben Steigerungen der Zinssatze hdhere
Finanzierungskosten zur Folge, die direkt oder indirekt den
Wert der Anlagen des Fonds mindern kénnen.

Der Immobilienmarkt hat sich zuweilen nicht in derselben
Weise entwickelt wie die Aktien- und Rentenmarkte. Da der
Immobilienmarkt sich haufig positiv oder negativ und ohne
Korrelation zu den Aktien- oder Rentenmarkten entwickelt,
kénnen diese Anlagen die Performance des Fonds sowohl
positiv als auch negativ beeinflussen.

29. Risiken in Verbindung mit
Hypothekenwertpapieren und anderen Asset
Backed Securities

Mortgage Backed Securities, einschlie8lich Collateralised
Mortgage Obligations und einiger Stripped Mortgage Backed
Securities, stellen eine Beteiligung an Hypothekendarlehen
dar oder sind durch Hypothekendarlehen besichert. Asset
Backed Securities haben die gleiche Struktur wie Mortgage
Backed Securities; statt Hypothekendarlehen oder
Beteiligungen an Hypothekendarlehen liegen ihnen jedoch
Abzahlungsgeschafte im Kraftfahrzeughandel oder
Ratenkreditvertrage, An- oder Vermietungen verschiedener
Arten von beweglichen und unbeweglichen
Vermogensgegenstanden sowie Forderungen aus
Kreditkartenvertragen zugrunde. Hypotheken- und
forderungsbesicherte Wertpapiere werden Ublicherweise
dafir verwendet, die Zins- und Tilgungszahlungen aus dem
Bestand der Basiswerte an Anleger umzuleiten. Diese



Wertpapiere kénnen fest oder variabel verzinslich
ausgegeben werden. Die Wertpapiere, die durch denselben
Bestand von Basiswerten besichert sind, kdnnen in einer
Reihe verschiedener Tranchen oder Klassen mit
unterschiedlichen Risiko- und Renditemerkmalen
ausgegeben werden, je nach der Prioritat des Anspruchs auf
die Cashflows aus dem Bestand und den jeweiligen
Bedingungen. Je hoher das Risiko einer Tranche, desto héher
sind generell die Ertrage des Wertpapiers.

Bei traditionellen Anlagen in Schuldtiteln wird in der Regel
ein fester Zinssatz bis zum Falligkeitstermin gezahlt, an dem
der gesamte Kapitalbetrag fallig wird. Im Gegensatz dazu
bestehen Zahlungen bei Mortgage Backed und vielen Asset
Backed Securities in der Regel aus Zinszahlungen und
teilweisen Kapitalzahlungen. Das Kapital kann freiwillig oder
infolge einer Refinanzierung oder Kiindigung auch vorzeitig
zurtickgezahlt werden. Méglicherweise muss ein Fonds die
Erldse aus vorzeitig gezahlten Anlagen in andere Anlagen mit
weniger attraktiven Bedingungen und Renditen investieren.
Daher kénnen diese Wertpapiere in Perioden fallender Zinsen
ein geringeres Potenzial fiir Kapitalzuwachs aufweisen als
andere Wertpapiere mit vergleichbaren Laufzeiten, wahrend
sie in Perioden steigender Zinsen ein ahnliches Risiko eines
Marktwertriickgangs aufweisen kdnnen. Da der Prozentsatz
der vorzeitigen Ruckzahlungen bei steigenden Zinsen
tendenziell abnimmt, wird ein Zinsanstieg wahrscheinlich zu
einer hoheren Duration und somit zu einer hdheren
Volatilitat von Mortgage Backed und Asset Backed Securities
fahren. Zusatzlich zum Zinsrisiko (wie oben beschrieben)
kénnen Anlagen in Mortgage Backed Securities, die aus
zweitklassigen Hypothekenanleihen bestehen, einem
héheren Kreditrisiko, Bewertungsrisiko und Liquiditatsrisiko
(wie oben beschrieben) unterliegen. Die Duration ist ein
MaRstab fur die durchschnittliche Laufzeit eines
festverzinslichen Wertpapiers, der die Sensitivitat des
Wertpapierpreises gegenuber Zinsanderungen angibt. Im
Gegensatz zur Laufzeit eines festverzinslichen Wertpapiers,
die nur die Zeit bis zur Falligkeit der letzten Zahlung misst,
berucksichtigt die Duration die Zeit, bis alle Kapital- und
Zinszahlungen auf ein Wertpapier voraussichtlich geleistet
werden, sowie die Auswirkungen von Zinsanderungen und
vorzeitigen Ruckzahlungen auf diese Zahlungen.

Die Fahigkeit eines Emittenten von Asset Backed Securities,
sein Sicherungsrecht an den zugrunde liegenden
Vermdgenswerten geltend zu machen, kann begrenzt sein.
Bei einigen Anlagen in Mortgage Backed und Asset Backed
Securities wird nur der Kapitalanteil oder nur der Zinsanteil
der Zahlungen auf die zugrunde liegenden Vermdgenswerte
vereinnahmt. Die Renditen und Werte dieser Anlagen
reagieren duRerst empfindlich auf Anderungen der Zinssétze
und des Prozentsatzes der Kapitalzahlungen auf die
zugrunde liegenden Vermdgenswerte. Der Wert der
Zinsanteile nimmt in der Regel ab, wenn die Zinsen fallen und
die Riickzahlungsquoten (einschlieBlich vorzeitiger
Tilgungen) der zugrunde liegenden Hypotheken oder
Vermdogenswerte steigen; der Fonds kann den gesamten
Betrag seiner Anlage in einem Zinsanteil bei einem
Zinsruckgang verlieren. Umgekehrt nimmt der Wert der
Kapitalanteile in der Regel ab, wenn die Zinsen steigen und
die Ruckzahlungsquoten sinken. Dartiber hinaus kann der
Markt fur Zins- und Kapitalanteile volatil und begrenzt sein,
sodass sich ihr Kauf oder Verkauf durch den Fonds
maoglicherweise nur schwer realisieren lasst.

Ein Fonds kann ein Engagement in Mortgage Backed und
Asset Backed Securities erzielen, indem er mit
Finanzinstituten Vertrage Uber den Kauf der Anlagen zu
einem festgelegten Preis an einem Tag in der Zukunft
abschliet. Unabhangig davon, ob die Anlagen am

Falligkeitstermin eines solchen Vertrags an den Fonds
geliefert werden oder nicht, ist der Fonds wahrend der
Laufzeit des Vertrags den Wertschwankungen der Basiswerte
ausgesetzt.

30. Risiko in Verbindung mit Neuemissionen

Ein Fonds kann in Wertpapiere aus Neuemissionen (IPO,
Initial Public Offerings) investieren, bei denen es sich haufig
um Wertpapiere von kleineren Unternehmen handelt. Diese
Wertpapiere haben keine Bérsengeschichte, und
Informationen Uber diese Unternehmen sind moglicherweise
nur fur begrenzte Zeitraume verfugbar. Die Kurse von
Wertpapieren aus Neuemissionen kénnen einer héheren
Volatilitat unterliegen als etabliertere Wertpapiere.

31. Risiko in Verbindung mit gemaR Rule 144A
zum Securities Act von 1933 ausgegebenen
Schuldverschreibungen

Rule 144A der Security and Exchange Commission (Vorschrift
144A der SEC, US-Borsenaufsicht) liefert eine Safe-Harbour-
Ausnahme von den Registrierungsanforderungen des
Securities Act (US-Wertpapiergesetz) von 1933 fur den
Weiterverkauf eingeschrankter Wertpapiere an qualifizierte
institutionelle Kaufer, wie in der Rule definiert. Der Vorteil fur
Anleger kénnen héhere Renditen aufgrund niedrigerer
Verwaltungsgebihren sein. Die Verbreitung sekundarer
Markttransaktionen mit Wertpapieren nach Rule 144A ist
jedoch eingeschrankt und steht nur qualifizierten
institutionellen Kaufern zur Verfuigung. Dies kann die
Volatilitat des Wertpapierkurses erh6hen und, in extremen
Fallen, die Liquiditat eines bestimmten Wertpapiers der Rule
144A verringern.

32. Risiken in Verbindung mit Wertpapieren der
Schwellen- und Entwicklungslédnder

Anlagen in Schwellen- und Entwicklungslandern sind mit
anderen und/oder hoheren Risiken verbunden als Anlagen in
Wertpapieren von Industrielandern. Zu diesen Risiken
gehoren eine geringere Marktkapitalisierung der
Wertpapiermarkte, die durch Perioden relativer Illiquiditat
gekennzeichnet sein kdnnen, eine betrachtliche
Kursvolatilitat, Beschrankungen fur auslandische Anlagen
sowie die mdgliche Ruckfihrung von Anlageertragen und
Kapital. AuRBerdem kénnen auslandische Anleger verpflichtet
sein, Verkaufserldse anzumelden, und kunftige Wirtschafts-
oder politische Krisen kénnten zu Preiskontrollen,
Zwangsfusionen, Enteignung oder konfiszierender
Besteuerung, Beschlagnahmung, Verstaatlichung oder der
Bildung staatlicher Monopole fuhren. Inflation und rasche
Schwankungen der Inflationsraten haben sich in der
Vergangenheit negativ auf die Volkswirtschaften und
Wertpapiermarkte einiger Schwellen- und Entwicklungslander
ausgewirkt und kénnen dies weiterhin tun.

Wenngleich viele der Wertpapiere aus Schwellen- und
Entwicklungslandern, in die ein Fonds investieren kann, an
Wertpapierbdrsen gehandelt werden, ist es moglich, dass sie
nur in begrenztem Umfang gehandelt werden und dass die
Abrechnungssysteme weniger gut organisiert sind als in den
Industrielandern. Die von den Aufsichtsbehérden
angewandten Standards sind moglicherweise nicht mit denen
in den entwickelten Markten vergleichbar. Daher besteht das
Risiko einer verzogerten Abrechnung und eines Verlusts der
Barmittel oder Wertpapiere des betreffenden Fonds durch
Systemausfalle oder -fehler oder durch fehlerhafte
Verwaltungsablaufe bei den Gegenparteien. Diese
Gegenparteien verfugen moglicherweise nicht Gber dieselbe
Substanz oder dieselben Finanzmittel wie ahnliche
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Gegenparteien in einem entwickelten Markt. Es besteht
auBerdem die Gefahr, dass in Bezug auf Wertpapiere, die
vom Fonds gehalten werden oder auf diesen zu tbertragen
sind, konkurrierende Anspriiche entstehen und dass keine
Entschadigungsprogramme existieren bzw. dass bestehende
Entschadigungsprogramme begrenzt sind oder nicht
ausreichen, um die Anspriche des Fonds in einem dieser
Falle zu befriedigen.

Aktienanlagen in Russland unterliegen derzeit bestimmten
Risiken hinsichtlich des Eigentums und der Verwahrung von
Wertpapieren. Dies ist darauf zurlickzufiihren, dass keine
Aktienzertifikate in Papierform ausgestellt werden. Vielmehr
wird das Eigentum an Wertpapieren durch Eintrage in die
Blcher eines Unternehmens oder dessen Registerstelle
belegt (wobei es sich im Gegensatz zu einer Regulierung vor
Ort weder um einen Vertreter noch einen
Rechenschaftspflichtigen der Verwahrstelle handelt).
Zertifikate Uber eine Beteiligung an russischen Unternehmen
werden weder bei der Verwahrstelle oder deren
ortsansassigen Korrespondenzbanken noch in einem
effektiven zentralen Verwahrsystem aufbewahrt.

Aktienanlagen kdnnen in Russland auch tber die lokale
Verwahrstelle National Settlement Depository (,NSD*)
abgewickelt werden. Die NSD ist zwar rechtlich als zentrales
Wertpapierverwahrsystem (,,CSD”) anerkannt, es wird jedoch
derzeit nicht als solches betrieben und stellt unter
Umsténden keinen endgultigen Schutz des Eigentumsrechts
dar. Wie lokale Verwahrstellen muss die NSD
Aktienpositionen immer noch bei der Registerstelle in ihrem
eigenen Namen als Intermediar eintragen.

Falls Bedenken beziiglich eines bestimmten Anlegers
aufkommen, besteht die Mdglichkeit, dass die gesamte
Position des Intermedidrs in einer Verwahrstelle bis zum
Abschluss der Untersuchung fur mehrere Monate
eingefroren wird. Folglich besteht das Risiko, dass ein
Anleger aufgrund eines anderen Kontoinhabers der NSD nur
in eingeschranktem Umfang Handelsgeschafte durchfihren
kann. Gleichzeitig kdnnen die Anleger, die Uber
Registerstellen abrechnen, im Falle der Aussetzung einer
zugrunde liegenden Registerstelle keine Handelsgeschafte
durchfihren, wahrend die Abrechnung zwischen zwei Depots
weiterhin moglich ist. Etwaige Abweichungen zwischen den
Unterlagen einer Registerstelle und der NSD kdnnen die
Anspruche eines Unternehmens und méglicherweise auch
die Abrechnungsaktivitat zugrunde liegender Kunden
beeintrachtigen, ein Risiko, das jedoch durch die haufige
Abstimmung der Positionen zwischen den Verwahrstellen
und den Registerstellen gesenkt wird.

An der Moscow Exchange gehandelte Wertpapiere kdnnen
als Anlagen in Wertpapieren, die an einem geregelten Markt
gehandelt werden, angesehen werden.

Es kénnen folgende weitere Risiken im Zusammenhang mit
Wertpapieren der Schwellenmarkte bestehen: gréRere
wirtschaftliche, politische und soziale Unsicherheit und
Instabilitat; mehr staatliche Eingriffe in die Wirtschaft;
weniger staatliche Aufsicht und Regulierung;
Nichtverfugbarkeit von Techniken zur Wechselkurssicherung;
neu gegrundete und kleine Unternehmen; Unterschiede bei
den Prifungs- und Rechnungslegungsstandards, wodurch
moglicherweise keine wesentlichen Informationen Uber die
Emittenten erhaltlich sind, sowie weniger entwickelte
Rechtssysteme. Die Besteuerung der von Nicht-
Gebietsansassigen vereinnahmten Zinsen und
Kapitalgewinne variiert zudem in den Schwellen- und
Entwicklungslandern und kann in einigen Fallen
verhaltnismaBig hoch sein. Ferner kdnnen weniger
eindeutige Steuergesetze und -verfahren bestehen, und diese
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Gesetze konnen eine rickwirkende Besteuerung erlauben,
sodass der Fonds in der Zukunft einer lokalen Steuerpflicht
unterliegen kénnte, mit der bei der Anlage oder der
Bewertung der Vermdgenswerte nicht gerechnet wurde.

33. Mit Wertpapierleih- und Pensionsgeschéaften
verbundene spezifische Risiken

Wertpapierleih- und Pensionsgeschafte bergen gewisse
Risiken. Es gibt keine Garantie dafur, dass ein Fonds das Ziel,
fUr das er ein Geschaft abgeschlossen hat, erreichen wird.

Durch Pensionsgeschéfte kénnten sich fur einen Fonds
ahnliche Risiken ergeben wie diejenigen, die mit derivativen
Finanzinstrumenten in Form von Optionen oder
Terminkontrakten, deren Risiken in anderen Abschnitten
dieses Verkaufsprospekts beschrieben werden, verbunden
sind. Wertpapierleihen kénnen bei Ausfall der Gegenpartei
oder im Fall von Abwicklungsschwierigkeiten verspatet oder
nur teilweise zurtickgezahlt werden, was die Fahigkeit eines
Fonds, den Verkauf von Wertpapieren abzuschlieRen oder
Rickgabeantrdgen nachzukommen, einschranken kénnte.

Das Kontrahentenrisiko eines Fonds wird durch die Tatsache
gemindert, dass die Gegenpartei ihren Anspruch auf die
geleistete Sicherheit verliert, wenn sie ihre Verpflichtungen
bei dem Geschaft nicht erfillt. Liegen die Sicherheiten in
Form von Wertpapieren vor, besteht ein Risiko, dass bei
ihrem Verkauf nicht gentigend Barmittel realisiert werden,
um die Schulden des Kontrahenten gegenuber einem Fonds
zu begleichen oder Ersatz fur die an den Kontrahenten
ausgeliehenen Wertpapiere zu kaufen. Im letzteren Fall
entschadigt der Triparty-Leihbeauftragte eines Fonds den
Fonds fur die zu geringen Barmittel, die zur Verfligung
stehen, um Ersatzwertpapiere zu kaufen. Es besteht jedoch
ein Risiko, dass die Entschadigung nicht ausreicht oder
anderweitig unzuverlassig ist.

Falls ein Fonds Barsicherheiten reinvestiert, besteht das
Risiko, dass die Anlage eine geringere Rendite erzielt als die
dem Kontrahenten fir diese Barmittel geschuldeten Zinsen
und dass sie einen geringeren als den investierten Barbetrag
erzielt. Es besteht auch ein Risiko, dass die Anlage illiquide
wird, was die Fahigkeit eines Fonds, seine verliehenen
Wertpapiere zurlickzuerhalten, einschranken wirde, was
wiederum die Fahigkeit des Fonds, den Verkauf von
Wertpapieren abzuschliel3en oder Rickgabeantragen
nachzukommen, einschranken kénnte.

Jedem Fonds kénnen Kosten und Gebuhren in Verbindung
mit Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung
entstehen. Insbesondere kann ein Fonds an Beauftragte und
andere Intermediare, die mit der Verwahrstelle, dem
Anlageverwalter oder der Verwaltungsgesellschaft
verbunden sein kdnnen, Geblhren als Gegenleistung fir die
von ihnen Ubernommenen Funktionen und Risiken zahlen.
Die Hohe dieser Gebuhren kann fest oder variabel sein.
Informationen zu direkten und indirekten Betriebskosten und
Gebduhren, die in dieser Hinsicht fir die einzelnen Fonds
anfallen kdnnen, zur Identitat der Rechtstrager, an die diese
Kosten und Gebuhren gezahlt werden, und deren
bestehende Beziehungen zur Verwahrstelle, dem
Anlageverwalter oder der Verwaltungsgesellschaft sind
gegebenenfalls im Jahresbericht enthalten. Alle aus solchen
Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement
resultierenden Ertrage flieBen nach Abzug von direkten und
indirekten Betriebskosten und GebUhren wieder dem Fonds
zu.



34. Mogliche Interessenkonflikte

Die Anlageverwalter und Schroders kénnen Transaktionen
durchfihren, an denen die Anlageverwalter oder Schroders
eine direkte oder indirekte Beteiligung besitzen, sodass es zu
einem moglichen Konflikt mit den Pflichten der
Anlageverwalter gegenuber der Gesellschaft kommen kann.

Die Schroders-Mitarbeiter dirfen privat in Fonds oder Konten
investieren, die von den Anlageverwaltern verwaltet werden
(auch in die Gesellschaft selbst) und dirfen nach Belieben
entsprechende Kaufe und Rickgaben tatigen. Es ist moglich,
dass die Anlageverwalter oder Schroders direkt oder indirekt
in die Gesellschaft investiert haben.

Weder der Anlageverwalter noch Schroders sind verpflichtet,
der Gesellschaft Gewinne, Provisionen oder Vergiitungen
anzugeben, die sie im Rahmen oder aufgrund solcher
Transaktionen oder damit verbundener Transaktionen erzielt
bzw. erhalten haben, noch werden die GebUhren der
Anlageverwalter gekirzt, soweit keine anderslautenden
Vereinbarungen getroffen wurden. Die Anlageverwalter oder
Schroders sind jedoch verpflichtet, sicherzustellen, dass
solche Transaktionen zu Bedingungen abgeschlossen
werden, die flr die Gesellschaft genauso giinstig sind, als
wenn der mogliche Interessenkonflikt nicht bestanden hatte.

Die Aussicht auf eine Performancegebuhr kann dazu fuhren,
dass die Anlageverwalter Anlagen tatigen, die riskanter sind,
als es sonst der Fall ware.

Wenn ein Anlageverwalter bei der SEC registriert ist, sind
zusatzliche Informationen zu Interessenkonflikten und fir
den Anlageverwalter spezifischen Risiken in Formular ADV,
Teil 2A des betreffenden Anlageverwalters beschrieben, das
auf der Investment Adviser Public Disclosure Website (www.
advisersinfo.sec.gov) verfugbar ist.

Der Anlageberater berat die Verwaltungsgesellschaft bei der
Auswahl von externen Anlageverwaltern. Der Anlageberater
kann in Bezug auf bestimmte Fonds auch zum
Anlageverwalter oder Unteranlageverwalter ernannt werden.
Das Team, das fur die Anlageberatung der
Verwaltungsgesellschaft und des Anlageteams zustandig ist,
handelt jedoch separat. Die Verwaltungsgesellschaft hat
daher keinen Interessenkonflikt zwischen den Funktionen der
Anlageberatung und des Portfoliomanagements des
Anlageberaters festgestellt. Potenzielle Konflikte, die in der
Zukunft entstehen kénnen, werden in Ubereinstimmung mit
der Richtlinie zum Umgang mit Interessenkonflikten der
Verwaltungsgesellschaft identifiziert, verwaltet und
Uberwacht.

Bei der Erfullung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle
ehrlich, redlich, professionell und unabhangig sowie
ausschlieBlich im Interesse der Gesellschaft und deren
Anleger. Die Verwahrstelle nimmt in Bezug auf die
Gesellschaft keine Aufgaben wahr, die Interessenkonflikte
zwischen der Gesellschaft, den Anlegern der Gesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle schaffen
konnten, es sei denn, eine funktionale und hierarchische
Trennung der Ausfihrung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle
von ihren potenziell dazu in Konflikt stehenden Aufgaben ist
gegeben, und die potenziellen Interessenkonflikte werden
ordnungsgemal ermittelt, gesteuert, Uberwacht und den
Anlegern der Gesellschaft gegenuber offengelegt.

35. Investmentfonds

Einige der Fonds dirfen ihr Vermégen ganzlich oder
grof3tenteils in Investmentfonds investieren. Sofern nichts
Anderweitiges angegeben ist, gelten die in diesem Anhang

identifizierten Anlagerisiken unabhangig davon, ob ein Fonds
direkt oder indirekt Gber Investmentfonds in die
betreffenden Vermogenswerte investiert.

Durch die Anlagen der Fonds in Investmentfonds kann es zu
einem Anstieg der gesamten Betriebs-, Verwaltungs-,
Verwahrstellen-, Management- und Performancegebuhren
bzw. -kosten kommen. Die Anlageverwalter werden
allerdings versuchen, einen Nachlass bei den
Managementgebihren auszuhandeln, der, sofern er gewahrt
wird, einzig dem entsprechenden Fonds zugutekommt.

36. Wechselkurse

Die Referenzwahrung eines Fonds ist nicht unbedingt
identisch mit der Anlagewahrung des jeweiligen Fonds.
Anlagen in Investmentfonds werden in den Wahrungen
getatigt, die der Fondsperformance nach Ansicht der
Anlageverwalter am zutraglichsten sind.

Anteilsinhaber, die in einem Fonds anlegen, dessen
Referenzwahrung sich von ihrer eigenen Wahrung
unterscheidet, sollten sich bewusst sein, dass
Wechselkursschwankungen zu einem Anstieg oder einem
Ruckgang des Werts ihrer Anlage fihren kénnen.

37. Festverzinsliche Wertpapiere

Der Wert von festverzinslichen Wertpapieren, die von Fonds
gehalten werden, schwankt im Allgemeinen mit den
Zinssatzen, und derartige Schwankungen kénnen die
Anteilspreise von Fonds beeinflussen, die in festverzinslichen
Wertpapieren anlegen.

38. Aktien

Sofern ein Fonds in Aktien oder aktienahnliche Anlagen
investiert, kann der Wert der Aktienpapiere aufgrund des
allgemeinen Marktumfelds sinken. Dies muss nicht in einem
speziellen Zusammenhang mit einem bestimmten
Unternehmen stehen und kann zum Beispiel auf ein reales
oder angenommenes ungunstiges wirtschaftliches Umfeld,
Veranderungen des allgemeinen Ausblicks fur die
Unternehmensgewinne, Zins- oder Wechselkursanderungen
oder eine generelle Verschlechterung der Anlegerstimmung
zuruckzufuhren sein. Der Wert der Aktienpapiere kann auch
aufgrund von Faktoren sinken, die eine oder mehrere
bestimmte Branchen betreffen, so etwa Arbeitskraftemangel
oder erh6hte Produktionskosten sowie das
Wettbewerbsumfeld innerhalb einer Branche. Die Volatilitat
von Aktienpapieren ist in der Regel héher als die von
festverzinslichen Wertpapieren.

39. Rohstoffe

Anlagen, mit denen ein Engagement in Rohstoffen erzielt
wird, sind mit Risiken verbunden, die Gber die von
herkémmlichen Anlagen hinausgehen. Insbesondere kénnen:

- politische und militarische Vorkommnisse sowie
Naturereignisse Auswirkungen auf die Gewinnung von
und den Handel mit Rohstoffen haben und sich folglich
ungunstig auf Finanzinstrumente auswirken, mit denen
ein Engagement in Rohstoffen erzielt wird;

- Terrorismus und sonstige kriminelle Handlungen die
Verfuigbarkeit von Rohstoffen beeinflussen und sich
damit auch ungunstig auf Finanzinstrumente auswirken,
mit denen ein Engagement in Rohstoffen erzielt wird.

Die Wertentwicklung von Rohstoffen, Edelmetallen und
Rohstoff-Futures ist zudem von der allgemeinen
Angebotssituation und Nachfrage bei den jeweiligen Gutern,
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den Erwartungen hinsichtlich Output, Férderung und
Produktion sowie der erwarteten Nachfrage abhangig und
kann daher besonders volatil sein.

40. Risiko in Verbindung mit Wandelanleihen

Bei Wandelanleihen handelt es sich Ublicherweise um
Anleihen oder Vorzugsaktien, die zu einem festgelegten
Umwandlungspreis in eine bestimmte Zahl an Aktien der
ausgebenden Gesellschaft umgewandelt werden kénnen.

Wandelanleihen vereinen die Anlagemerkmale und -risiken
von Aktien und Anleihen. Je nach Wert der zugrunde
liegenden Aktie wird sich die Wandelanleihe eher wie eine
Aktie oder wie eine Anleihe verhalten.

Ist der Preis der zugrunde liegenden Aktie héher als der
Umwandlungspreis, verhalt sich die Wandelanleihe eher wie
eine Aktie und reagiert empfindlicher auf Veranderungen auf
dem Aktienmarkt. Ist der Preis der zugrunde liegenden Aktie
niedriger als der Umwandlungspreis, verhalt sich die
Wandelanleihe im Allgemeinen eher wie eine Anleihe und
reagiert empfindlicher auf Anderungen bei Zinssatzen und
Kreditspreads.

Angesichts des Vorteils einer méglichen Umwandlung bieten
Wandelanleihen im Allgemeinen niedrigere Ertrage als nicht
wandelbare Wertpapiere ahnlicher Qualitat.

Sie kénnen auch eine schlechtere Bonitat aufweisen und
maoglicherweise weniger liquide sein als herkdmmliche, nicht
wandelbare Wertpapiere. Schuldverschreibungen mit einer
niedrigeren Bonitatseinstufung unterliegen fur gewdhnlich
héheren Markt-, Kredit- und Ausfallrisiken als Wertpapiere
mit hdherem Rating.

41. Risiken in Verbindung mit Staatsanleihen

Es besteht das Risiko, dass Regierungen oder ihre Behérden
zahlungsunfahig werden oder ihren Verpflichtungen nicht
vollstdandig nachkommen. Dartber hinaus existiert kein
Insolvenzverfahren fir Staatsschuldtitel, auf dessen
Grundlage Gelder zur Begleichung der Verpflichtungen von
Staatsschuldtiteln vollstandig oder teilweise beigetrieben
werden kénnen. Folglich kénnen Inhaber von
Staatsschuldtiteln dazu aufgefordert werden, an der
Umschuldung von Staatsschuldtiteln teilzunehmen und die
Laufzeit von Darlehen an die Emittenten von
Staatsschuldtiteln zu verlangern.

42. Auswirkungen von Dachfonds-Strategien auf
die Steuereffizienz fiir Anteilsinhaber

Die Hohe der an die Anteilsinhaber ausgezahlten Renditen
nach Steuern hangt von den lokalen Steuervorschriften in
den Landern ab, in denen die Anteilsinhaber ihren
steuerlichen Wohnsitz haben (siehe Abschnitt 3.3.5
~Besteuerung” fur Hinweise zur Besteuerung allgemein).

In einigen Landern wie Deutschland, Osterreich und dem
Vereinigten Konigreich bestehen Steuervorschriften, die dazu
fuhren kdénnen, dass die Anteilsinhaber gréRere Teile der
Anlagerendite aus Dachfonds zu einem hdheren Satz
besteuern mussen, als dies bei Single-Strategy-Fonds der Fall
ware.

Diese Steuervorschriften kdnnen Anwendung finden, wenn
die Auffassung herrscht, dass die vom Anlageverwalter fur
die Dachfonds ausgewahlten Anlagen bestimmte Tests,
welche die Steuerbehdrde im Wohnsitzland des betreffenden
Anteilsinhabers festgelegt hat, nicht bestehen.
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Erwirbt ein Dachfonds Anlagen, die flr die Zwecke der
Besteuerung von Anlagen in Deutschland keine ,meldenden
Fonds” sind, unterliegen die Ertrage, die Anteilsinhaber des
Dachfonds mit Steuerwohnsitz in Deutschland aus solchen
»nicht meldenden Fonds" beziehen, einer nachteiligen
Pauschalbesteuerung.

Im Vereinigten Koénigreich werden die Renditen aus Anlagen,
die ,nicht meldende Fonds” darstellen, ganzlich als
Einkommen behandelt und sind vom Dachfonds als
Einkommen anzugeben. So wird ein grolRerer Teil der
Rendite, die der Anteilsinhaber aus dem Dachfonds bezieht,
nicht als Kapital, sondern als Einkommen behandelt und
folglich zu Satzen besteuert, die derzeit héher sind als fur
Kapitalgewinne.

Um die Konsequenzen dieser landesspezifischen
Steuervorschriften fiir die Anteilsinhaber méglichst gering zu
halten, bemuht sich der Anlageverwalter des Dachfonds um
die Auswahl von Anlagen, bei denen es sich um ,meldende
Fonds” handelt. Es ist jedoch madglich, dass diese Anlagen
bestimmte strategische Ziele des Anlageverwalters nicht
erfillen und dass deshalb ,nicht meldende Fonds” erworben
werden mussen.

Der Anlageverwalter wird alle gemaf3 den landesspezifischen
Steuervorschriften erforderlichen Angaben machen, damit
die Anteilsinhaber ihre Steuerverbindlichkeit im Einklang mit
diesen Vorschriften berechnen kénnen.

43. Abhiangigkeit des Geschafts von
Schliisselpersonen

Der Erfolg eines Fonds hangt wesentlich von der
Fachkompetenz der Schlisselpersonen seines
Anlageverwalters ab, und eine kunftige Nichtverfugbarkeit
der Dienstleistungen dieser Personen kann sich negativ auf
die Performance des Fonds auswirken.

44. Absicherungsrisiko

Ein Fonds kann (direkt oder indirekt) eine Absicherung
vornehmen, indem er Long- und Short-Positionen in
verbundenen Instrumenten eingeht. Die Absicherung gegen
den Wertverlust einer Portfolioposition schliel3t weder
Wertschwankungen solcher Portfoliopositionen noch Verluste
im Fall des Riickgangs der entsprechenden Positionen aus.
Absicherungsgeschafte kdnnen die moglichen Gewinne im
Fall des Wertanstiegs der Portfolioposition einschranken. Im
Fall einer unvollstandigen Korrelation zwischen einer Position
in einem Absicherungsinstrument und der Portfolioposition,
die es absichern soll, wird der gewuinschte Schutz eventuell
nicht erzielt und ein Fonds kann einem Verlustrisiko
ausgesetzt sein. Darliber hinaus ist gegen kein Risiko eine
vollstandige oder perfekte Absicherung maoglich, und die
Absicherung ist mit ihren eigenen Kosten verbunden.

45, Risiko in Verbindung mit Leerverkaufen

Ein Fonds kann derivative Finanzinstrumente oder Derivate
einsetzen, um physische oder synthetische Short-Positionen
aufzubauen. Wenn der Kurs des Instruments oder des
Marktes, in dem der Fonds eine Short-Position aufgebaut hat,
steigt, entsteht dem Fonds ein Verlust in Bezug auf diesen
Kursanstieg ab dem Zeitpunkt, zu dem die Short-Position
aufgebaut wurde, zuzlglich aller an einen Kontrahenten
gezahlten Pramien und Zinsen. Daher ist der Aufbau von
Short-Positionen mit dem Risiko verbunden, dass Verluste
Uberh6ht werden, sodass eventuell ein Gber die tatsachlichen
Kosten der Anlage hinausgehender Betrag verloren wird.



46. Die Referenzwert-Verordnung

Die London Interbank Offered Rate und andere Indizes, die
als ,Referenzwerte” (Benchmarks) verwendet werden, sind
Gegenstand internationaler und sonstiger
aufsichtsrechtlicher Richtlinien sowie von Reformvorschlagen.
Einige der Reformen sind bereits in Kraft, andere mussen
noch umgesetzt werden. Diese Reformen kénnen dazu
fahren, dass sich die Referenzwerte anders als bisher
entwickeln, vollstandig verschwinden oder andere nicht
vorhersehbare Folgen haben. Jede dieser Folgen kdnnte
erhebliche negative Auswirkungen auf die Anlagen haben,
die an einen Referenzwert gebunden sind.

Ein wesentliches Element der Reform der Referenzwerte in
der EU ist die Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen
Parlaments und des Rates Uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert
oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden (die Referenzwert-
Verordnung).

Der Anwendungsbereich der Referenzwert-Verordnung ist
breit und kénnte neben sogenannten ,kritischen
Referenzwerten” wie die London Interbank Offered Rate
moglicherweise auch fir viele andere Zinsindizes sowie
andere Indizes (einschlieRlich ,proprietarer” Indizes oder
Strategien) gelten, auf die bei Finanzinstrumenten
(einschlieRlich Anlagen) und/oder sonstigen
Finanzkontrakten, die von der Gesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft oder ihren Beauftragten getatigt
wurden, Bezug genommen wird.

Die Referenzwert-Verordnung kénnte erhebliche
Auswirkungen auf Anlagen haben, die an einen ,Referenz”-
Index gebunden sind, darunter unter anderem folgende:

- Ein Index, bei dem es sich um einen ,Referenzwert”
handelt, kénnte als solcher nicht verwendet werden,
wenn der Administrator des betreffenden Index keine
Zulassung erhalt oder seinen Sitz in einem Nicht-EU-Land
hat, das (vorbehaltlich etwaiger geltender
Ubergangsbestimmungen) keine gleichwertige
Verordnung hat (unter anderem maglicherweise
aufgrund eines Austritts ohne Abkommen des
Vereinigten Konigreichs aus der EU). Infolgedessen
kénnte je nach ,Referenzwert” und den entsprechenden
Anlagebedingungen die Notierung der Anlage
aufgehoben oder die Anlage angepasst,
zuriickgenommen oder anderweitig beeintrachtigt
werden; und

- die Methodik oder andere Bedingungen des
~Referenzwerts” kénnten gedndert werden, um den
Bestimmungen der Referenzwert-Verordnung zu
entsprechen. Solche Anderungen kénnten zu einer
Senkung oder Erh6hung des Kurses oder des Niveaus
fuhren oder die Volatilitat des verdffentlichten Kurses
oder Niveaus beeinflussen sowie die Anpassung der
Anlagebedingungen erfordern, einschlie3lich der
Festsetzung des Kurses oder Niveaus durch die
Berechnungsstelle nach ihrem Ermessen.

47. IBOR-Reform

Der Begriff ,IBOR" bezeichnet allgemein Referenz- oder
Referenzwertzinssatze, die ,Interbank Offered Rates”, die
darauf ausgerichtet sind, die durchschnittlichen Kosten
bestimmter Banken fir die Kreditaufnahme oder die
Beschaffung unbesicherter kurzfristiger Mittel auf dem
Interbankmarkt in der entsprechenden Wéhrung und
Laufzeit widerzuspiegeln, zu messen oder abzuschatzen. An

den Finanzmarkten werden IBOR-Satze seit vielen Jahren in
erheblichem Mal3e als Referenzsatze herangezogen. Ein
Fonds kann in Wertpapiere oder Derivate investieren, deren
Wert oder Zahlungen von einem IBOR abgeleitet werden.
Rentenfonds und Multi-Asset-Fonds, die in variabel
verzinslichen Schuldtiteln, Zins-Swaps, Total Return Swaps
und anderen Derivaten anlegen, werden von der IBOR-
Reform hochstwahrscheinlich nachteilig beeinflusst. Aber
auch andere Fonds, z. B. jene, die in Differenzkontrakte oder
Immobilieninvestmentgesellschaften (REITs) investieren,
kénnen beeintrachtigt werden.

GemaR den Empfehlungen des Financial Stability Board (FSB)
haben sich Finanzinstitute und andere Marktteilnehmer fur
die Entwicklung alternativer Referenzzinssatze (ARRs,
Alternative Reference Rates) eingesetzt. Die ARRs sind eine
Reaktion auf die Bedenken hinsichtlich der Zuverlassigkeit
und Stabilitat der IBORs. Im Juli 2017 gab die britische
Financial Conduct Authority (FCA) bekannt, dass die FCA ab
Ende 2021 ihren Einfluss oder ihre Befugnisse nicht langer
dahingehend nutzen wird, die beitragenden Banken zu
verpflichten oder dazu zu bewegen, Zinssatze fur den LIBOR
zu melden. Im Anschluss an diese Erklarung folgten andere
Aufsichtsbehdrden weltweit mit Ankiindigungen und
ermutigten Finanzinstitute und andere Marktteilnehmer, bis
Ende 2021 von IBORs auf neue ARRs umzustellen. Dies fuhrte
zu Bedenken hinsichtlich der Nachhaltigkeit von IBORs Uber
2021 hinaus.

Regulierungs- und Brancheninitiativen in Bezug auf IBORs
kénnen zu Anderungen oder Anpassungen fiihren, die sich
auf an IBORs gekoppelte Anlagen auswirken. Hierzu kénnen
die erforderliche Festlegung bzw. Bestimmung eines Ersatz-
ARR und/oder die erforderliche Festlegung bzw. Bestimmung
eines Spreads, der addiert oder subtrahiert wird, oder andere
Anpassungen an diesem ARR zahlen, um dem jeweiligen
IBOR-Satz ungefahr zu entsprechen (wie nachstehend
beschrieben). Diese sind zu dem Zeitpunkt, zu dem der Fonds
die IBOR-gekoppelte Anlage tatigt oder erwirbt, nicht alle
vorhersehbar.

Wenn die Zusammensetzung oder die Eigenschaften des ARR
und des IBOR erheblich voneinander abweichen, ist es
moglicherweise erforderlich, den ARR in einen anderen, dem
IBOR entsprechenden ARR umzuwandeln, bevor dieser als
geeignete Alternative fur den betreffenden IBOR verwendet
wird. Die Umwandlung eines ARR in einen oder mehrere dem
IBOR entsprechende Zinssatze kann durch Addition,
Subtraktion oder anderweitige Einbeziehung einer oder
mehrerer Zinssatze oder Kreditspreads oder durch andere
geeignete Anpassungen erfolgen. Ob diese Anpassungen
richtig oder sinnvoll sind, hangt von zahlreichen Faktoren ab,
einschlieBlich der Auswirkungen der Marktbedingungen, der
Liquiditat, der Transaktionsvolumina, der Anzahl und der
finanziellen Situation der beitragenden oder Referenzbanken
und anderer Uberlegungen zum Zeitpunkt und im Vorfeld
der Umwandlung. Selbst wenn Spreads oder andere
Anpassungen vorgenommen werden, stellen dem IBOR
entsprechende ARRs nur eine Annaherung an den
betreffenden IBOR dar und sind kein wirtschaftliches
Aquivalent der IBORs, die in den IBOR-gekoppelten Anlagen
des Fonds verwendet werden. Dies konnte erhebliche
negative Auswirkungen auf den Fonds haben.

Die Umstellung von einem IBOR zu einem ARR erfordert
moglicherweise auch die Vereinbarung einer Zahlung von
einer Partei an die andere, um der Anderung der
Eigenschaften des zugrunde liegenden Referenzzinssatzes
Rechnung zu tragen. Diese Zahlung muss moéglicherweise
vom Fonds getatigt werden.
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Bis sich die betreffenden brancheninternen Arbeitsgruppen
und/oder die Marktteilnehmer auf eine Standardmethode fir
die Umstellung von einem IBOR auf einen diesem IBOR
entsprechenden ARR einigen, ist eine Einschatzung, ob und
wie diese Umstellungen vorgenommen werden, schwierig.
Umstellungen und Anpassungen kénnten zum Beispiel durch
Entwickler von ARR oder durch die Zusammenstellung von
Gremien, Sponsoren oder Verwaltern von ARRs oder durch
eine von ihnen festgelegte Methode vorgenommen werden.
Umstellungen kdnnen stattdessen bilateral zwischen einem
Fonds und seiner Gegenpartei oder durch die zustandige
Berechnungsstelle im Rahmen solcher Anlagen vereinbart
werden. Dies kdnnte bei dhnlichen IBOR-gekoppelten
Anlagen zu unterschiedlichen Ergebnissen fihren und
dadurch die Wertentwicklung des Fonds erheblich
beeintrachtigen.

48. Risiken der abgesicherten Anteilsklasse

Anteilsklassen (sofern verfugbar) kénnen nach dem
Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder in verschiedenen
Wahrungen (jeweils eine ,Referenzwahrung”) angeboten
werden. Anteilsklassen kénnen auf eine Wahrung lautende
oder wahrungsabgesicherte Anteilsklassen sein und werden
entsprechend ausgewiesen. Wahrungsabgesicherte
Anteilsklassen werden in einer anderen Wahrung als der
Fondswahrung angeboten, mit Ausnahme der in BRL
abgesicherten Anteilsklasse, die auf die Fondswahrung lautet.
Aufgrund der Wahrungskontrollen in Brasilien verwendet die
in BRL abgesicherte Anteilsklasse ein anderes
Absicherungsmodell als die Ubrigen wahrungsabgesicherten
Anteilklassen. Weitere Informationen utber die in BRL
abgesicherte Anteilsklasse finden Sie im nachstehenden
Abschnitt 1.3 ,Wahrungs- und Absicherungspolitik”.

Das Ziel einer abgesicherten Anteilsklasse besteht darin, dem
Anleger die auf der Wertentwicklung beruhende Rendite der
Anlagen des Fonds zu bieten, indem die Auswirkungen von
Wechselkursschwankungen zwischen der Fondswahrung und
der Referenzwahrung reduziert werden. Infolgedessen soll
erreicht werden, dass die Performance der abgesicherten
Anteilsklassen der Performance der entsprechenden
Anteilsklassen in der Fondswahrung entspricht. Die
abgesicherte Anteilsklasse beseitigt nicht die Zinsdifferenzen
zwischen der Fondswahrung und der Referenzwahrung, da
die Preise der Absicherungsgeschafte diese Zinsdifferenzen
zumindest teilweise widerspiegeln. Es kann nicht
gewahrleistet werden, dass sich die angewandten
Absicherungsstrategien als wirksam erweisen, um das
Wahrungsrisiko gegentber der Referenzwahrung vollstandig
zu beseitigen und Performancedifferenzen zu liefern, die
lediglich die gebuhrenbereinigten Zinsdifferenzen
widerspiegeln.

Diese Absicherungsgeschafte kénnen, soweit zutreffend,
unabhangig davon abgeschlossen werden, ob der Wert der
Referenzwahrung im Vergleich zu der entsprechenden
Fondswahrung steigt oder fallt. Deshalb kann eine solche
Absicherung den Anleger in der entsprechenden
Anteilsklasse gegen einen Wertverlust der Fondswahrung
gegenuber der Referenzwahrung schitzen, sie kann aber
auch verhindern, dass der Anleger von einer Wertsteigerung
der Fondswahrung profitiert.

49. Nachhaltigkeitsrisiken

Der Anlageverwalter berucksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken bei
der Verwaltung der einzelnen Fonds. Ein Nachhaltigkeitsrisiko
ist ein Ereignis oder Umstand in den Bereichen Umwelt,
Soziales oder Unternehmensfiihrung, dessen Eintritt
tatsachlich oder potenziell wesentliche negative
Auswirkungen auf den Wert einer Anlage und die Renditen
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des Fonds verursachen kénnte. Ein Beispiel fur ein
Umweltrisiko ist die erhdhte Wahrscheinlichkeit von
Uberschwemmungen aufgrund des Klimawandels und des
damit verbundenen Anstiegs des Meeresspiegels.
Uberschwemmungen kénnten eine Vielzahl von Emittenten
wie Immobiliengesellschaften und Versicherer betreffen und
den Wert von Anlagen in diese Unternehmen negativ
beeinflussen. Ein Beispiel fur ein soziales Risiko sind
unrechtmalliige Arbeitspraktiken wie Kinderarbeit.
Unternehmen, bei denen solche Praktiken festgestellt werden
oder die mit Lieferanten zusammenarbeiten, von denen sie
wissen, dass sie diese Praktiken angewandt haben, kénnen
gegen geltende Gesetze verstoRen und/oder vom Markt
negativ wahrgenommen werden. Ein Beispiel fir ein
Unternehmensfihrungsrisiko ist die Notwendigkeit, die
Geschlechtervielfalt sicherzustellen. Wenn die Berichte eines
Unternehmens einen Mangel an Diversitat zeigen oder in den
Medien tber Diskriminierung innerhalb des Unternehmens
aufgrund des Geschlechts berichtet wird, kann dies die
Marktstimmung in Bezug auf das Unternehmen negativ
beeinflussen und sich auf den Aktienkurs auswirken. Es
besteht auBerdem das Risiko, dass neue Vorschriften,
Steuern oder Industriestandards zum Schutz oder zur
Férderung nachhaltiger Unternehmen und Praktiken
eingefiihrt werden - solche Anderungen kénnen sich negativ
auf Emittenten auswirken, die schlecht in der Lage sind, sich
an neue Anforderungen anzupassen.

Bestimmte Fonds kdnnen das Ziel haben, nachhaltige
Anlagen zu tatigen und/oder 6kologische und/oder soziale
Merkmale aufweisen, die sie durch die Anwendung von
Nachhaltigkeitskriterien bei der Auswahl von Anlagen
erreichen. Diese Fonds kénnen infolgedessen ein begrenztes
Engagement in einigen Unternehmen, Branchen oder
Sektoren haben und kénnen auf bestimmte
Anlagemaglichkeiten verzichten oder bestimmte
Beteiligungen verauRern, die nicht mit ihren
Nachhaltigkeitskriterien Gbereinstimmen. Ein nachhaltiger
Fonds kann sich im Vergleich zu anderen Fonds, die keine
ahnlichen Kriterien fur ihre Anlagen anwenden, schlechter
entwickeln. Da Anleger unterschiedliche Ansichten dartber
haben kénnen, was eine nachhaltige Anlage ausmacht, kann
ein solcher Fonds auch in Unternehmen investieren, die nicht
die Uberzeugungen und Werte eines bestimmten Anlegers
widerspiegeln.

Der regulatorische Rahmen fur nachhaltige Produkte und
nachhaltiges Investieren entwickelt sich schnell weiter. Daher
kénnen sich die Ziele und Anlagen der Fonds im Laufe der
Zeit andern, um neuen Anforderungen oder geltenden
regulatorischen Vorgaben zu entsprechen.

50. Risiko der Kreditaufnahme

Die Fonds kénnen innerhalb der in Anhang III angegebenen
Grenzen Kredite aufnehmen, um Anlagen zu tatigen,
Aufwendungen zu zahlen oder um sie als Umlaufkapital zu
verwenden. Dementsprechend kann ein solcher Fonds sein
Vermogen als Sicherheit fur durch den Fonds aufgenommene
Kredite an Banken oder andere Finanzinstitute verpfanden.

Infolge eines Zahlungsausfalls, zur Vermeidung eines
Zahlungsausfalls oder zur Beschaffung von Barmitteln fur die
Erfillung einer Ruckzahlungsforderung kann ein Fonds
verpflichtet sein, Vermdgenswerte in seinem Portfolio zu
liquidieren, die er andernfalls nicht liquidieren wirde, oder zu
einem Zeitpunkt, der nicht der optimale Zeitpunkt fir den
Verkauf dieser Vermogenswerte ist. Dartber hinaus kann ein
Fonds verpflichtet sein, sein Portfolio zur Verfliigung zu
stellen. Jedes dieser Ereignisse kénnte erhebliche negative



Auswirkungen auf das Portfolio des Fonds haben und dazu
fihren, dass der Fonds nicht in der Lage ist, sein Anlageziel
zu erreichen.
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Anhang llI

Angaben zu den Fonds

Die mit einem Asteriskus (*) versehenen Fonds sind zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Verkaufsprospekts
nicht zur Zeichnung verfiigbar. Diese Fonds werden nach
Ermessen des Verwaltungsrats aufgelegt und dieser
Verkaufsprospekt wird entsprechend aktualisiert.

Die Gesellschaft ist so strukturiert, dass sie Anlegern die
Maoglichkeit bietet, flexibel zwischen Investment-Portfolios
mit unterschiedlichen Anlagezielen und Risikostufen zu
wahlen.

Die Anlageziele und die Anlagepolitik, die nachstehend
beschrieben werden, sind fir die Anlageverwalter der
einzelnen Fonds verbindlich. Es besteht jedoch keine
Garantie, dass ein Anlageziel erreicht wird.

Fur die spezifischen Anlageziele und Anlagegrundsatze der
einzelnen Fonds gelten folgende Bestimmungen: Ein Fonds
investiert, in Ubereinstimmung mit seinem Namen oder
seiner Anlagepolitik, entweder direkt oder (falls angegeben)
Uber Derivate in Anlagen, die sich auf die im Anlageziel oder
der Anlagepolitik angegebenen Wahrungen,
Wertpapierarten, Lander, Regionen oder Branchen
beziehen.

Wenn ein Fonds angibt oder eine dhnliche Beschreibung
verwendet, dass er mindestens zwei Drittel seines
Vermogens auf eine bestimmte Art und Weise investiert, (i)
ist der prozentuale Anteil nur als Richtwert zu verstehen, da
der Anlageverwalter das Engagement des Fonds bei
bestimmten Anlageklassen als Reaktion auf ungunstige
Markt- und/oder Konjunkturbedingungen und/oder
erwartete Volatilitdt anpassen kann, wenn der
Anlageverwalter der Ansicht ist, dass dies im besten
Interesse des Fonds und seiner Anteilsinhaber ist; und (ii)
sind aus diesem Vermdgen Barmittel und sonstige liquide
Mittel, die nicht als Absicherung von Derivaten verwendet
werden, ausgeschlossen, sofern nichts Anderweitiges
angegeben ist. Wenn ein Fonds angibt, dass er maximal
einen bestimmten Prozentsatz seines Vermégens (z. B.

80 %) auf eine bestimmte Art und Weise investiert, umfasst
dieses Vermogen Barmittel und sonstige liquide Mittel, die
nicht als Absicherung von Derivaten verwendet werden.

Wenn ein Fonds angibt, dass er mindestens einen
bestimmten Prozentsatz seines Vermégens (i) in nachhaltige
Investitionen gemal der Definition der
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Offenlegungsverordnung (SFDR) investiert; oder (ii) zur
Erreichung der von dem Fonds beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale kann der Prozentsatz unter
auBergewohnlichen Bedingungen voriubergehend auRer
Acht gelassen werden. So kann der Anlageverwalter zum
Beispiel das Engagement des Fonds in Reaktion auf
unglnstige Markt- und/oder Wirtschaftsbedingungen und/
oder die voraussichtliche Volatilitat anpassen, wenn dies
nach Ansicht des Anlageverwalters im besten Interesse des
Fonds und seiner Anteilsinhaber liegt.

Der verbleibende prozentuale Anteil des Fondsvermdgens
(mit Ausnahme liquider Mittel, die nicht als Absicherung von
Derivaten verwendet werden) kann entweder direkt oder
Uber Derivate oder wie anderweitig angegeben in andere
Wahrungen, Wertpapierarten, Lander, Regionen oder
Branchen investiert werden.

Wenn ein Fonds auf eine Region oder ein Land Bezug
nimmt, bedeutet dies, dass er in Unternehmen investiert
oder ein Engagement in Unternehmen eingeht, die ihren
Hauptsitz in dieser Region oder diesem Land haben, dort
eingetragen oder notiert sind oder dort ihre
Hauptgeschaftstatigkeit austben.

Einsatz von Derivaten

Gemal der jeweiligen Anlagepolitik und den nachfolgend
angegebenen besonderen Risikohinweisen kann jeder Fonds
Long- und Short-Derivate einsetzen, um Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter
zu verwalten. Derartige Derivate umfassen unter anderem
auBerborslich und/oder an Borsen gehandelte Optionen,
Futures, Optionsscheine, Swaps, Forwards und/oder
Kombinationen der vorstehend genannten Instrumente. Die
meisten Long-Positionen jedes Fonds sind ausreichend
liquide, um jederzeit die Verpflichtungen des betreffenden
Fonds zu erfullen, die sich aus seinen Short-Positionen
ergeben.

Nahere Angaben zu den jeweiligen Fonds finden Sie
nachstehend.

Im Verkaufsprospekt definierte Begriffe und Ausdricke
haben in diesem Anhang (unter der jeweiligen Beschreibung
der einzelnen Fonds) dieselbe Bedeutung, sofern sie hier
nicht anderweitig definiert sind.



Schroders Capital Semi-Liquid Circular Economy Private Plus

Anlageziel

Ziel des Fonds ist ein Kapitalzuwachs tber einen Funf- bis
Siebenjahreszeitraum durch Anlagen in einem
diversifizierten Spektrum von privaten und &ffentlichen
Unternehmen weltweit, die zum Ubergang zu einer
Kreislaufwirtschaft beitragen und die der Anlageverwalter
als nachhaltige Anlagen ansieht.

Anlagepolitik

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens

75 % seines Vermogens in nachhaltige Anlagen, d. h. in
Anlagen, von denen der Anlageverwalter der Ansicht ist,
dass sie zum 6kologischen Ziel des Ubergangs zu einer
Kreislaufwirtschaft beitragen. Eine Kreislaufwirtschaft ist ein
System mit dem Ziel, Abfalle, Umweltverschmutzung und die
Nutzung naturlicher Ressourcen zu reduzieren, indem
Materialien so lange wie moglich verwendet werden.
Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt ,Merkmale des
Fonds”.

Der Fonds investiert nicht direkt in bestimmte Aktivitaten,
Branchen oder Emittentengruppen oberhalb der Grenzen,
die unter ,Informationen zur Nachhaltigkeit” auf der
Website des Fonds unter www.schroders.com/en/lu/private-
investor/gfc aufgefuhrt sind.

Der Fonds investiert in Unternehmen, die gemaR den
Ratingkriterien des Anlageverwalters keine wesentlichen
negativen 6kologischen oder sozialen Auswirkungen
verursachen und Uber gute
Unternehmensfuhrungspraktiken verfliigen (weitere
Einzelheiten finden Sie im Abschnitt ,Merkmale des Fonds*).

Der Fonds kann in Unternehmen investieren, von denen der
Anlageverwalter glaubt, dass sie ihre
Nachhaltigkeitspraktiken innerhalb eines angemessenen
Zeitrahmens, in der Regel bis zu zwei Jahren, verbessern
werden.

Der Anlageverwalter kann auch mit den vom Fonds
gehaltenen Unternehmen zusammenarbeiten, um
festgestellte Schwachstellen bei Nachhaltigkeitsthemen zu
erortern. Weitere Informationen zum Nachhaltigkeitsansatz
des Anlageverwalters und zu seiner Zusammenarbeit mit
den Unternehmen finden Sie auf der Website www.
schroders.com/en/lu/private-investor/strategic-capabilities/
sustainability/disclosures.

Der Fonds investiert direkt und indirekt in die
Kapitalbeteiligungen von nicht bérsennotierten
Unternehmen (,Private Equity”) und in an der Borse notierte
Aktien oder aktienahnliche Wertpapiere.

Der Fonds kann bis zu 100 % seines Vermdgens in Private-
Equity-Strategien investieren. Der Fonds kann unter
normalen Umstanden bis zu 50 % in an der Borse
gehandelte Aktien oder aktienahnliche Wertpapiere
investieren.

Die Private-Equity-Strategien (die ,Strategien”) sind an die
jeweilige Finanzierungsphase der Basiswerte gekoppelt.
Diese Strategien umfassen die Bereitstellung von
Startkapital fir Unternehmen in einer frihen Phase
(Risikokapital), die Bereitstellung von Folge- oder
Expansionsfinanzierungen fir Unternehmen in ihrer

Entwicklungsphase (Wachstumskapital) oder die
Bereitstellung von Finanzierungen fir den Erwerb reiferer
Unternehmen (Buyout).

Der Fonds kann im Rahmen der Strategien direkt oder
indirekt durch Primar- und Sekundaranlagen in Private-
Equity-Fonds sowie durch Direktanlagen oder Co-
Investments auf Anlagegelegenheiten zugreifen, ebenso wie
auf Anlagegelegenheiten in bérsennotierten Aktien.
Primaranlagen beinhalten Anlagen in Private-Equity-Fonds,
die sich in der Anfangsphase der Mittelbeschaffung
befinden und wiederum in Privatunternehmen investieren
oder private Investitionen in Aktiengesellschaften tatigen,
maoglicherweise, um einen Bdrsenrlckzug zu erreichen.
Sekundaranlagen beinhalten den Erwerb bestehender
Fondsanlagen von einem anderen Private-Equity-Investor,
der seine Anlage vor dem Ende der Laufzeit abstoRen
mochte. Direkte Private-Equity-Anlagen oder Co-
Investitionen beziehen sich auf Positionen in nicht
boérsennotierten Aktien von Unternehmen, entweder direkt
oder Uber eine Zweckgesellschaft, in der Regel gemeinsam
mit einem Komplementar.

Der Fonds kann in Geldmarktinstrumente und
Geldmarktfonds investieren sowie Barmittel halten. In
Ausnahmefallen kénnen bis zu 100 % in diesen
Vermogenswerten gehalten werden.

Die Kapazitat des Fonds ist moglicherweise begrenzt, sodass
der Fonds oder einige seiner Anteilsklassen fur neue
Zeichnungen oder Umschichtungen in den Fonds bzw. in die
jeweilige Klasse geschlossen werden kénnen (siehe
Abschnitt 2.3 ,Beschrankungen in Bezug auf Zeichnungen
oder Umschichtungen in bestimmte Fonds oder
Anteilsklassen”).

Weitere Informationen zu den
Anlagebeschrankungen

Der Fonds kann bis zu 100 % seines Gesamtnettovermdégens
in nicht borsennotierte Wertpapiere investieren. Mit
Ausnahme von Anlagen in offenen Investmentfonds durfen
- bezogen auf den Zeitpunkt der Anlage - jedoch nicht mehr
als 10 % des gesamten Nettovermdgens in ein einziges
Unternehmen investiert werden.

Der Fonds kann bis zu 30 % seines Gesamtnettovermdgens
in einem einzigen offenen Investmentfonds anlegen.

Der Fonds investiert héchstens 30 % seines
Gesamtnettovermdégens in private Fonds oder
Unternehmen, die von demselben Komplementar verwaltet
werden.

Die vorstehenden Anlagebeschrankungen (in Bezug auf die
Konzentration von Investitionen) gelten nicht wahrend der
+Anlaufphase”. Die ,Anlaufphase” ist definiert als die ersten
24 Monate nach dem Auflegungsdatum des Fonds. Die
Anlaufphase kann nach Ermessen des Verwaltungsrats
verklrzt werden. Der Fonds kann deshalb wéahrend der
Anlaufphase einem Konzentrationsrisiko in Bezug auf die
zugrunde liegenden Anlagen unterliegen.
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Umsténde, unter denen der Fonds Fremdfinanzierungen
nutzen darf, sowie Arten und Quellen zuldssiger
Fremdmittel

Der Fonds wird voraussichtlich Zugang zu einer
Kreditfazilitat von bis zu 30 % des Nettoinventarwerts haben,
um den Fonds bei der Bewaltigung von Zeiten intensiver
Marktbelastung zu unterstitzen, wenn die Ausschuttungen
der dem Anlageportfolio zugrunde liegenden Unternehmen
auf ein so geringes Niveau sinken, dass der Fonds die
Kapitalabrufe in Bezug auf Verpflichtungen aus dem
zugrunde liegenden Portfolio nicht mehr erfiillen kann. Die
Kreditfazilitat wirde genutzt, um zu vermeiden, dass der
Fonds gezwungen ist, zur Erflllung dieser Kapitalabrufe

Merkmale des Fonds

Vermogenswerte zu verkaufen. Die Vermdgenswerte des
Fonds kénnen als Sicherheiten im Zusammenhang mit der
Kreditfazilitat verwendet werden. Bei Verwendung der
Kreditfazilitat fallen die Gblichen Bereitstellungsgebihren
und zusatzliche Kosten fur alle abgerufenen Betrage an.

Maximale Hebelwirkung

Methode zur Berechnung des Enga- | Fremdkapitalquote

gements
,Bruttofremdkapitalquote’ 135%
,Commitment-Fremdkapitalquote’ 135%

Fondswahrung usb

Anlageverwalter

Schroders Capital Management (Switzerland) AG

Handelshaufigkeit
und Handelsschlusszeit.

Unter normalen Umstanden gelten fiir den Fonds die nachstehend aufgefuhrte Handelshaufigkeit

Der Verwaltungsrat kann jedoch nach seinem Ermessen beschlieRBen, fir einen Zeitraum von bis zu
zwolf Monaten keine Rickgabe und/oder Zeichnungen anzunehmen, wenn dies nach seiner Ansicht
im Interesse der bestehenden Anteilsinhaber liegt. In jedem Fall findet wahrend eines Zeitraums, in
dem die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil gemaR vorstehender Definition in Abschnitt 2.5
+Aussetzung oder Verschiebung” ausgesetzt ist, keine Ausgabe oder Riickgabe von Anteilen statt.

Falls die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil fur zw6lf Monate ausgesetzt wurde, kann der
Verwaltungsrat beschlieBen, zur Bewaltigung auRergewodhnlicher Umstande (z. B. in Phasen
auBergewdhnlicher Markt- und Wirtschaftsbedingungen) oder bei Umsténden, die nach Ansicht des
Verwaltungsrats die Anwendung eines Sonder-Handelsverfahrens (gemaR Definition in Abschnitt 2.6
,Sonder-Handelsverfahren”) rechtfertigen, im Interesse der bestehenden Anteilsinhaber zusatzliche
MaRnahmen einzufiihren. Diese MaRnahmen sind nur voriibergehender Natur und sollten
aufgehoben werden, sobald sich die Umstdnde normalisiert haben oder die Anwendung des Sonder-
Handelsverfahrens nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht mehr erforderlich ist.

Falls der Verwaltungsrat die Anwendung des Sonder-Handelsverfahrens beschliel3en sollte, werden
die Anteilsinhaber rechtzeitig informiert. Anteilsinhaber, die vor einer solchen Ankiindigung einen
Antrag auf Rickgabe von Anteilen gestellt haben, kénnen ihren Antrag zurlickziehen. Wird der
Rickgabeantrag nicht zuriickgezogen, so wird die Riickgabe auf den ersten Bewertungstag nach
Beendigung der Aussetzung der Nettoinventarwert-Berechnung beziehungsweise zum Secondary-
Value-Transaktionspreis auf den Sonder-Riickgabetag (gemé&R Definition in Abschnitt 2.6 ,Sonder-

Handelsverfahren”) verschoben.

Eine Mitteilung Uber die Aussetzung wird gemaf den luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften

veroffentlicht.

Handelstag

Flr Zeichnungen: der letzte Geschaftstag in jedem Kalendermonat

FUr Ruckgaben: der jeweils letzte Geschaftstag im Marz, Juni, September und Dezember

Handelsschlusszeit ' Flr Zeichnungen:

13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg, finf Geschaftstage vor einem Handelstag

Fir Ruckgaben:

13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg, 90 Kalendertage vor einem Handelstag

Berechnungstag

Der letzte Geschéftstag in jedem Kalendermonat

Verfugbarkeit des Nettoinventarwerts Der Nettoinventarwert je Anteil ist in der Regel 20 Geschaftstage nach dem entsprechenden

je Anteil Handelstag verfugbar.

Fur die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil verwendet die Gesellschaft die neuesten
verfugbaren Informationen, die haufig nicht mit einem Handelstag zusammenfallen und
wahrscheinlich von den Informationen abweichen, die spater fur die Erstellung des Jahresabschlusses
der Gesellschaft zur Verfigung stehen. Die Gesellschaft wird die an einem Handelstag
verdffentlichten Nettoinventarwerte infolge nachtraglich veroffentlichter geprifter Abschliisse nicht

rickwirkend anpassen.

Abrechnungszeitraum fiir Zeichnungs- Fir Zeichnungen: innerhalb von 22 Geschéftstagen nach dem entsprechenden Handelstag

und Rickgabeerldse 2

Fur Ruckgaben: innerhalb von zwei Geschéftstagen nach der Veréffentlichung des Nettoinventarwerts

je Anteil

1 Bitte beachten Sie, dass die oben genannte Handelsschlusszeit fiir Rlickgaben nicht fiir von der Schroder Group bereitgestelltes Startkapital gilt.
2 Bei Antragstellung uber eine Vertriebsstelle kénnen unterschiedliche Zeichnungs- und Riickgabeverfahren zur Anwendung kommen.
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Rickgaben

Die NettoRuckgaben (die fur ein bestimmtes Quartal eingegangenen Riuckgabeantrage, saldiert mit
den in diesem Quartal eingegangenen Zeichnungen) sind an jedem Handelstag auf 5 % des Fonds-
Nettoinventarwerts zum mafgeblichen Berechnungstag am Ende des vorausgegangenen Quartals
begrenzt. Wenn die Riickgaben an einem Handelstag tber 5 % liegen, werden diese anteilig
bearbeitet. Die Anleger werden Uber alle Riickgaben informiert, die zum jeweiligen Erfillungstag
nicht bearbeitet wurden. Riickgabeantrage, die an einem Handelstag nicht bearbeitet wurden,
werden auf den nachsten Handelstag verschoben, sofern sie nicht vom Anleger storniert werden. Es
werden keine Zinsen auf erhaltene Zahlungen im Zusammenhang mit Antragen gezahlt, die gemaR
diesem Artikel aufgeschoben werden. Die oben genannte 5-%-Grenze kann nach Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft auf die nachste Prozentzahl abgerundet werden. Die
Verwaltungsgesellschaft kann an jedem Handelstag auf die 5-%-Grenze fir NettoRlckgaben
verzichten oder diese erhdhen, wenn sie feststellt, dass ausreichend verfligbare Liquiditat vorhanden
ist.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist fur Anleger mit einem langerfristigen Anlagehorizont geeignet, die eher an langfristigen
Renditen als an kurzfristigen Verlusten interessiert sind. Der Anleger verfugt Giber Risikotoleranz und
Vermdgen in ausreichender Hohe, um potenzielle Verluste im Zusammenhang mit Anlagen in Private-
Equity-Gesellschaften auszugleichen.

Der Fonds ist fur professionelle Anleger gedacht. Der Fonds ist nicht fir Kleinanleger gedacht, es sei
denn, diese werden von einem professionellen Anlageberater beraten oder sind versierte Anleger. Als
versiert gelten Anleger, die:

a) die Strategie, die Eigenschaften und die Risiken des Fonds verstehen und somit eine fundierte
Anlageentscheidung treffen kénnen; und

b) das Liquiditatsprofil dieses Fonds verstehen und bereit und in der Lage sind, potenzielle Phasen
von Illiquiditat zu akzeptieren

Performancegebuhr

Entfallt

Nachhaltigkeitskriterien

Der Anlageverwalter wendet bei der Auswahl der Anlagen fir den Fonds Nachhaltigkeitskriterien an.

Potenzielle Anlagen werden anhand von wichtigen Leistungsindikatoren (Key Performance Indicators,
,KPIs") in Bezug auf die Kreislaufwirtschaft bewertet.

Nach Auffassung des Anlageverwalters ist die Kreislaufwirtschaft eine Wirtschaft, die sich vom
Verbrauch begrenzter Ressourcen und von Praktiken nach dem Durchflussprinzip (,take-make-
waste”) weg zu einem System hin bewegt, das Abfélle und Umweltverschmutzung vermeidet und
Materialien so lange wie méglich verwendet.

Der Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft erfordert verschiedene Entwicklungen, unter anderem:
i) UnterstUtzung und Verbesserung von nachhaltiger und/oder Kreislaufproduktion

ii) Vermeidung und/oder Reduzierung von Umweltverschmutzung und der Nutzung nicht
erneuerbarer Ressourcen

iii) Maximierung der Nutzung von Produkten und/oder Dienstleistungen

iv) Maximierung wiedergewonnener, grunderneuerter, wiederaufbereiteter und recycelter
Materialien aus Abfallen

v) verbesserte wirtschaftliche und soziale Befahigung durch innovative Technologien zur Férderung
der Kreislaufwirtschaft

Der Anlageverwalter betrachtet KPIs potenzieller Anlagen, die diese Ziele berticksichtigen. Beispiele
far die KPIs sind unter anderem der prozentuale Anteil von Abfallen, die nicht auf Deponien gelagert
werden mussen (%), die Reduzierung der THG-Emissionen (tCo2e), die jahrlichen
Wassereinsparungen (m3), die Verlangerung der Produktlebensdauer der gemeinsamen
Vermogenswerte (Jahre) und der Anteil der Rohstoffe aus nachhaltigen Quellen (%).

Diese KPIs werden verwendet, um den Impact-Beitrag auf Ebene eines Beteiligungsunternehmens zu
messen und Uber einen bestimmten Zeitraum nachzuverfolgen. Damit soll sichergestellt werden, dass
der Impact-Beitrag eines Beteiligungsunternehmens den Erwartungen des Anlageverwalters zum
Zeitpunkt der Anlage entspricht. Diese KPIs werden in Verbindung mit anderen vom Anlageverwalter
vorgenommenen Bewertungen verwendet, um jedes Beteiligungsunternehmen auf der Grundlage
der Auswirkungen auf die Kreislaufwirtschaft mittels einer Punktzahl zu bewerten. Diese anderen
Bewertungen sind qualitativer Natur und beziehen sich auf Faktoren wie Risiken, z. B. das
Ausfuhrungsrisiko, wobei es sich um das Risiko handelt, dass das Unternehmen die gewulnschten
oder erwarteten Auswirkungen nicht erreicht. Der Anlageverwalter verwendet die Punktzahl, um zu
bestimmen, ob ein Beteiligungsunternehmen als nachhaltige Anlage angesehen werden kann, und
investiert nur in Vermdgenswerte, die auf der Grundlage des Ratingsystems Uber einer
Mindestschwelle liegen.

Der Fonds investiert in funf Hauptschwerpunktbereiche/-geschaftsmodelle, die der Anlageverwalter
fir den Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft als wesentlich ansieht. Sie lauten wie folgt:

Kreisférmige Lieferkette: Unternehmen, die an der Einflihrung von vollstandig erneuerbaren,
recycelbaren oder biologisch abbaubaren Materialien beteiligt sind, die in aufeinanderfolgenden
Lebenszyklen verwendet werden kénnen, um Kosten zu senken und die Vorhersehbarkeit und
Kontrolle Gber eine Lieferkette zu erhdhen
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Verwertung und Recycling: Unternehmen, die in Produktions- und Verbrauchssysteme eingebunden
sind, in denen alles, was fruher als Abfall galt, fir andere Zwecke weiterverwertet wird, und
Unternehmen, die Altprodukte wiederverwerten kénnen, um wertvolle Materialien, Energie und
Komponenten zuriickzugewinnen und wiederzuverwenden

Gemeinsame Nutzung von Plattformen und Nutzung von Produkten als Dienstleistung (,Product as a
Service”): Unternehmen, die am Hosting von Plattformen flr die gemeinsame Nutzung beteiligt sind,
die Technologie nutzen, um die Verwendung von Vermdgenswerten zu erh6hen und ungenutzte
Kapazitaten in einer Wirtschaft zu verhindern; ,Product as a Service” beinhaltet, dass Verbraucher fur
die Verwendung eines Produkts statt fiir das Produkt selbst zahlen, wodurch sich der Fokus der
Hersteller auf Langlebigkeit, Zuverlassigkeit und Wiederverwendbarkeit verlagert

Verlangerung der Produktlebensdauer: Unternehmen, die an der Verlangerung der Lebensdauer von
Vermdgenswerten oder der Inwertsetzung von Produkten beteiligt sind, die moglicherweise nicht
funktionsfahig, aus der Mode gekommen oder nicht mehr benétigt werden, indem sie Produkte
durch Reparaturen, Aufristungen oder Grunderneuerung instandsetzen und verbessern oder einen
neuen Eigentiimer finden

Technologie-Enabler: Unternehmen, die an der Produktion oder Bereitstellung von Produkten/
Dienstleistungen beteiligt sind, die die Instrumente fir einen Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft
bereitstellen. Diese Unternehmen kdnnen in den Sektoren Software, Elektronik und Industrie tatig
sein, bieten aber alle die erforderlichen Instrumente fur einen erfolgreichen Ubergang zur
Kreislaufwirtschaft.

Der Anlageverwalter stellt sicher, dass mindestens 90 % der Unternehmen im Fondsportfolio anhand
der Nachhaltigkeitskriterien bewertet werden. Infolge der Anwendung der Nachhaltigkeitskriterien
werden mindestens 20 % des potenziellen Anlageuniversums des Fonds bei der Auswahl der Anlagen
ausgeschlossen.

Fir die Zwecke dieses Tests gilt als potenzielles Anlageuniversum das Kernuniversum von Emittenten,
das der Anlageverwalter vor der Anwendung von Nachhaltigkeitskriterien in Ubereinstimmung mit
den sonstigen Beschrankungen des Anlageziels und der Anlagepolitik fir den Fonds auswahlen kann.
Dieses Universum besteht aus Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren 6ffentlicher und privater
Unternehmen aus aller Welt.

Weitere Informationen zu den &kologischen und sozialen Merkmalen des Fonds sind in Anhang 1V in
Ubereinstimmung mit der Offenlegungsverordnung (SFDR) und der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1288 der Kommission angegeben.

Besondere Risikohinweise

Da der Fonds in Private Equity investiert, sollten sich die Anteilsinhaber der damit verbundenen Risiken und Sonderfaktoren
dieser Anlageklasse bewusst sein, die nicht mit Anlagen in traditionellen bérsennotierten Instrumenten verbunden sind.

Ungeachtet der in Anlage II dargelegten Anlagerisiken wird auf die folgenden spezifischen Risiken hingewiesen:
Risiken aufgrund der Art von Private-Equity-Anlagen

Private-Equity-Anlagen weisen in der Regel Unsicherheiten auf, die bei anderen Anlagen (z. B. in bérsennotierten
Wertpapieren) nicht im gleichen Umfang bestehen. Private-Equity-Anlagen erfolgen mdglicherweise in Unternehmen, die erst
seit kurzer Zeit bestehen, die wenig Geschaftserfahrung haben, deren Produkte keinen etablierten Markt haben oder die mit
Umstrukturierungen konfrontiert sind usw. Prognosen beziiglich der zukiinftigen Wertsteigerung sind daher oft mit gréf3eren
Unsicherheiten behaftet, als dies bei vielen anderen Investitionen der Fall ist.

Private-Equity-Anlagen bieten zwar potenziell signifikante Kapitalrenditen, jedoch kénnen die Fonds und die Unternehmen mit
geschéftlichen und finanziellen Unsicherheiten konfrontiert sein. Es kann nicht garantiert werden, dass ihre Verwendung der
Finanzierung fur sie oder einen Fonds gewinnbringend ist. Die Anlage in Private-Equity- und Risikokapital-Fonds und in nicht
boérsennotierte Unternehmen birgt ein hdheres Risiko als Anlagen in Unternehmen, die an einer anerkannten Boérse oder an
anderen geregelten Markten notiert sind. Dies ist insbesondere auf die folgenden Umstande zurtckzufihren:

Der Fonds kann direkt und indirekt in weniger etablierte Unternehmen investieren, die mdglicherweise einem gréReren
Verlustrisiko unterliegen. Solche Unternehmen haben mdglicherweise keine eigene Betriebshistorie. Es kann nicht garantiert
werden, dass die Geschaftsleitungen dieser Unternehmen in der Lage sein werden, ihre Ziele zu erreichen. Es kann nicht
garantiert werden, dass eine solche vom Fonds getatigte Anlage Ertrage liefert, die dem Risiko einer Investition in solche
Unternehmen angemessen sind.

Die Co-Investments des Fonds raumen ihm mdoglicherweise nur begrenzte Rechte als Anteilsinhaber ein. Infolgedessen ist er
unter Umstanden nicht in der Lage, bei solchen Anlagen seine Interessen zu schiitzen. Die Gesellschaft hat mdglicherweise nur
wenig oder gar keine Kontrolle Uber die Struktur oder die Merkmale einer Co-Anlage und ist daher auf die Fahigkeiten und
Fertigkeiten der Anlageverwalter (von dritter Seite) angewiesen, die die zugrunde liegende (Co-)Direktanlage auswahlen,
bewerten, strukturieren, verhandeln und Gberwachen. Auch kénnen bei bestimmten Private-Equity-Fonds, in die der Fonds
investieren kann, andere Anleger flr eine Liquidation dieses Fonds stimmen, zu einem Zeitpunkt, an dem der Fonds nicht in
dieser Weise abgestimmt hatte.
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Nicht bérsennotierte Unternehmen sind oft stark von den Fahigkeiten einer kleinen Gruppe von Managern/Geschéftsfuhrern
abhangig. Diese Unternehmen verfligen oft Uber begrenzte Ressourcen.

Eine Anlage in dem Fonds sollte als langfristige Anlage betrachtet werden.
Anlagen in Private-Equity-Fonds und Private-Equity-Dachfonds

Der Fonds darf in Private-Equity-Fonds und Private-Equity-Dachfonds investieren, die ihren Sitz in Ldndern haben, in denen die
Aufsichtsbehdérden keine oder nur eine eingeschrankte Aufsicht tber solche Fonds austiben. Dartiber hinaus kann die Effizienz
der Aufsicht durch mangelnde Genauigkeit der fur die betreffenden Fonds geltenden Anlage- und
Risikodiversifizierungsrichtlinien und die Flexibilitat der von ihnen verfolgten Anlagepolitik beeintrachtigt werden.

Dieser Mangel an Aufsicht, sowohl auf der Ebene des Dachfonds als auch auf der Ebene der zugrunde liegenden Fonds, kann
zu einem hoheren Risiko fur die Anteilsinhaber fihren.

Die Anteilsinhaber des Fonds tragen indirekt die Verwaltungs- und Beratungskosten, die von den Anlageverwaltern der
verschiedenen Private-Equity-Fonds, der Private-Equity-Dachfonds und der borsennotierten Private-Equity-Anlagen, in die der
Fonds investiert, erhoben werden.

Es kann vorkommen, dass der Fonds auch dann, wenn er eine negative oder Null-Performance aufweist, indirekt Performance-
Gebuhren tragt, die fur die einzelnen Private-Equity-Fonds, Private-Equity-Dachfonds und bdrsennotierten Private-Equity-
Anlagen erhoben werden.

Rickgabeantrage

Es kann schwierig sein, Anlagen in Private-Equity-Unternehmen schnell zu verkaufen. Dies kann den Wert des Fonds und seine
Fahigkeit zur Abwicklung von Rickgabeantragen beeintrachtigen.

Liquiditatsrisiko

Private-Equity-Anlagen sind haufig illiquide langfristige Anlagen, die nicht die Liquiditats- oder Transparenzeigenschaften
aufweisen, die bei anderen Anlagen (z. B. borsennotierten Wertpapieren) haufig anzutreffen sind.

Wertpapiere oder andere Finanzwerte, in die der Fonds investieren kann, sind méglicherweise schwer zu verkaufen. Die
Liquiditat aller Anlagen hangt letztendlich vom Erfolg einer geplanten Realisierungsstrategie ab. Diese Strategien kdnnen
durch verschiedene Faktoren negativ beeinflusst werden. Es besteht ein Risiko, dass der Fonds nicht in der Lage sein kdnnte,
durch den Verkauf oder die sonstige Veraufl3erung seiner Anlagen zu attraktiven Preisen, zum geeigneten Zeitpunkt oder als
Reaktion auf veranderte Marktbedingungen seine Anlageziele zu erreichen, oder dass es ihm aus anderen Griinden nicht
gelingt, eine vorteilhafte Ausstiegsstrategie abzuschlieBen. Verluste kénnen vor VerauRBerungsgewinnen realisiert werden. Die
Rickzahlung des Kapitals und gegebenenfalls die Realisierung von Gewinnen erfolgen in der Regel erst bei einem teilweisen
oder vollstandigen Verkauf einer Anlage.

Die VeraufRerung von Anlagen in nicht bérsennotierten Unternehmen kann schwierig sein. Eine VerduBerung von Anlagen in
nicht bérsennotierten Unternehmen kann im Wege eines offentlichen Angebots oder durch einen Verkauf an Joint-Venture-
Partner, strategische Partner oder andere Investoren erfolgen. Eine VeraulRerung der Beteiligung eines Fonds an einer
Gesellschaft kann jedoch der Zustimmung der anderen Aktionare des Unternehmens, der Billigung durch den Vorstand des
Unternehmens oder der Genehmigung durch die zustandigen Behdrden unterliegen. Der Zeitpunkt und die Rentabilitat der
Ausstiegsstrategie fur Direktanlagen kénnen durch externe Wirtschaftsfaktoren, die auRerhalb der Kontrolle des Fonds liegen,
negativ beeinflusst werden.

Es gibt keinen etablierten Markt fur Secondaries, und obwohl in den letzten Jahren ein wachsendes Volumen an
Anlagegelegenheiten im Bereich Secondaries zu beobachten war, hat sich kein liquider Markt entwickelt, und es wird nicht
erwartet, dass sich ein solcher Markt entwickeln wird.

Bewertungsrisiko

Es kann schwierig sein, geeignete Referenzpreise fur nicht borsennotierte Anlagen zu finden. Diese Schwierigkeit kann sich auf
die Bewertung des Anlageportfolios auswirken. Bestimmte Anlagen werden auf der Grundlage von Schatzpreisen bewertet
und unterliegen daher potenziell gréf3eren Preisunsicherheiten als bérsennotierte Wertpapiere.

Anlagen in Private-Equity-Fonds und von Sponsoren gefiihrte oder von Dritten verwaltete Private-Equity-Direkt- / Co-Anlagen
stutzen sich im Allgemeinen auf Informationen, die vom jeweiligen Fondsmanager oder federfiihrenden Sponsor von Private-
Equity-Investoren bereitgestellt werden. Solche Informationen sind in der Regel erst 60 Tage oder mehr nach jedem
Quartalsende verfugbar und werden in der Regel nur auf jahrlicher Basis gepruft. Daher werden die zuletzt zur Verfigung
gestellten Bewertungsinformationen fur die Zwecke der Berechnung des monatlichen Nettoinventarwerts des Fonds in der
Regel vom Fonds gemal ,2.4 Berechnung des Nettoinventarwerts” angepasst.

Der Fonds wird im Allgemeinen nicht in der Lage sein, die Richtigkeit der Bewertungen, die von den jeweiligen Fondsmanagern
solcher Anlagen bereitgestellt werden, zu bestatigen.
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Nachhaltigkeitsrisiko

Der Fonds verfolgt das Ziel einer nachhaltigen Anlage (im Sinne von Artikel 9 SFDR). Ein Fonds mit diesem Ziel kann
infolgedessen ein begrenztes Engagement in einigen Unternehmen, Branchen oder Sektoren haben, und der Fonds kann auf
bestimmte Anlagemdglichkeiten verzichten oder bestimmte Beteiligungen verauf3ern, die nicht den vom Anlageverwalter
festgelegten Nachhaltigkeitskriterien entsprechen. Da Anleger unterschiedliche Ansichten darlber haben kdnnen, was
nachhaltige Anlagen ausmacht, kann der Fonds auch in Unternehmen investieren, die nicht die Uberzeugungen und Werte
eines bestimmten Anlegers widerspiegeln. Weitere Einzelheiten zu den Nachhaltigkeitsrisiken finden Sie in Anhang IIL.

Merkmale der Anteilsklassen

Anteilsklassen

Mindestanlage bei

Erstzeichnung

Mindestanlage bei Folge-

zeichnungen

Mindestanlagebestand

Ausgabeaufschlag

A 50.000 USD 25.000 USD 50.000 USD Entfallt
Al 50.000 USD 25.000 USD 50.000 USD Bis zu 3 %
A2 50.000 USD 25.000 USD 50.000 USD Bis zu 3 %
C 50.000 USD 25.000 USD 50.000 USD Entfallt
E 50.000 USD 25.000 USD 50.000 USD Entfallt
I 5.000.000 USD 2.500.000 USD 5.000.000 USD Entfallt
IE 5.000.000 USD 2.500.000 USD 5.000.000 USD Entfallt
S 50.000 USD 25.000 USD 50.000 USD Entfallt

Anteilsklassen

Managementgebiihr 3

Vertriebsgebuhr

Performancegebiihr

Beteiligung an den
Rechtskosten, Research-

und Beratungsgebiihren
des Anlageverwalters

A 1,90 % Entfallt Entfallt Bis zu 15 Basispunkte p. a.
Al 1,90 % Entfallt Entfallt Bis zu 15 Basispunkte p. a.
A2 1,90 % 0,55 % Entfallt Bis zu 15 Basispunkte p. a.
@ 1,45 % Entfallt Entfallt Bis zu 15 Basispunkte p. a.
E 1,20 % Entfallt Entfallt Bis zu 15 Basispunkte p. a.
I 0% Entfallt Entfallt Bis zu 15 Basispunkte p. a.
IE Bis zu 1,20 % Entfallt Entfallt Bis zu 15 Basispunkte p. a.
S 1,20 % Entfallt Entfallt Bis zu 15 Basispunkte p. a.

3 Prozentwerte sind mit Bezug auf den Nettoinventarwert des Fonds oder den Nettoinventarwert je Anteil angegeben.
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Anlageziel

Ziel des Fonds ist es, Uber einen Zeitraum von funf bis
sieben Jahren einen Kapitalzuwachs zu erzielen, indem er in
eine diversifizierte Palette von Private-Equity- und Public-
Equity-Anlagen weltweit investiert. Den Anlageschwerpunkt
bilden dabei Innovationen.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert direkt und indirekt in die Beteiligungen
von nicht bérsennotierten Unternehmen (,Private Equity”)
und in an der Borse notierte Aktien oder aktiendhnliche
Wertpapiere (einschlieRlich, aber nicht beschrankt auf
offene Investmentfonds) weltweit, einschlieRlich in
Schwellenldndern. Der Fonds investiert in Unternehmen, die
Innovationen in den Bereichen Technologie und
Geschaftsmodelle vor allem im Technologie- und
Gesundheitssektor finanzieren, sowie in
technologieorientierte Unternehmen in anderen Sektoren.

Der Fonds kann bis zu 100 % seines Vermadgens in Private
Equity investieren. Der Fonds kann unter normalen
Umstanden bis zu 50 % in an der Borse gehandelte Aktien
oder aktienahnliche Wertpapiere investieren.

Die Private-Equity-Strategien (die ,Strategien”) sind an die
jeweilige Finanzierungsphase der Basiswerte gekoppelt.
Diese Strategien umfassen die Bereitstellung von
Startkapital fur Unternehmen in einer frihen Phase
(,Risikokapital”) oder die Bereitstellung von Folge- oder
Expansionsfinanzierungen fir Unternehmen in ihrer
Entwicklungsphase (,Wachstumskapital”).

Der Fonds kann im Rahmen der Strategien durch Primar-
und Sekundaranlagen in Private-Equity-Fonds sowie durch
Direktanlagen oder Co-Investments direkt oder indirekt auf
Anlagegelegenheiten zugreifen. Primaranlagen beinhalten
Anlagen in Private-Equity-Fonds, die sich in der
Anfangsphase der Mittelbeschaffung befinden (,Primaries*)
und wiederum in Privatunternehmen investieren oder
private Investitionen in Aktiengesellschaften tatigen,
moglicherweise, um einen Borsenriickzug zu erreichen.
Sekundaranlagen beinhalten den Erwerb bestehender
Fondsanlagen von anderen Private-Equity-Investoren, die
ihre Anlagen vor dem Ende der Laufzeit absto3en mdéchten
(,Secondaries"). Direkte Private-Equity-Anlagen oder Co-
Investitionen beziehen sich auf Positionen in nicht
borsennotierten Aktien von Unternehmen, entweder direkt
oder Uber eine Zweckgesellschaft, in der Regel gemeinsam
mit einem Komplementar.

Der Fonds kann in Geldmarktinstrumente und
Geldmarktfonds investieren sowie Barmittel halten. In
Ausnahmefallen kdnnen bis zu 100 % in diesen
Vermdgenswerten gehalten werden.

Die Kapazitat des Fonds ist moglicherweise begrenzt, sodass
der Fonds oder einige seiner Anteilsklassen fir neue
Zeichnungen oder Umschichtungen in den Fonds bzw. in die

Merkmale des Fonds

jeweilige Klasse geschlossen werden kénnen (siehe
Abschnitt 2.3 ,Beschréankungen in Bezug auf Zeichnungen
oder Umschichtungen in bestimmte Fonds oder
Anteilsklassen”).

Weitere Informationen zu den
Anlagebeschrankungen

Der Fonds kann bis zu 100 % seines Gesamtnettovermégens
in nicht bérsennotierte Wertpapiere investieren. Mit
Ausnahme von Anlagen in offenen Investmentfonds dirfen
- bezogen auf den Zeitpunkt der Anlage - jedoch nicht mehr
als 10 % des gesamten Nettovermdgens in ein einziges
Unternehmen investiert werden.

Der Fonds investiert hochstens 30 % seines
Gesamtnettovermdgens in Fonds oder Unternehmen, die
von demselben Komplementar verwaltet werden.

Der Fonds kann bis zu 30 % seines Vermdgens in einem
einzigen offenen Investmentfonds anlegen.

Die vorstehenden Anlagebeschrankungen gelten nicht
wahrend der ,Anlaufphase”. Die ,Anlaufphase” ist definiert
als die ersten 24 Monate nach dem Auflegungsdatum des
Fonds. Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen
beschliel3en, die Anlaufphase zu verkurzen. Daher kann der
Fonds wahrend der Anlaufphase einem Konzentrationsrisiko
in Bezug auf die zugrunde liegenden Anlagen (Basiswerte)
unterliegen.

Umstédnde, unter denen der Fonds Fremdfinanzierungen
nutzen darf, sowie Arten und Quellen zuldssiger
Fremdmittel

Der Fonds wird voraussichtlich Zugang zu einer
Kreditfazilitdt von bis zu 30 % des Nettoinventarwerts haben,
um den Fonds bei der Bewaltigung von Zeiten intensiver
Marktbelastung zu unterstitzen, wenn die Ausschittungen
der dem Anlageportfolio zugrunde liegenden Unternehmen
auf ein so geringes Niveau sinken, dass der Fonds die
Kapitalabrufe in Bezug auf Verpflichtungen aus dem
zugrunde liegenden Portfolio nicht mehr erfillen kann. Die
Kreditfazilitat wirde genutzt, um zu vermeiden, dass der
Fonds gezwungen ist, zur Erfillung dieser Kapitalabrufe
Vermogenswerte zu verkaufen. Die Vermdgenswerte des
Fonds kénnen als Sicherheiten im Zusammenhang mit der
Kreditfazilitat verwendet werden. Bei Verwendung der
Kreditfazilitat fallen die Ublichen Bereitstellungsgebihren
und zusatzliche Kosten fir alle abgerufenen Betrage an.

Maximale Hebelwirkung

Methode zur Berechnung des Enga- | Fremdkapitalquote

gements
,Bruttofremdkapitalquote’ 135 %
,Commitment-Fremdkapitalquote’ 135%

Fondswahrung usb

Anlageverwalter

Schroders Capital Management (Switzerland) AG

Handelshaufigkeit
und Handelsschlusszeit.

Unter normalen Umstanden gelten fiir den Fonds die nachstehend aufgefuihrte Handelshaufigkeit
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Der Verwaltungsrat kann jedoch nach seinem Ermessen beschlieRen, fir einen Zeitraum von bis zu
zwolf Monaten keine Riickgabe und/oder Zeichnungen anzunehmen, wenn dies nach seiner Ansicht
im Interesse der bestehenden Anteilsinhaber liegt. In jedem Fall findet wahrend eines Zeitraums, in
dem die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil gemal3 vorstehender Definition in Abschnitt 2.5
+Aussetzung oder Verschiebung” ausgesetzt ist, keine Ausgabe oder Riickgabe von Anteilen statt.

Falls die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil fur zw6lf Monate ausgesetzt wurde, kann der
Verwaltungsrat beschlieRen, zur Bewaltigung auRergewdhnlicher Umstande (z. B. in Phasen
auBergewdhnlicher Markt- und Wirtschaftsbedingungen) oder bei Umsténden, die nach Ansicht des
Verwaltungsrats die Anwendung eines Sonder-Handelsverfahrens (gemaR Definition in Abschnitt 2.6
~Sonder-Handelsverfahren”) rechtfertigen, im Interesse der bestehenden Anteilsinhaber zusatzliche
Maflinahmen einzufihren. Diese MaBnahmen sind nur voribergehender Natur und sollten
aufgehoben werden, sobald sich die Umstande normalisiert haben oder die Anwendung des Sonder-
Handelsverfahrens nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht mehr erforderlich ist.

Falls der Verwaltungsrat die Anwendung des Sonder-Handelsverfahrens beschliel3en sollte, werden
die Anteilsinhaber rechtzeitig informiert. Anteilsinhaber, die vor einer solchen Ankiindigung einen
Antrag auf Ruckgabe von Anteilen gestellt haben, kénnen ihren Antrag zurtickziehen. Wird der
Rickgabeantrag nicht zuriickgezogen, so wird die Riickgabe auf den ersten Bewertungstag nach
Beendigung der Aussetzung der Nettoinventarwert-Berechnung beziehungsweise zum Secondary-
Value-Transaktionspreis auf den Sonder-Ruickgabetag (gemaR Definition in Abschnitt 2.6 ,Sonder-
Handelsverfahren”) verschoben.

Eine Mitteilung Uber die Aussetzung wird gemaR den luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften
veroffentlicht.

Handelstag Flr Zeichnungen: der letzte Geschaftstag in jedem Kalendermonat

Flr Ruckgaben: der jeweils letzte Geschaftstag im Marz, Juni, September und Dezember

Handelsschlusszeit' Fir Zeichnungen:
13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg, finf Geschaftstage vor einem Handelstag

Fur Ruckgaben:
13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg, 90 Kalendertage vor einem Handelstag

Berechnungstag Der letzte Geschaftstag in jedem Kalendermonat

Verfugbarkeit des Nettoinventarwerts Der Nettoinventarwert je Anteil ist in der Regel 20 Geschaftstage nach dem entsprechenden
je Anteil Handelstag verfugbar.

Fur die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil verwendet die Gesellschaft die neuesten
verfliigbaren Informationen, die haufig nicht mit einem Handelstag zusammenfallen und
wahrscheinlich von den Informationen abweichen, die spater fur die Erstellung des Jahresabschlusses
der Gesellschaft zur Verfugung stehen. Die Gesellschaft wird die an einem Handelstag
veroffentlichten Nettoinventarwerte infolge nachtraglich veréffentlichter geprifter Abschlisse nicht
rackwirkend anpassen.

Abrechnungszeitraum fur Zeichnungs- Fur Zeichnungen: innerhalb von 22 Geschaftstagen nach dem entsprechenden Handelstag

und Rickgabeerlése ?
FUr Ruckgaben: innerhalb von zwei Geschaftstagen nach der Verdffentlichung des Nettoinventarwerts
je Anteil

Ruckgaben Die NettoRuickgaben (die fur ein bestimmtes Quartal eingegangenen Riickgabeantrage, saldiert mit
den in diesem Quartal eingegangenen Zeichnungen) sind an jedem Handelstag auf 5 % des Fonds-
Nettoinventarwerts zum maf3geblichen Berechnungstag am Ende des vorausgegangenen Quartals
begrenzt. Wenn die Rickgaben an einem Handelstag tber 5 % liegen, werden diese anteilig
bearbeitet. Die Anleger werden Uber alle Rickgaben informiert, die zum jeweiligen Erfullungstag
nicht bearbeitet wurden. Riickgabeantrage, die an einem Handelstag nicht bearbeitet wurden,
werden auf den nachsten Handelstag verschoben, sofern sie nicht vom Anleger storniert werden. Es
werden keine Zinsen auf erhaltene Zahlungen im Zusammenhang mit Antrdgen gezahlt, die gemaR
diesem Artikel aufgeschoben werden. Die oben genannte 5-%-Grenze kann nach Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft auf die nachste Prozentzahl abgerundet werden. Die
Verwaltungsgesellschaft kann an jedem Handelstag auf die 5-%-Grenze fir NettoRickgaben
verzichten oder diese erhéhen, wenn sie feststellt, dass ausreichend verfiigbare Liquiditdt vorhanden
ist.

Profil des typischen Anlegers Der Fonds ist fir Anleger mit einem langerfristigen Anlagehorizont geeignet, die eher an langfristigen
Renditen als an kurzfristigen Verlusten interessiert sind. Der Anleger verfiigt Gber Risikotoleranz und
Vermdgen in ausreichender Hohe, um potenzielle Verluste im Zusammenhang mit Anlagen in Private-
Equity-Gesellschaften auszugleichen.

Der Fonds ist fur professionelle Anleger gedacht. Der Fonds ist nicht fur Kleinanleger gedacht, es sei
denn, diese werden von einem professionellen Anlageberater beraten oder sind versierte Anleger. Als
versiert gelten Anleger, die:

a) die Strategie, die Eigenschaften und die Risiken des Fonds verstehen und somit eine fundierte
Anlageentscheidung treffen kénnen; und

1 Bitte beachten Sie, dass die oben genannte Handelsschlusszeit fiir Rlickgaben nicht fiir von der Schroder Group bereitgestelltes Startkapital gilt.
2 Bei Antragstellung uber eine Vertriebsstelle kénnen unterschiedliche Zeichnungs- und Riickgabeverfahren zur Anwendung kommen.
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b) das Liquiditatsprofil dieses Fonds verstehen und bereit und in der Lage sind, potenzielle Phasen
von Illiquiditat zu akzeptieren

PerformancegebUhr Entfallt

Besondere Risikohinweise

Da der Fonds in Private Equity investiert, sollten sich die Anteilsinhaber der damit verbundenen Risiken und Sonderfaktoren
dieser Anlageklasse bewusst sein, die nicht mit Anlagen in traditionellen bérsennotierten Instrumenten verbunden sind.

Ungeachtet der in Anlage II dargelegten Anlagerisiken wird auf die folgenden spezifischen Risiken hingewiesen:
Risiken aufgrund der Art von Private-Equity-Anlagen

Private-Equity-Anlagen weisen in der Regel Unsicherheiten auf, die bei anderen Anlagen (z. B. in borsennotierten
Wertpapieren) nicht im gleichen Umfang bestehen. Private-Equity-Anlagen erfolgen mdglicherweise in Unternehmen, die erst
seit kurzer Zeit bestehen, die wenig Geschaftserfahrung haben, deren Produkte keinen etablierten Markt haben oder die mit
Umstrukturierungen konfrontiert sind usw. Prognosen beziiglich der zukinftigen Wertsteigerung sind daher oft mit grof3eren
Unsicherheiten behaftet, als dies bei vielen anderen Investitionen der Fall ist.

Private-Equity-Anlagen bieten zwar potenziell signifikante Kapitalrenditen, jedoch kénnen die Fonds und die Unternehmen mit
geschéftlichen und finanziellen Unsicherheiten konfrontiert sein. Es kann nicht garantiert werden, dass ihre Verwendung der
Finanzierung fur sie oder einen Fonds gewinnbringend ist. Die Anlage in Private-Equity- und Risikokapital-Fonds und in nicht
boérsennotierte Unternehmen birgt ein hdheres Risiko als Anlagen in Unternehmen, die an einer anerkannten Boérse oder an
anderen geregelten Markten notiert sind. Dies ist insbesondere auf die folgenden Umstande zurtckzufihren:

Der Fonds kann direkt und indirekt in weniger etablierte Unternehmen investieren, die mdglicherweise einem gréReren
Verlustrisiko unterliegen. Solche Unternehmen haben keine eigene Betriebshistorie. Es kann nicht garantiert werden, dass die
Geschéftsleitungen dieser Unternehmen in der Lage sein werden, ihre Ziele zu erreichen. Es kann nicht garantiert werden,
dass eine solche vom Fonds getatigte Anlage Ertrage liefert, die dem Risiko einer Investition in solche Unternehmen
angemessen sind.

Die Co-Investments des Fonds rdumen ihm mdglicherweise nur begrenzte Rechte als Anteilsinhaber ein. Infolgedessen ist er
unter Umstanden nicht in der Lage, bei solchen Anlagen seine Interessen zu schitzen. Die Gesellschaft hat moglicherweise nur
wenig oder gar keine Kontrolle Uber die Struktur oder die Merkmale einer Co-Anlage und ist daher auf die Fahigkeiten und
Fertigkeiten der Anlageverwalter (von dritter Seite) angewiesen, die die zugrunde liegende (Co-)Direktanlage auswahlen,
bewerten, strukturieren, verhandeln und Gberwachen. Auch kénnen bei bestimmten Private-Equity-Fonds, in die der Fonds
investieren kann, andere Anleger flr eine Liquidation dieses Fonds stimmen, zu einem Zeitpunkt, an dem der Fonds nicht in
dieser Weise abgestimmt hatte.

Nicht bérsennotierte Unternehmen sind oft stark von den Fahigkeiten einer kleinen Gruppe von Managern/Geschéftsfuhrern
abhangig. Diese Unternehmen verfuigen oft Uber begrenzte Ressourcen.

Eine Anlage in dem Fonds sollte als langfristige Anlage betrachtet werden.
Anlagen in Private-Equity-Fonds und Private-Equity-Dachfonds

Der Fonds darf in Private-Equity-Fonds und Private-Equity-Dachfonds investieren, die ihren Sitz in Landern haben, in denen die
Aufsichtsbehdrden keine oder nur eine eingeschrankte Aufsicht Uber solche Fonds austiben. Dartiber hinaus kann die Effizienz
der Aufsicht durch mangelnde Genauigkeit der fur die betreffenden Fonds geltenden Anlage- und
Risikodiversifizierungsrichtlinien und die Flexibilitdt der von ihnen verfolgten Anlagepolitik beeintrachtigt werden.

Dieser Mangel an Aufsicht, sowohl auf der Ebene des Dachfonds als auch auf der Ebene der zugrunde liegenden Fonds, kann
zu einem héheren Risiko fur die Anteilsinhaber fihren.

Die Anteilsinhaber des Fonds tragen indirekt die Verwaltungs- und Beratungskosten, die von den Anlageverwaltern der
verschiedenen Private-Equity-Fonds, der Private-Equity-Dachfonds und der borsennotierten Private-Equity-Anlagen, in die der
Fonds investiert, erhoben werden.

Es kann vorkommen, dass der Fonds auch dann, wenn er eine negative oder Null-Performance aufweist, indirekt Performance-
Gebuhren tragt, die fur die einzelnen Private-Equity-Fonds, Private-Equity-Dachfonds und bérsennotierten Private-Equity-
Anlagen erhoben werden.

Rickgabeantrage

Es kann schwierig sein, Anlagen in Private-Equity-Unternehmen schnell zu verkaufen. Dies kann den Wert des Fonds und seine
Fahigkeit zur Abwicklung von Riickgabeantragen beeintrachtigen.

Liquiditatsrisiko

Private-Equity-Anlagen sind haufig illiquide langfristige Anlagen, die nicht die Liquiditats- oder Transparenzeigenschaften
aufweisen, die bei anderen Anlagen (z. B. borsennotierten Wertpapieren) haufig anzutreffen sind.
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Wertpapiere oder andere Finanzwerte, in die der Fonds investieren kann, sind méglicherweise schwer zu verkaufen. Die
Liquiditat aller Anlagen hangt letztendlich vom Erfolg einer geplanten Realisierungsstrategie ab. Diese Strategien kénnen
durch verschiedene Faktoren negativ beeinflusst werden. Es besteht ein Risiko, dass der Fonds nicht in der Lage sein kdnnte,
durch den Verkauf oder die sonstige Veraul3erung seiner Anlagen zu attraktiven Preisen, zum geeigneten Zeitpunkt oder als
Reaktion auf veranderte Marktbedingungen seine Anlageziele zu erreichen, oder dass es ihm aus anderen Grinden nicht
gelingt, eine vorteilhafte Ausstiegsstrategie abzuschlielRen. Verluste kdnnen vor VeraulRerungsgewinnen realisiert werden. Die
Ruckzahlung des Kapitals und gegebenenfalls die Realisierung von Gewinnen erfolgen in der Regel erst bei einem teilweisen
oder vollstandigen Verkauf einer Anlage.

Die Veraul3erung von Anlagen in nicht bérsennotierten Unternehmen kann schwierig sein. Eine VerdufBerung von Anlagen in
nicht bérsennotierten Unternehmen kann im Wege eines 6ffentlichen Angebots oder durch einen Verkauf an Joint-Venture-
Partner, strategische Partner oder andere Investoren erfolgen. Eine VeraulRerung der Beteiligung eines Fonds an einer
Gesellschaft kann jedoch der Zustimmung der anderen Aktionadre des Unternehmens, der Billigung durch den Vorstand des
Unternehmens oder der Genehmigung durch die zustandigen Behdrden unterliegen. Der Zeitpunkt und die Rentabilitat der
Ausstiegsstrategie fur Direktanlagen kdnnen durch externe Wirtschaftsfaktoren, die auRRerhalb der Kontrolle des Fonds liegen,
negativ beeinflusst werden.

Es gibt keinen etablierten Markt fur Secondaries, und obwohl in den letzten Jahren ein wachsendes Volumen an
Anlagegelegenheiten im Bereich Secondaries zu beobachten war, hat sich kein liquider Markt entwickelt, und es wird nicht
erwartet, dass sich ein solcher Markt entwickeln wird.

Bewertungsrisiko

Es kann schwierig sein, geeignete Referenzpreise fiir nicht bérsennotierte Anlagen zu finden. Diese Schwierigkeit kann sich auf
die Bewertung des Anlageportfolios auswirken. Bestimmte Anlagen werden auf der Grundlage von Schéatzpreisen bewertet
und unterliegen daher potenziell gréf3eren Preisunsicherheiten als bérsennotierte Wertpapiere.

Anlagen in Private-Equity-Fonds und von Sponsoren gefiihrte oder von Dritten verwaltete Private-Equity-Direkt- / Co-Anlagen
stutzen sich im Allgemeinen auf Informationen, die vom jeweiligen Fondsmanager oder federfiihrenden Sponsor von Private-
Equity-Investoren bereitgestellt werden. Solche Informationen sind in der Regel erst 60 Tage oder mehr nach jedem
Quartalsende verfiigbar und werden in der Regel nur auf jahrlicher Basis gepruft. Daher werden die zuletzt zur Verfligung
gestellten Bewertungsinformationen fur die Zwecke der Berechnung des monatlichen Nettoinventarwerts des Fonds in der
Regel vom Fonds gemaR ,2.4 Berechnung des Nettoinventarwerts” angepasst.

Der Fonds wird im Allgemeinen nicht in der Lage sein, die Richtigkeit der Bewertungen, die von den jeweiligen Fondsmanagern
solcher Anlagen bereitgestellt werden, zu bestatigen.

Merkmale der Anteilsklassen

Anteilsklassen Mindestanlage bei

Erstzeichnung

Mindestanlage bei Folge- Mindestanlagebestand
zeichnungen

Ausgabeaufschlag

A 50.000 USD 25.000 USD 50.000 USD Entfallt
Al 50.000 USD 25.000 USD 50.000 USD Bis zu 3 %
A2 50.000 USD 25.000 USD 50.000 USD Bis zu 3 %
C 50.000 USD 25.000 USD 50.000 USD Entfallt
E 50.000 USD 25.000 USD 50.000 USD Entfallt
I 5.000.000 USD 2.500.000 USD 5.000.000 USD Entfallt
ID 5.000.000 USD 2.500.000 USD 5.000.000 USD Entfallt
IE 5.000.000 USD 2.500.000 USD 5.000.000 USD Entfallt
Iz 100.000.000 USD 20.000.000 USD 100.000.000 USD Entfallt
K1 Entfallt Entfallt Entfallt Entfallt
S 50.000 USD 25.000 USD 50.000 USD Entfallt
X 100.000.000 USD 2.500.000 USD 100.000.000 USD Entfallt
X1 100.000.000 USD 2.500.000 USD 100.000.000 USD Entfallt

Anteilsklassen

Managementgebiihr 3

Vertriebsgebuhr

Performancegebiihr

Beteiligung an den
Rechtskosten, Research-

und Beratungsgebiihren
des Anlageverwalters

Bis zu 1,90 %

Entfallt

Entfallt

3 Prozentwerte sind mit Bezug auf den Nettoinventarwert des Fonds oder den Nettoinventarwert je Anteil angegeben.
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Anteilsklassen

Managementgebiihr 3

Vertriebsgebuhr

Performancegebiihr

Beteiligung an den

Rechtskosten, Research-

und Beratungsgebiihren
des Anlageverwalters

A1 Bis zu 1,90 % Entfallt Entfallt Bis zu 15 Basispunkte p. a.
A2 Bis zu 1,90 % 0,55 % Entfallt Bis zu 15 Basispunkte p. a.
@ 1,45 % Entfallt Entfallt Bis zu 15 Basispunkte p. a.
E 1,20 % Entfallt Entfallt Bis zu 15 Basispunkte p. a.
I 0% Entfallt Entfallt Bis zu 15 Basispunkte p. a.
ID 1,20 % Entfallt Entfallt Bis zu 15 Basispunkte p. a.
IE Bis zu 1,20 % Entfallt Entfallt Bis zu 15 Basispunkte p. a.
1z 1,45 % Entfallt Entfallt Bis zu 15 Basispunkte p. a.
K1 1,45 % Entfallt Entfallt Bis zu 15 Basispunkte p. a.
S 1,20 % Entfallt Entfallt Bis zu 15 Basispunkte p. a.
X Bis zu 1,20 % Entfallt Entfallt Bis zu 15 Basispunkte p. a.
X1 Bis zu 1,20 % Entfallt Entfallt Bis zu 15 Basispunkte p. a.

3 Prozentwerte sind mit Bezug auf den Nettoinventarwert des Fonds oder den Nettoinventarwert je Anteil angegeben.

71



Schroders Capital Semi-Liquid Global Private Equity

Anlageziel

Ziel des Fonds ist ein mittel- bis langfristiger Kapitalzuwachs
durch Anlagen in einer diversifizierten Palette von Private-
Equity-Anlagen weltweit.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert in Kapitalbeteiligungen von
Unternehmen, die nicht an einer Bérse notiert sind (Private
Equity), und die aktiv nach Aufbau, Wachstum oder
Umagestaltung streben. Der Fonds strebt ein diversifiziertes
Engagement durch eine opportunistische Aufteilung des
Fondsvermdgens auf Private-Equity-Strategien, Regionen,
Sektoren und Branchen an. Erganzend kann der Fonds
weiterhin Beteiligungen halten, die anschlieBend an einer
Borse notiert wurden.

Die Private-Equity-Strategien (die ,Strategien”) sind an die
jeweilige Finanzierungsphase der Basiswerte gekoppelt.
Diese Strategien beinhalten die Bereitstellung von
Startkapital fur Unternehmen in der Frihphase
(Risikokapital); die Bereitstellung von Folge- oder
Expansionsfinanzierungen fir Unternehmen in der
Entwicklungsphase (Wachstumskapital); Management oder
Leveraged Buyouts von reifen Unternehmen (Buyout) sowie
die Bereitstellung von Finanzmitteln fir Unternehmen, die
sich in einer Sondersituation, z. B. einer Umstrukturierung,
befinden (Sondersituationen).

Der Fonds kann im Rahmen der Strategien durch Primar-
und Sekundaranlagen in Private-Equity-Fonds sowie durch
Direktanlagen oder Co-Investments direkt oder indirekt auf
Anlagegelegenheiten zugreifen. Primaranlagen beinhalten
Anlagen in Private-Equity-Fonds, die sich in der
Anfangsphase der Mittelbeschaffung befinden (,Primaries”)
und wiederum in Privatunternehmen investieren oder
private Investitionen in Aktiengesellschaften tatigen,
moglicherweise, um einen Borsenriickzug zu erreichen.
Sekundaranlagen beinhalten den Erwerb bestehender
Fondsanlagen von einem anderen Private-Equity-Investor,
der seine Anlage vor dem Ende der Laufzeit abstoRen

mochte (,Secondaries”). Direkte Private-Equity-Anlagen oder

Co-Investitionen beziehen sich auf Positionen in nicht
borsennotierten Aktien von Unternehmen, entweder direkt
oder Uber eine Zweckgesellschaft, in der Regel gemeinsam
mit einem Komplementar.

Der Fonds kann in Geldmarktinstrumente und
Geldmarktfonds investieren sowie Barmittel halten. In
Ausnahmefallen kdnnen bis zu 100 % in diesen
Vermdgenswerten gehalten werden.

Merkmale des Fonds

Die Kapazitat des Fonds ist moglicherweise begrenzt, sodass
der Fonds oder einige seiner Anteilsklassen fir neue
Zeichnungen oder Umschichtungen in den Fonds bzw. in die
jeweilige Klasse geschlossen werden kénnen (siehe
Abschnitt 2.3 ,,Beschrénkungen in Bezug auf Zeichnungen
oder Umschichtungen in bestimmte Fonds oder
Anteilsklassen”).

Weitere Informationen zu den
Anlagebeschrankungen

Der Fonds kann bis zu 100 % seines Gesamtnettovermdégens
in nicht borsennotierte Wertpapiere investieren. Jedoch
durfen nicht mehr als 10 % des gesamten Nettovermdgens
des Fonds - bezogen auf den Zeitpunkt der Anlage - in ein
einziges Unternehmen investiert werden.

Der Fonds investiert hochstens 25 % seines
Gesamtnettovermdgens in Fonds oder Unternehmen, die
von demselben Komplementar verwaltet werden.

Umsténde, unter denen der Fonds Fremdfinanzierungen
nutzen darf, sowie Arten und Quellen zulédssiger
Fremdmittel

Der Fonds wird voraussichtlich Zugang zu einer
Kreditfazilitat von bis zu 30 % des Nettoinventarwerts haben,
um den Fonds bei der Bewaltigung von Zeiten intensiver
Marktbelastung zu unterstitzen, wenn die Ausschittungen
der dem Anlageportfolio zugrunde liegenden Unternehmen
auf ein so geringes Niveau sinken, dass der Fonds die
Kapitalabrufe in Bezug auf Verpflichtungen aus dem
zugrunde liegenden Portfolio nicht mehr erfillen kann. Die
Kreditfazilitat wirde genutzt, um zu vermeiden, dass der
Fonds gezwungen ist, zur Erfillung dieser Kapitalabrufe
Vermdgenswerte zu verkaufen. Die Vermdgenswerte des
Fonds kénnen als Sicherheiten im Zusammenhang mit der
Kreditfazilitat verwendet werden. Bei Verwendung der
Kreditfazilitat fallen die Gblichen Bereitstellungsgebihren
und zusatzliche Kosten fur alle abgerufenen Betrage an.

Maximale Hebelwirkung

Methode zur Berechnung des Enga- | Fremdkapitalquote

gements
,Bruttofremdkapitalquote’ 135 %
,Commitment-Fremdkapitalquote’ 135%

Fondswahrung usb

Anlageverwalter

Schroders Capital Management (Switzerland) AG

Handelshaufigkeit Unter normalen Umsténden gelten fiir den Fonds die nachstehend aufgefiihrte Handelshaufigkeit

und Handelsschlusszeit.

Der Verwaltungsrat kann jedoch nach seinem Ermessen beschlie3en, fir einen Zeitraum von bis zu
zwolf Monaten keine Ruckgabe und/oder Zeichnungen anzunehmen, wenn dies nach seiner Ansicht
im Interesse der bestehenden Anteilsinhaber liegt. In jedem Fall findet wahrend eines Zeitraums, in
dem die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil gemaR vorstehender Definition in Abschnitt 2.5
LAussetzung oder Verschiebung” ausgesetzt ist, keine Ausgabe oder Riickgabe von Anteilen statt.
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Falls die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil fur zw6lf Monate ausgesetzt wurde, kann der
Verwaltungsrat beschlieRen, zur Bewaltigung auRergewdhnlicher Umstande (z. B. in Phasen
auBergewdhnlicher Markt- und Wirtschaftsbedingungen) oder bei Umsténden, die nach Ansicht des
Verwaltungsrats die Anwendung eines Sonder-Handelsverfahrens (gemaR Definition in Abschnitt 2.6
,Sonder-Handelsverfahren”) rechtfertigen, im Interesse der bestehenden Anteilsinhaber zusatzliche
Maflnahmen einzufihren. Diese MaBnahmen sind nur voribergehender Natur und sollten
aufgehoben werden, sobald sich die Umstdnde normalisiert haben oder die Anwendung des Sonder-
Handelsverfahrens nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht mehr erforderlich ist.

Falls der Verwaltungsrat die Anwendung des Sonder-Handelsverfahrens beschliel3en sollte, werden
die Anteilsinhaber rechtzeitig informiert. Anteilsinhaber, die vor einer solchen Ankiindigung einen
Antrag auf Rickgabe von Anteilen gestellt haben, kénnen ihren Antrag zuriickziehen. Wird der
Rickgabeantrag nicht zuriickgezogen, so wird die Riickgabe auf den ersten Bewertungstag nach
Beendigung der Aussetzung der Nettoinventarwert-Berechnung beziehungsweise zum Secondary-
Value-Transaktionspreis auf den Sonder-Riickgabetag (gema&R Definition in Abschnitt 2.6 ,Sonder-
Handelsverfahren”) verschoben.

Eine Mitteilung Uber die Aussetzung wird gemaR den luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften
veroffentlicht.

Handelstag Flr Zeichnungen: der letzte Geschaftstag in jedem Kalendermonat

Flr Ruckgaben: der jeweils letzte Geschaftstag im Marz, Juni, September und Dezember

Handelsschlusszeit Fir Zeichnungen:
IA-, IB- und IC-Anteile: 13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg, finf Geschéaftstage vor einem Handelstag
Alle anderen Anteile: 13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg, zehn Geschaftstage vor einem Handelstag

Far Ruckgaben:
Alle Anteile: 13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg, 90 Kalendertage vor einem Handelstag

Berechnungstag Der letzte Geschaftstag in jedem Kalendermonat

Verfligbarkeit des Nettoinventarwerts Der Nettoinventarwert je Anteil ist in der Regel 20 Geschaftstage nach dem entsprechenden
je Anteil Handelstag verfugbar.

Fur die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil verwendet die Gesellschaft die neuesten
verfligbaren Informationen, die haufig nicht mit einem Handelstag zusammenfallen und
wahrscheinlich von den Informationen abweichen, die spater fur die Erstellung des Jahresabschlusses
der Gesellschaft zur Verfigung stehen. Die Gesellschaft wird die an einem Handelstag
veroffentlichten Nettoinventarwerte infolge nachtréaglich veréffentlichter geprufter Abschlisse nicht
rickwirkend anpassen.

Abrechnungszeitraum flr Zeichnungs- Fur Zeichnungen: innerhalb von 22 Geschéftstagen nach dem entsprechenden Handelstag

und Rickgabeerlose !
Fur Ruckgaben: innerhalb von zwei Geschéftstagen nach der Veréffentlichung des Nettoinventarwerts
je Anteil

Rickgaben Die NettoRuckgaben (die fur ein bestimmtes Quartal eingegangenen Riuckgabeantrage, saldiert mit
den in diesem Quartal eingegangenen Zeichnungen) sind an jedem Handelstag auf 5 % des Fonds-
Nettoinventarwerts zum maf3geblichen Berechnungstag am Ende des vorausgegangenen Quartals
begrenzt. Wenn die Riickgaben an einem Handelstag tber 5 % liegen, werden diese anteilig
bearbeitet. Die Anleger werden Uber alle Riickgaben informiert, die zum jeweiligen Erfiillungstag
nicht bearbeitet wurden. Riickgabeantrage, die an einem Handelstag nicht bearbeitet wurden,
werden auf den nachsten Handelstag verschoben, sofern sie nicht vom Anleger storniert werden. Es
werden keine Zinsen auf erhaltene Zahlungen im Zusammenhang mit Antréagen gezahlt, die gemaR
diesem Artikel aufgeschoben werden. Die oben genannte 5-%-Grenze kann nach Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft auf die nachste Prozentzahl abgerundet werden. Die
Verwaltungsgesellschaft kann an jedem Handelstag auf die 5-%-Grenze fir NettoRlckgaben
verzichten oder diese erhdhen, wenn sie feststellt, dass ausreichend verfligbare Liquiditat vorhanden
ist.

Nach dem Ermessen des Verwaltungsrats kann bisweilen eine Riickgabegebihr von bis zu 5 %
erhoben werden, die an den Fonds zu zahlen ist, fur den Fall, dass der Fonds Anlagenverkaufe auf
dem Sekundarmarkt zu einem Spread tatigen musste, um Riickgabeantrége zu erfillen, zum Nachteil
der Ubrigen Anteilsinhaber. Diese Riickgabegebuhr wird unter Berlcksichtigung des Spreads
festgesetzt, und Anteilsinhaber, die einen Antrag auf Riickgabe von Anteilen eingereicht haben,
werden rechtzeitig Uber die geltende Riickgabegebuhr informiert.

Profil des typischen Anlegers Der Fonds ist fur Anleger mit einem langerfristigen Anlagehorizont geeignet, die eher an langfristigen
Renditen als an kurzfristigen Verlusten interessiert sind. Der Anleger verfligt Uber Risikotoleranz und
Vermogen in ausreichender Hohe, um potenzielle Verluste im Zusammenhang mit Anlagen in Private-
Equity-Gesellschaften auszugleichen.

Der Fonds ist flr professionelle Anleger gedacht. Der Fonds ist nicht fur Kleinanleger gedacht, es sei
denn, diese werden von einem professionellen Anlageberater beraten oder sind versierte Anleger. Als
versiert gelten Anleger, die:

1 Bei Antragstellung Uber eine Vertriebsstelle kdnnen unterschiedliche Zeichnungs- und Riickgabeverfahren zur Anwendung kommen.
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a) die Strategie, die Eigenschaften und die Risiken des Fonds verstehen und somit eine fundierte
Anlageentscheidung treffen kénnen; und

b) das Liquiditatsprofil dieses Fonds verstehen und bereit und in der Lage sind, potenzielle Phasen
von Illiquiditat zu akzeptieren

Performancegebuhr Entfallt

Bitte beachten Sie, dass die oben genannte Handelsschlusszeit fir Riickgaben und die Gebuhr fur die vorzeitige Riickgabe
nicht fur von der Schroder Group bereitgestelltes Startkapital gelten.

Besondere Risikohinweise

Da der Fonds in Private Equity investiert, sollten sich die Anteilsinhaber der damit verbundenen Risiken und Sonderfaktoren
dieser Anlageklasse bewusst sein, die nicht mit Anlagen in traditionellen borsennotierten Instrumenten verbunden sind.

Wir weisen auf die folgenden spezifischen Risiken hin:
Risiken aufgrund der Art von Private-Equity-Anlagen

Private-Equity-Anlagen weisen in der Regel Unsicherheiten auf, die bei anderen Anlagen (z. B. in bérsennotierten
Wertpapieren) nicht im gleichen Umfang bestehen. Private-Equity-Anlagen erfolgen mdglicherweise in Unternehmen, die erst
seit kurzer Zeit bestehen, die wenig Geschaftserfahrung haben, deren Produkte keinen etablierten Markt haben oder die mit
Umstrukturierungen konfrontiert sind usw. Prognosen beziiglich der zukinftigen Wertsteigerung sind daher oft mit grof3eren
Unsicherheiten behaftet, als dies bei vielen anderen Investitionen der Fall ist.

Private-Equity-Anlagen bieten zwar potenziell signifikante Kapitalrenditen, jedoch kénnen die Fonds und die Unternehmen mit
geschaftlichen und finanziellen Unsicherheiten konfrontiert sein. Es kann nicht garantiert werden, dass ihre Verwendung der
Finanzierung fur sie oder einen Fonds gewinnbringend ist. Die Anlage in Private-Equity- und Risikokapital-Fonds und in nicht
boérsennotierte Unternehmen birgt ein hdheres Risiko als Anlagen in Unternehmen, die an einer anerkannten Borse oder an
anderen geregelten Markten notiert sind. Dies ist insbesondere auf die folgenden Umstande zurtickzufihren:

Der Fonds kann direkt und indirekt in weniger etablierte Unternehmen investieren, die mdglicherweise einem gréReren
Verlustrisiko unterliegen. Solche Unternehmen haben keine eigene Betriebshistorie. Es kann nicht garantiert werden, dass die
Geschéftsleitungen dieser Unternehmen in der Lage sein werden, ihre Ziele zu erreichen. Es kann nicht garantiert werden,
dass eine solche vom Fonds getdtigte Anlage Ertrage liefert, die dem Risiko einer Investition in solche Unternehmen
angemessen sind.

Die Co-Investments des Fonds rdumen ihm mdglicherweise nur begrenzte Rechte als Anteilsinhaber ein. Infolgedessen ist er
unter Umstanden nicht in der Lage, bei solchen Anlagen seine Interessen zu schitzen. Die Gesellschaft hat méglicherweise nur
wenig oder gar keine Kontrolle Uber die Struktur oder die Merkmale einer Co-Anlage und ist daher auf die Fahigkeiten und
Fertigkeiten der Anlageverwalter (von dritter Seite) angewiesen, die die zugrunde liegende (Co-)Direktanlage auswahlen,
bewerten, strukturieren, verhandeln und Uberwachen. Auch kénnen bei bestimmten Private-Equity-Fonds, in die der Fonds
investieren kann, andere Anleger fur eine Liquidation dieses Fonds stimmen, zu einem Zeitpunkt, an dem der Fonds nicht in
dieser Weise abgestimmt hatte.

Nicht bérsennotierte Unternehmen sind oft stark von den Fahigkeiten einer kleinen Gruppe von Managern/Geschéftsfuhrern
abhangig. Diese Unternehmen verfligen oft Uber begrenzte Ressourcen.

Eine Anlage in dem Fonds sollte als langfristige Anlage betrachtet werden.
Anlagen in Private-Equity-Fonds und Private-Equity-Dachfonds

Der Fonds darf in Private-Equity-Fonds und Private-Equity-Dachfonds investieren, die ihren Sitz in Landern haben, in denen die
Aufsichtsbehdrden keine oder nur eine eingeschrankte Aufsicht Uber solche Fonds austben. Dartber hinaus kann die Effizienz
der Aufsicht durch mangelnde Genauigkeit der fur die betreffenden Fonds geltenden Anlage- und
Risikodiversifizierungsrichtlinien und die Flexibilitdt der von ihnen verfolgten Anlagepolitik beeintrachtigt werden.

Dieser Mangel an Aufsicht, sowohl auf der Ebene des Dachfonds als auch auf der Ebene der zugrunde liegenden Fonds, kann
zu einem hoheren Risiko fur die Anteilsinhaber fihren.

Die Anteilsinhaber des Fonds tragen indirekt die Verwaltungs- und Beratungskosten, die von den Anlageverwaltern der
verschiedenen Private-Equity-Fonds, der Private-Equity-Dachfonds und der bdrsennotierten Private-Equity-Anlagen, in die der
Fonds investiert, erhoben werden.

Es kann vorkommen, dass der Fonds auch dann, wenn er eine negative oder Null-Performance aufweist, indirekt Performance-
Gebuhren tragt, die fur die einzelnen Private-Equity-Fonds, Private-Equity-Dachfonds und bérsennotierten Private-Equity-
Anlagen erhoben werden.

Rickgabeantrage

Es kann schwierig sein, Anlagen in Private-Equity-Unternehmen schnell zu verkaufen. Dies kann den Wert des Fonds und seine
Fahigkeit zur Abwicklung von Ruckgabeantragen beeintrachtigen.
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Liquiditatsrisiko

Private-Equity-Anlagen sind haufig illiquide langfristige Anlagen, die nicht die Liquiditats- oder Transparenzeigenschaften

aufweisen, die bei anderen Anlagen (z. B. bérsennotierten Wertpapieren) haufig anzutreffen sind.

Wertpapiere oder andere Finanzwerte, in die der Fonds investieren kann, sind méglicherweise schwer zu verkaufen. Die
Liquiditat aller Anlagen hangt letztendlich vom Erfolg einer geplanten Realisierungsstrategie ab. Diese Strategien kénnen
durch verschiedene Faktoren negativ beeinflusst werden. Es besteht ein Risiko, dass der Fonds nicht in der Lage sein kdnnte,
durch den Verkauf oder die sonstige VerauBBerung seiner Anlagen zu attraktiven Preisen, zum geeigneten Zeitpunkt oder als
Reaktion auf veranderte Marktbedingungen seine Anlageziele zu erreichen, oder dass es ihm aus anderen Grinden nicht
gelingt, eine vorteilhafte Ausstiegsstrategie abzuschlieBen. Verluste kénnen vor VerauRerungsgewinnen realisiert werden. Die
Ruckzahlung des Kapitals und gegebenenfalls die Realisierung von Gewinnen erfolgen in der Regel erst bei einem teilweisen

oder vollstandigen Verkauf einer Anlage.

Die VeraulRerung von Anlagen in nicht bérsennotierten Unternehmen kann schwierig sein. Eine VerdufBerung von Anlagen in
nicht borsennotierten Unternehmen kann im Wege eines 6ffentlichen Angebots oder durch einen Verkauf an Joint-Venture-
Partner, strategische Partner oder andere Investoren erfolgen. Eine VeraulRerung der Beteiligung eines Fonds an einer
Gesellschaft kann jedoch der Zustimmung der anderen Aktionare des Unternehmens, der Billigung durch den Vorstand des
Unternehmens oder der Genehmigung durch die zustandigen Behoérden unterliegen. Der Zeitpunkt und die Rentabilitat der
Ausstiegsstrategie fur Direktanlagen kdnnen durch externe Wirtschaftsfaktoren, die auRerhalb der Kontrolle des Fonds liegen,
negativ beeinflusst werden.

Es gibt keinen etablierten Markt fir Secondaries, und obwohl in den letzten Jahren ein wachsendes Volumen an
Anlagegelegenheiten im Bereich Secondaries zu beobachten war, hat sich kein liquider Markt entwickelt, und es wird nicht
erwartet, dass sich ein solcher Markt entwickeln wird.

Bewertungsrisiko

Es kann schwierig sein, geeignete Referenzpreise flr nicht bérsennotierte Anlagen zu finden. Diese Schwierigkeit kann sich auf
die Bewertung des Anlageportfolios auswirken. Bestimmte Anlagen werden auf der Grundlage von Schatzpreisen bewertet

und unterliegen daher potenziell gréolReren Preisunsicherheiten als bérsennotierte Wertpapiere.

Merkmale der Anteilsklassen

Anteilsklassen

Mindestanlage bei

Mindestanlage bei

Mindestanlagebe-

Ausgabeaufschlag

Management-

stand

Folgezeichnungen

Erstzeichnung

gebuhr?

A 50.000 USD 25.000 USD 50.000 USD Entfallt Bis zu 1,90 %
Al 50.000 USD 25.000 USD 50.000 USD Bis zu 3 % Bis zu 1,90 %
A2 50.000 USD 25.000 USD 50.000 USD Bis zu 3 % Bis zu 1,90 %
C 50.000 USD 25.000 USD 50.000 USD Entfallt 1,45 %

E 50.000 USD 25.000 USD 50.000 USD Entfallt 1.2 %

I 5.000.000 USD 2.500.000 USD 5.000.000 USD Entfallt 0%

IA 5.000.000 USD 2.500.000 USD 5.000.000 USD Entfallt Biszu 1,2 %
1B 5.000.000 USD 2.500.000 USD 5.000.000 USD Entfallt 0%

IC 5.000.000 USD 2.500.000 USD 5.000.000 USD Entfallt Bis zu 1,20 %
1z 100.000.000 USD 20.000.000 USD 100.000.000 USD Entfallt 1,45 %

K1 Entfallt Entfallt Entfallt Entfallt 1,45 %

S 50.000 USD 25.000 USD 50.000 USD Entfallt 1,20 %

X 100.000.000 USD 2.500.000 USD 100.000.000 USD Entfallt Bis zu 1,20 %
X1 100.000.000 USD 2.500.000 USD 100.000.000 USD Entfallt Bis zu 1,20 %

Anteilsklassen

Vertriebsgebiihr

Performancegebiihr

Riickgabegebiihr

Beteiligung an den
Rechtskosten, Research-

und Beratungsgebiihren
des Anlageverwalters

Entfallt

Entfallt

Bis zu 5 %

Bis zu 15 Basispunkte p. a.

Al

Entfallt

Entfallt

Bis zu 5 %

2 Prozentwerte sind mit Bezug auf den Nettoinventarwert des Fonds oder den Nettoinventarwert je Anteil angegeben.

Bis zu 15 Basispunkte p. a.
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Anteilsklassen

Vertriebsgebiihr

Performancegebiihr

Riickgabegebiihr

Beteiligung an den
Rechtskosten, Research-

und Beratungsgebiihren

des Anlageverwalters

A2 0,55 % Entfallt Bis zu 5 % Bis zu 15 Basispunkte p. a.
@ Entfallt Entfallt Biszu 5 % Bis zu 15 Basispunkte p. a.
E Entfallt Entfallt Bis zu 5 % Bis zu 15 Basispunkte p. a.
I Entfallt Entfallt Bis zu 5 % Bis zu 15 Basispunkte p. a.
IA Entfallt Entfallt Bis zu 5 % Bis zu 15 Basispunkte p. a.
1B Entfallt Entfallt Bis zu 5 % Bis zu 15 Basispunkte p. a.
IC Entfallt Entfallt Biszu 5 % Bis zu 15 Basispunkte p. a.
1z Entfallt Entfallt Bis zu 5 % Bis zu 15 Basispunkte p. a.
K1 Entfallt Entfallt Bis zu 5 % Bis zu 15 Basispunkte p. a.
S Entfallt Entfallt Bis zu 5 % Bis zu 15 Basispunkte p. a.
X Entfallt Entfallt Bis zu 5 % Bis zu 15 Basispunkte p. a.
X1 Entfallt Entfallt Bis zu 5 % Bis zu 15 Basispunkte p. a.
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Schroders Capital Semi-Liquid Global Real Estate Total Return

Anlageziel

Ziel des Fonds ist ein Kapitalzuwachs Uber einen Zeitraum
von funf bis sieben Jahren durch direkte oder indirekte
Anlagen in einem diversifizierten Spektrum von privaten und
offentlichen Immobilienanlagen weltweit.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert direkt in Private-Real-Estate-Equity-
Anlagen, bei denen der Fonds ganz oder teilweise
Beteiligungen an einzelnen Vermdgenswerten oder
Portfolios halt, auf die Uber Zweckgesellschaften, Joint
Ventures und andere Holdingstrukturen zugegriffen wird.
Der Fonds kann indirekt Uber Primaranlagen in offene und
geschlossene Fonds investieren, die wiederum private
Immobilienengagements bieten. Der Fonds kann auch in
Sekundarfondsanlagen investieren, bei denen Fondsanlagen
von einem Private Equity-Immobilieninvestor erworben
werden, der aus seiner Anlage aussteigen moéchte. Der
Fonds kann auch direkt und indirekt in die Beteiligungen
von Immobiliengesellschaften investieren, die nicht an
Borsen notiert sind. Der Fonds kann auch bis zu 25 % direkt
oder indirekt in Aktien und aktienahnliche Wertpapiere von
boérsennotierten Immobiliengesellschaften investieren.

Der Fonds kann bis zu 25 % in Immobilienschuldtitel
(einschlieRlich hochverzinslicher Wertpapiere) investieren,
auf die sowohl direkt als auch indirekt zugegriffen wird.

Der Fonds zielt auf Anlagen in Stadten ab, die nach Ansicht
des Anlageverwalters gut positioniert sind, um von einem
héheren Wirtschaftswachstum aufgrund struktureller
Veranderungen zu profitieren, darunter unter anderem
Urbanisierung, Anderungen und Wachstum der
Technologie, Wachstum des Transportwesens oder
Anderungen der Demografie.

Der Anlageverwalter beurteilt die Nachhaltigkeitsbilanz
potenzieller Anlagen mithilfe eines proprietaren Tools. Der
Fonds investiert in Anlagen, die basierend auf dem
Nachhaltigkeitsratingsystem des Anlageverwalters oberhalb
einer Mindestgrenze liegen.

Der Fonds wird nicht Gber die unter , Informationen zur
Nachhaltigkeit” auf der Website des Fonds unter www.
schroders.com/en/lu/private-investor/gfc aufgefiihrten
Schwellenwerte hinaus direkt in bestimmte Aktivitaten,
Branchen oder Emittentengruppen investieren.

Der Fonds kann in Anlagen investieren, von denen der
Anlageverwalter glaubt, dass sie ihre
Nachhaltigkeitspraktiken innerhalb eines angemessenen
Zeitrahmens, in der Regel bis zu zwei Jahren, verbessern
werden.

Der Fonds kann Derivate einsetzen, um das Risiko zu
reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Merkmale des Fonds

Der Fonds kann in Geldmarktinstrumente und
Geldmarktfonds investieren sowie Barmittel halten. In
Ausnahmefallen kdnnen bis zu 100 % in diesen
Vermdégenswerten gehalten werden.

Die Kapazitat des Fonds ist méglicherweise begrenzt, so
dass der Fonds oder einige seiner Anteilsklassen fur neue
Zeichnungen oder Umschichtungen in den Fonds bzw. in die
jeweilige Klasse geschlossen werden kénnen (s. Abschnitt
2.3). ,Beschrankungen in Bezug auf Zeichnungen oder
Umschichtungen in bestimmte Fonds oder Klassen®).

Weitere Informationen zu den
Anlagebeschrankungen

Der Fonds kann bis zu 100 % seines Gesamtnettovermdégens
in nicht borsennotierte Wertpapiere investieren. Mit
Ausnahme von Anlagen in offenen Investmentfonds durfen
- bezogen auf den Zeitpunkt der Anlage - jedoch nicht mehr
als 15 % des gesamten Nettovermdgens in eine einzelne
Anlage investiert werden. Der Fonds kann bis zu 50 % in
einen einzelnen offenen Investmentfonds investieren,
sofern dieser Investmentfonds Liquiditatsbedingungen
bietet, die denen des Fonds gleichwertig oder besser sind.

Die vorstehenden Anlagebeschrankungen gelten nicht
wahrend der ,Anlaufphase”. Die ,Anlaufphase” ist definiert
als die ersten 24 Monate nach dem Auflegungsdatum des
Fonds. Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen
beschliel3en, die Anlaufphase zu verkurzen. Daher kann der
Fonds wahrend der Anlaufphase einem erhdhten
Konzentrationsrisiko in Bezug auf die zugrunde liegenden
Anlagen (Basiswerte) unterliegen.

Umsténde, unter denen der Fonds Fremdfinanzierungen
nutzen darf, sowie Arten und Quellen zulassiger
Fremdmittel

Der Einsatz von Fremdfinanzierungen ist auf einen
Nettowert von 50 % des Loan-to-Value (,LTV") begrenzt. Auf
Look-Through-Basis strebt der Fonds eine moderate
Hebelung von 30-40 % auf Basis der Netto-LTV an (definiert
als gesamtes Look-Through-Engagement bei
Fremdfinanzierungen abztglich Barmitteln geteilt durch den
Look-Through-Brutto-Immobilienwert, wobei sich , Look-
Through” auf die von den zugrunde liegenden Strategien
verwendete Hebelung bezieht).

Maximale Hebelwirkung

Methode zur Berechnung des Enga- | Fremdkapitalquote

gements
,Bruttofremdkapitalquote’ 350 %
,Commitment-Fremdkapitalquote’ 350 %

Fondswahrung usb

Anlageverwalter

Schroder Real Estate Investment Management Limited

Handelshaufigkeit
und Handelsschlusszeit.

Unter normalen Umstanden gelten fiir den Fonds die nachstehend aufgefuihrte Handelshaufigkeit
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Der Verwaltungsrat kann jedoch nach seinem Ermessen beschlieRen, fir einen Zeitraum von bis zu
zwolf Monaten keine Riickgabe und/oder Zeichnungen anzunehmen, wenn dies nach seiner Ansicht
im Interesse der bestehenden Anteilsinhaber liegt. In jedem Fall findet wahrend eines Zeitraums, in
dem die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil gemal3 vorstehender Definition in Abschnitt 2.5
+Aussetzung oder Verschiebung” ausgesetzt ist, keine Ausgabe oder Riickgabe von Anteilen statt.

Falls die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil fur zw6lf Monate ausgesetzt wurde, kann der
Verwaltungsrat beschlieRen, zur Bewaltigung auRergewdhnlicher Umstande (z. B. in Phasen
auBergewdhnlicher Markt- und Wirtschaftsbedingungen) oder bei Umsténden, die nach Ansicht des
Verwaltungsrats die Anwendung eines Sonder-Handelsverfahrens (gemaR Definition in Abschnitt 2.6
~Sonder-Handelsverfahren”) rechtfertigen, im Interesse der bestehenden Anteilsinhaber zusatzliche
Maflinahmen einzufihren. Diese MaBnahmen sind nur voribergehender Natur und sollten
aufgehoben werden, sobald sich die Umstande normalisiert haben oder die Anwendung des Sonder-
Handelsverfahrens nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht mehr erforderlich ist.

Falls der Verwaltungsrat die Anwendung des Sonder-Handelsverfahrens beschliel3en sollte, werden
die Anteilsinhaber rechtzeitig informiert. Anteilsinhaber, die vor einer solchen Ankiindigung einen
Antrag auf Ruckgabe von Anteilen gestellt haben, kénnen ihren Antrag zurtickziehen. Wird der
Rickgabeantrag nicht zuriickgezogen, so wird die Riickgabe auf den ersten Bewertungstag nach
Beendigung der Aussetzung der Nettoinventarwert-Berechnung beziehungsweise zum Secondary-
Value-Transaktionspreis auf den Sonder-Ruickgabetag (gemaR Definition in Abschnitt 2.6 ,Sonder-
Handelsverfahren”) verschoben.

Eine Mitteilung Uber die Aussetzung wird gemaR den luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften
veroffentlicht.

Handelstag Flr Zeichnungen: der letzte Geschaftstag in jedem Kalendermonat

Flr Ruckgaben: der jeweils letzte Geschaftstag im Marz, Juni, September und Dezember

Handelsschlusszeit Fir Zeichnungen:
13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg, finf Geschéaftstage vor einem Handelstag

Fur Ruckgaben:
13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg, 90 Kalendertage vor einem Handelstag

Berechnungstag Der letzte Geschaftstag in jedem Kalendermonat

Verfugbarkeit des Nettoinventarwerts Der Nettoinventarwert je Anteil ist in der Regel 20 Geschaftstage nach dem entsprechenden
je Anteil Handelstag verfugbar.

Fur die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil verwendet die Gesellschaft die neuesten
verfliigbaren Informationen, die haufig nicht mit einem Handelstag zusammenfallen und
wahrscheinlich von den Informationen abweichen, die spater fur die Erstellung des Jahresabschlusses
der Gesellschaft zur Verfugung stehen. Die Gesellschaft wird die an einem Handelstag
veroffentlichten Nettoinventarwerte infolge nachtraglich veréffentlichter geprifter Abschlisse nicht
rackwirkend anpassen.

Anpassung des Nettoinventarwerts, Um eine faire Behandlung aller Anteilsinhaber zu erreichen, kann die Verwaltungsgesellschaft
um eine gerechte Ausschittung unter Anpassungen am Nettoinventarwert des Fonds vornehmen, um bestimmte Aufwendungen,
den Anlegern zu erreichen transaktionsbezogene Kosten und Mehrwertsteuer in Verbindung mit diesen Kosten und

Aufwendungen zu bilden, die Uber einen Zeitraum von funf Jahren (oder einen anderen als
angemessen angesehenen Zeitraum) abgeschrieben werden.

Daruber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft weitere Anpassungen vornehmen, die sie fir den
Nettoinventarwert des Fonds fur erforderlich halt, um die erwartete Art der VerauRBerung der
zugrunde liegenden Anlagen widerzuspiegeln. Solche Anpassungen kdnnen unter anderem
Anpassungen umfassen:

a) um den beizulegenden Zeitwert der Einsparungen von Kauferkosten widerzuspiegeln, die
aufgrund der Realisierung des Werts durch den Verkauf von Anteilen an einer Immobilienbesitz-
gesellschaft, die nicht gemaR den Rechnungslegungsgrundséatzen erfasst werden, zu erzielen sind;

b) die erforderlich sein kdnnen, um latente Steuern auf latente Kapitalertrage zu bertcksichtigen, die
moglicherweise nicht gemaR den Rechnungslegungsgrundsatzen ausgewiesen werden; und

c) erforderlich fir die Abgrenzung von VerauRBerungskosten sein kénnen, die méglicherweise nicht
gemal’ den Rechnungslegungsgrundsatzen erfasst werden.

Diese Anpassungen werden in den Jahres- und Halbjahresberichten des Fonds erlautert und eine
Abstimmung zwischen dem gemaR den in Luxemburg allgemein anerkannten
Rechnungslegungsgrundsatzen berechneten Nettoinventarwert und dem Nettoinventarwert wird in
diesen Berichten enthalten sein.

Abrechnungszeitraum fur Zeichnungs- Fur Zeichnungen: innerhalb von 22 Geschaftstagen nach dem entsprechenden Handelstag

und Rickgabeerlose !
Fir Ruckgaben: innerhalb von zwei Geschaftstagen nach der Verdffentlichung des Nettoinventarwerts
je Anteil

1 Bei Antragstellung Uber eine Vertriebsstelle kdnnen unterschiedliche Zeichnungs- und Riickgabeverfahren zur Anwendung kommen.
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Rickgaben

Die NettoRuckgaben (die fur ein bestimmtes Quartal eingegangenen Riuckgabeantrage, saldiert mit
den in diesem Quartal eingegangenen Zeichnungen) sind an jedem Handelstag auf 5 % des Fonds-
Nettoinventarwerts zum mafgeblichen Berechnungstag am Ende des vorausgegangenen Quartals
begrenzt. Wenn die Riickgaben an einem Handelstag tber 5 % liegen, werden diese anteilig
bearbeitet. Die Anleger werden Uber alle Riickgaben informiert, die zum jeweiligen Erfillungstag
nicht bearbeitet wurden. Riickgabeantrage, die an einem Handelstag nicht bearbeitet wurden,
werden auf den nachsten Handelstag verschoben, sofern sie nicht vom Anleger storniert werden. Es
werden keine Zinsen auf erhaltene Zahlungen im Zusammenhang mit Antragen gezahlt, die gemaR
diesem Artikel aufgeschoben werden. Die oben genannte 5-%-Grenze kann nach Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft auf die nachste Prozentzahl abgerundet werden. Die
Verwaltungsgesellschaft kann an jedem Handelstag auf die 5-%-Grenze fiir Nettoriickgaben
verzichten oder diese erhdhen, wenn sie feststellt, dass ausreichend verfligbare Liquiditat vorhanden
ist.

Nach dem Ermessen des Verwaltungsrats kann bisweilen eine Riickgabegebuhr von bis zu 5 %
erhoben werden, die an den Fonds zu zahlen ist, fur den Fall, dass der Fonds Anlagenverkaufe auf
dem Sekundarmarkt zu einem Spread tatigen musste, um Riickgabeantrage zu erfillen, zum Nachteil
der Ubrigen Anteilsinhaber. Diese Rickgabegebihr wird unter Berlcksichtigung des Spreads
festgesetzt, und Anteilsinhaber, die einen Antrag auf Riickgabe von Anteilen eingereicht haben,
werden rechtzeitig Uber die geltende Rickgabegebuhr informiert.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist fur Anleger mit einem langerfristigen Anlagehorizont geeignet, die eher an langfristigen
Renditen als an kurzfristigen Verlusten interessiert sind. Der Anleger verfligt Uber Risikotoleranz und
Vermdgen in ausreichender H6he, um potenzielle Verluste im Zusammenhang mit Anlagen in
Immobilien auszugleichen. Der Fonds ist fiir professionelle Anleger gedacht. Der Fonds ist nicht fur
Kleinanleger gedacht, es sei denn, diese werden von einem professionellen Anlageberater beraten
oder sind versierte Anleger.

Als versiert gelten Anleger, die:

a) die Strategie, die Eigenschaften und die Risiken des Fonds verstehen und somit eine fundierte
Anlageentscheidung treffen kénnen; und

b) das Liquiditatsprofil dieses Fonds verstehen und bereit und in der Lage sind, potenzielle Phasen
von llliquiditat zu akzeptieren

PerformancegebUhr

Entfallt

Nachhaltigkeitskriterien

Der Anlageverwalter wendet bei der Auswahl der Anlagen fur den Fonds Kriterien in Bezug auf
Unternehmensfiuihrung und Nachhaltigkeit an. Die Strategie zielt darauf ab, zugrunde liegende
Anlagen zu identifizieren, die eine gute oder sich verbessernde Nachhaltigkeitsbilanz aufweisen,
sowie solche, die hohe Kosten flir Umwelt und Gesellschaft verursachen.

Dies umfasst:

- Den Ausschluss von Investitionen, die nach Ansicht des Anlageverwalters Geschafte tatigen, die
wesentliche negative Auswirkungen auf das Klima haben oder nicht zu rechtfertigende soziale
Kosten verursachen.

- Die Aufnahme von Investitionen, die einen stabilen und sich verbessernden Nachhaltigkeitskurs
aufweisen, sowie von Investitionen, die gemaR der Nachhaltigkeitsratingmethode des
Anlageverwalters eine gute Unternehmensfiuhrung haben.

Der Anlageverwalter kann auch mit zugrunde liegenden Anlageverwaltern zusammenarbeiten, um
Transparenz, den Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft mit geringerer Kohlenstoff-
Emissionsintensitat und verantwortungsvolles soziales Verhalten zu férdern, das nachhaltiges
Wachstum und Alpha-Generierung unterstitzt.

Zu den wichtigsten Informationsquellen fir die Durchfihrung der Analyse gehoren die eigenen Tools
und Recherchen des Anlageverwalters, Recherchen Dritter, Berichte von Non-Profit-Organisationen
(NGOs) sowie Expertennetzwerke.

Der Anlageverwalter fuhrt auch eigene Analysen der 6ffentlich zuganglichen Informationen durch, die
von den Unternehmen zur Verfligung gestellt werden, darunter Informationen, die in den
Nachhaltigkeitsberichten der Unternehmen und anderen relevanten Unterlagen der Unternehmen
enthalten sind. Nahere Informationen zum Nachhaltigkeitsansatz des Anlageverwalters finden Sie auf
der Website www.schroders.com/en/lu/private-investor/strategic-capabilities/sustainability/
disclosures.

Der Anlageverwalter stellt sicher, dass alle Anlagen anhand einer proprietaren ESG-Scorecard
Uberprift werden. Die proprietare ESG-Scorecard wird als Screening-Mechanismus fur neue Anlagen
und Vermoégenswerte verwendet, um ihre Nachhaltigkeitskriterien im Rahmen der Due Diligence vor
der Investition/vor der Ubernahme zu beurteilen. AnschlieRend ist der Anlageverwalter bestrebt, die
Performance in regelmaRigen Abstanden im Hinblick auf die Nachhaltigkeitskriterien zu Gberwachen
und zu berichten, um die Einhaltung der Nachhaltigkeitsverpflichtung im Rahmen des aktiven
Anlageansatzes von Schroders uber die Zeit und die Fortschritte nachzuweisen. Beispiele fiir
bewertete Kennzahlen sind unter anderem das Profil der Mieter, das physische Klimarisiko, der
Energieverbrauch und erneuerbare Energien.
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75 % der anhand des NIW gemessenen Gesamtinvestitionen des Fonds miissen eine gewichtete
durchschnittliche Mindestbewertung von 3 (von 5) erreichen. Die Schwelle von 75 % spiegelt die
Strategie des Fonds in Bezug auf diversifizierte Anlagen wider, wozu auch wertschépfende Fonds
zahlen kénnen, die in sich verbessernde Vermdgenswerte investieren, die moglicherweise die
Mindestkriterien zum Zeitpunkt der Anlage nicht erfiillen, und dass wir als Anlageverwalter keine
direkte Kontrolle oder keinen Einfluss auf die Auswahl der zugrunde liegenden Vermdgenswerte
haben.

Weitere Informationen zu den &kologischen und sozialen Merkmalen des Fonds sind in Anhang 1V in
Ubereinstimmung mit der Offenlegungsverordnung (SFDR) und der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1288 der Kommission angegeben.

Bitte beachten Sie, dass die oben genannte Handelsschlusszeit fir Rickgaben und die Gebuhr fur die vorzeitige Rickgabe
nicht fur von der Schroder Group bereitgestelltes Startkapital gelten.

Besondere Risikohinweise

Da der Fonds in Immobilien investiert, sollten sich die Anteilsinhaber der damit verbundenen Risiken und Sonderfaktoren
dieser Anlageklasse bewusst sein, die nicht mit Anlagen in traditionellen bérsennotierten Instrumenten verbunden sind.

Wir weisen auf die folgenden spezifischen Risiken hin:
Risiken aufgrund der Art von Immobilienanlagen

Die Wertentwicklung des Fonds wird durch spezifische Immobilienrisiken beeinflusst, darunter unter anderem Anderungen der
Bedingungen am Immobilienmarkt, die zu einem Uberangebot an Flachen oder einer Verringerung der Mieternachfrage fir
einen bestimmten Immobilientyp in einem bestimmten Markt fihren; die Fahigkeit des Fonds, die Werthaltigkeit der
Dienstleistungsgebihren und sonstiger Aufwendungen aufrechtzuerhalten und die Kosten dieser Positionen zu kontrollieren;
das Risiko, dass ein oder mehrere Mieter nicht in der Lage sind, ihren Verpflichtungen gegenliber dem Fonds nachzukommen,
oder dass der Fonds eventuell vorhandene oder neue Immobilien nicht zu guinstigen Konditionen und die potenzielle
Illiquiditat von Immobilienanlagen, insbesondere in Zeiten eines wirtschaftlichen Abschwungs, vermieten kann. Der Fonds
kann alle Eigentumsrechte und Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit einem erworbenen Vermdgen Gbernehmen,
insbesondere Umwelt- und Haftpflichtrisiken von Dritten. Trotz der gebotenen Sorgfalt kdnnen Umweltverbindlichkeiten in
Bezug auf Immobilien innerhalb des Fondsportfolios mdglicherweise nicht festgestellt werden, und der Fonds kann daher
Aufraumungs- und anderen Sanierungskosten ausgesetzt sein. Eine Anlage in dem Fonds sollte als langfristige Anlage
betrachtet werden.

Indirekte Immobilienanlagen

Der Fonds kann Anlagen Uber andere Fonds, Joint Ventures oder andere Unternehmen tatigen. Solche Anlagen kénnen Risiken
beinhalten, die bei direkten Anlagen nicht vorhanden sind, einschlieBlich beispielsweise der Méglichkeit, dass ein Co-Venturer
oder Partner des Fonds insolvent wird oder zu irgendeinem Zeitpunkt wirtschaftliche oder geschaftliche Interessen oder Ziele
hat, die nicht mit denen des Fonds vereinbar sind, oder dass ein solcher Co-Venturer oder Partner in der Lage ist, MalRnahmen
zu ergreifen, die gegen die Ziele des Fonds verstoRen. Wenn ein solcher Co-Venturer oder Partner seinen
Finanzierungsverpflichtungen nicht nachkommt, kann es fir den Fonds schwierig sein, den Fehlbetrag aus anderen Quellen
auszugleichen. In diesem Fall kann der Fonds verpflichtet sein, zusatzliche Beitrage zu leisten, um den Fehlbetrag zu ersetzen,
was die Diversifizierung seiner Anlagen reduziert. Jeder Ausfall eines Co-Venturers oder Partners kénnte den Fonds, seine
Vermogenswerte und die Interessen der Anteilsinhaber duRerst nachteilig beeinflussen. Dartiber hinaus kann der Fonds fur
Handlungen seiner Co-Venturers oder Partner haftbar gemacht werden. Der Anlageverwalter wird zwar versuchen, die
Haftung des Fonds durch Uberpriifung der Qualifikationen und friheren Erfahrungen von Partnerunternehmen zu begrenzen,
er geht jedoch nicht davon aus, finanzielle Informationen von potenziellen Co-Venturern oder Partnern zu erhalten oder
private Untersuchungen in Bezug auf diese durchzufihren.

Hebelungsrisiko

Obwohl der Einsatz von Fremdfinanzhebelung die Renditen verbessern und das erwerbbare Gesamtvermdgen erhéhen kann,
kann er auch das Verlustrisiko und die Volatilitdt der Renditen erheblich erhéhen, auch indem er inharent starker auf
nachteilige wirtschaftliche Faktoren wie einen Anstieg der Zinssatze reagiert. Ein Konjunkturabschwung in einem relevanten
Land oder Territorium, eine Verschlechterung des Zustands der zugrunde liegenden Immobilienanlagen, ein Rickgang der
Mieteinnahmen und ein Anstieg der Aufwendungen, die alle den Wert der zugrunde liegenden Immobilienanlagen erhdhen
oder verringern und sich somit negativ auf die Aktienbewertungen auswirken kénnen.

Riickgabeantrage

Es kann schwierig sein, Beteiligungen an privaten Immobilien schnell zu verkaufen. Dies kann den Wert des Fonds und seine
Fahigkeit zur Abwicklung von Riickgabeantragen beeintrachtigen.
Liquiditatsrisiko

Immobilienanlagen sind haufig illiquide langfristige Anlagen, die nicht die Liquiditats- oder Transparenzeigenschaften
aufweisen, die bei anderen Anlagen (z. B. borsennotierten Wertpapieren) haufig anzutreffen sind. Wertpapiere oder andere
Finanzwerte, in die der Fonds investieren kann, sind mdglicherweise schwer zu verkaufen. Die Liquiditat aller Anlagen hangt
letztendlich vom Erfolg einer geplanten Realisierungsstrategie ab. Diese Strategien kénnen durch verschiedene Faktoren
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negativ beeinflusst werden. Es besteht ein Risiko, dass der Fonds nicht in der Lage sein kdnnte, durch den Verkauf oder die
sonstige VerauBerung seiner Anlagen zu attraktiven Preisen, zum geeigneten Zeitpunkt oder als Reaktion auf veranderte
Marktbedingungen seine Anlageziele zu erreichen, oder dass es ihm aus anderen Griinden nicht gelingt, eine vorteilhafte
Ausstiegsstrategie abzuschlieBen. Verluste kénnen vor VerauRerungsgewinnen realisiert werden. Die Rickzahlung des Kapitals
und gegebenenfalls die Realisierung von Gewinnen erfolgen in der Regel erst bei einem teilweisen oder vollstdndigen Verkauf
einer Anlage. Die VerduRerung von Anlagen in nicht bérsennotierten Unternehmen kann schwierig sein. Der Zeitpunkt und die
Rentabilitat der Ausstiegsstrategie fur Direktanlagen kénnen durch externe Wirtschaftsfaktoren, die auBerhalb der Kontrolle
des Fonds liegen, negativ beeinflusst werden. Es gibt keinen etablierten Markt fir Secondaries, und obwohl in den letzten
Jahren ein wachsendes Volumen an Anlagegelegenheiten im Bereich Secondaries zu beobachten war, hat sich kein liquider
Markt entwickelt, und es wird nicht erwartet, dass sich ein solcher Markt entwickeln wird.

Bewertungsrisiko

Es kann schwierig sein, geeignete Referenzpreise fur nicht borsennotierte Anlagen zu finden. Diese Schwierigkeit kann sich auf
die Bewertung des Anlageportfolios auswirken. Bestimmte Anlagen werden auf der Grundlage von Schatzpreisen bewertet
und unterliegen daher potenziell gréReren Preisunsicherheiten als bérsennotierte Wertpapiere. Anlagen in Private-Equity-
Fonds und von Sponsoren geflihrte oder von Dritten verwaltete Private-Equity-Direkt- / Co-Anlagen stiitzen sich im
Allgemeinen auf Informationen, die vom jeweiligen Fondsmanager oder federfiihrenden Sponsor von Private-Equity-
Investoren bereitgestellt werden. Solche Informationen sind in der Regel erst 60 Tage oder mehr nach jedem Quartalsende
verfugbar und werden in der Regel nur auf jahrlicher Basis gepruft. Daher werden die zuletzt zur Verfligung gestellten
Bewertungsinformationen fur die Zwecke der Berechnung des monatlichen Nettoinventarwerts des Fonds in der Regel vom
Fonds gemaR ,2.4 Berechnung des Nettoinventarwerts” angepasst. Der Fonds wird im Allgemeinen nicht in der Lage sein, die
Richtigkeit der Bewertungen, die von den jeweiligen Fondsmanagern solcher Anlagen bereitgestellt werden, zu bestatigen.

Nachhaltigkeitsrisiko

Der Fonds hat 6kologische und/oder soziale Merkmale (im Sinne von Artikel 8 SFDR). Ein Fonds mit diesen Merkmalen kann
infolgedessen ein begrenztes Engagement in einigen Unternehmen, Branchen oder Sektoren haben, und der Fonds kann auf
bestimmte Anlagemdglichkeiten verzichten oder bestimmte Beteiligungen verduRRern, die nicht den vom Anlageverwalter
festgelegten Nachhaltigkeitskriterien entsprechen. Da Anleger unterschiedliche Ansichten dariber haben kénnen, was
nachhaltige Anlagen ausmacht, kann der Fonds auch in Unternehmen investieren, die nicht die Uberzeugungen und Werte
eines bestimmten Anlegers widerspiegeln. Weitere Einzelheiten zu den Nachhaltigkeitsrisiken finden Sie in Anhang II.

Merkmale der Anteilsklassen

Anteilsklassen Mindestanlage bei Mindestanlage bei Folge- Mindestanlagebestand Ausgabeaufschlag
Erstzeichnung zeichnungen
A 50.000 USD 25.000 USD 50.000 USD Bis zu 3,00 %
Al 50.000 USD 25.000 USD 50.000 USD Bis zu 3,00 %
A2 50.000 USD 25.000 USD 50.000 USD Bis zu 3,00 %
A3 50.000 USD 25.000 USD 50.000 USD Bis zu 3,00 %
C 50.000 USD 25.000 USD 50.000 USD Entfallt
E 50.000 USD 25.000 USD 50.000 USD Entfallt
I 5.000.000 USD 2.500.000 USD 5.000.000 USD Entfallt
IE 5.000.000 USD 2.500.000 USD 5.000.000 USD Entfallt
1z 5.000.000 USD 2.500.000 USD 5.000.000 USD Entfallt
Anteilsklassen Managementgebiihr? Vertriebsgebiihr Performancegebiihr Riickgabegebiihr
A Bis zu 1,50 % Entfallt Entfallt Bis zu 5,00 %
A1l Bis zu 1,75 % Entfallt Entfallt Bis zu 5,00 %
A2 Bis zu 1,50 % 0,77 % Entfallt Bis zu 5,00 %
A3 Bis zu 1,60 % Entfallt Entfallt Bis zu 5,00 %
C 0,75 % Entfallt Entfallt Bis zu 5,00 %
E 0,65 % Entfallt Entfallt Bis zu 5,00 %
I 0,00 % Entfallt Entfallt Bis zu 5,00 %
IE Bis zu 0,65 % Entfallt Entfallt Bis zu 5,00 %
1z 0,75 % Entfallt Entfallt Bis zu 5,00 %

2 Prozentwerte sind mit Bezug auf den Nettoinventarwert des Fonds oder den Nettoinventarwert je Anteil angegeben.
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Anhang IV

Vorvertragliche Offenlegungen

Informationen zu den 6kologischen und sozialen Merkmalen
oder nachhaltigen Anlagezielen der Fonds sind im folgenden
Anhang in Ubereinstimmung mit der
Offenlegungsverordnung (SFDR) und der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission angegeben.

Mit Wirkung ab 1. Januar 2023 gilt folgender Abschnitt:
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Nachhaltiges
Investment umfasst
Anlagen in
Wirtschaftsaktivitaten
bzw. Unternehmen, die zu
einem 6kologischen oder
sozialen Ziel beitragen,
gleichzeitig keine anderen
okologischen oder
sozialen Ziele wesentlich
beeintrachtigen und gute
Unternehmensfihrungsp-
raktiken umsetzen.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifizierungssystem
6kologisch
nachhaltiger
Wirtschaftstatigkeiten
gemaR Verordnung (EU)
2020/852. Eine
Klassifizierung sozial
nachhaltiger
Wirtschaftstatigkeiten
liegt bislang nicht vor.
Nachhaltige Anlagen mit
Umweltziel kdnnen an
der Taxonomie
ausgerichtet sein oder
nicht.

Nachhaltigkeitsindi-
katoren messen, wie

die nachhaltigen Ziele
dieses Finanzprodukts
erreicht werden.

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 9 Absatze 1 bis 4a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Produktname: Schroders Capital Semi-Liquid Circular Economy Private Plus

Legal Entity Identifier: 549300I1V8HL7N5U2591
Nachhaltigkeitsorientiertes Anlageziel

Hat dieses Finanzprodukt ein nachhaltiges Anlageziel?

o0 Ja @O [] Nein
Mindestanteil nachhaltiger Anlagen mit O Das Finanzprodukt fordert 6kologische und
Umweltziel: 75,00 % soziale Merkmale. Nachhaltige Investitionen
sind nicht das Anlageziel, das Produkt wird
jedoch zu mindestens __ % in nachhaltigen
Anlagen engagiert sein.

[J  mit Wirtschaftstatigkeiten, die nach der [] mit einem Umweltziel fiir
EU-Taxonomie als 6kologisch Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
nachhaltig gelten Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

gelten

mit Wirtschaftstatigkeiten, die nicht als [0 mit einem Umweltziel fiir
Okologisch nachhaltig gemaf? EU- Wirtschaftstatigkeiten, die nicht als
Taxonomie eingestuft sind 6kologisch nachhaltig gemaf3 EU-

Taxonomie eingestuft sind
[] miteinem sozialen Ziel
Ol Mindestanteil nachhaltiger Anlagen mit ] Das Finanzprodukte fordert 6kologische und

sozialem Ziel __ % soziale Merkmale, tatigt jedoch keine

nachhaltigen Investitionen

Welches nachhaltige Investitionsziel wird mit diesem
Finanzprodukt angestrebt?

Das nachhaltige Investitionsziel des Fonds besteht darin, mindestens 75 % seines Vermdgens in private und
offentliche Unternehmen weltweit zu investieren, die nach Ansicht des Anlageverwalters zum Umweltziel des
Ubergangs zu einer Kreislaufwirtschaft beitragen. Eine Kreislaufwirtschaft ist ein System mit dem Ziel, Abfélle,
Umweltverschmutzung und die Nutzung natirlicher Ressourcen zu reduzieren, indem Materialien so lange wie
maoglich verwendet werden. Der Fonds kann auch in Anlagen investieren, die der Anlageverwalter auf Basis
seiner Nachhaltigkeitskriterien als neutral einstuft, wie Zahlungsmittel, Geldmarktinstrumente und Derivate fur
Cash-Management-Zwecke/ mit dem Ziel, das Risiko zu reduzieren (Hedging) oder den Fonds effizienter zu
verwalten.

Es wurde kein Referenzwert fur den Zweck der Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels festgelegt.

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Verkaufsprospekts kann jedoch noch nicht verbindlich zugesagt
werden, dass der Fonds dauerhaft in einem MindestmaR an die Taxonomie ausgerichtet ist, da der
Anlageverwalter derzeit noch nicht genau bestimmen kann, inwieweit der Fonds in auf die Taxonomie
ausgerichtete 6kologisch nachhaltige Tatigkeiten investiert. Die Taxonomie-Konformitét der Investitionen dieses
Fonds wurde daher nicht berechnet und infolgedessen als 0 % des Portfolios des Fonds angesehen. Es wird
jedoch erwartet, dass der Fonds in Unternehmen und Wirtschaftstatigkeiten investiert, die zum Umweltziel des
Ubergangs zu einer Kreislaufwirtschaft im Sinne der Taxonomie beitragen.

Es wird daher erwartet, dass der Fonds in Zukunft bewertet, inwieweit seine zugrunde liegenden Investitionen in
Wirtschaftstatigkeiten flieRen, die nach der Taxonomie als 6kologisch nachhaltig gelten, und dartber berichtet,
wie hoch der Anteil der Erméglichungs- und Ubergangstatigkeiten ist. Dieser Prospekt wird aktualisiert, sobald
nach Ansicht des Anlageverwalters genau offengelegt werden kann, in welchem Umfang der Fonds in 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten investiert, die auf die Taxonomie ausgerichtet sind. Dazu gehéren auch die flr
den Fonds ausgewdhliten Anlagen in erméglichenden Tatigkeiten und Ubergangstéatigkeiten.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des
nachhaltigen Anlageziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Der Anlageverwalter ist daflir verantwortlich zu bestimmen, ob eine Anlage die Kriterien einer
nachhaltigen Anlage erfullt. Der Anlageverwalter verwendet spezifische Nachhaltigkeitskennzahlen, um
den Beitrag der Anlage zu einem Umweltziel oder sozialen Ziel (falls zutreffend) zu bewerten. Die
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Wesentliche
negative
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die wichtigsten
negativen
Auswirkungen von
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nachfolgend beschriebene Anlagestrategie gibt eine Liste der Investitionen aus, die die Auswahlkriterien
erflllen. Diese stellt das Anlageuniversum dar. Die Einhaltung des Mindestanteils an nachhaltigen
Investitionen wird taglich Gber unsere automatisierten Compliance-Kontrollen tberwacht. Der Fonds
wendet auch bestimmte Ausschlisse an, deren Einhaltung der Anlageverwalter laufend mithilfe seines
Portfoliokonformitatsrahmens tberwacht.

Der Anlageverwalter verwendet verschiedene Nachhaltigkeitsindikatoren, um den Wirkungsbeitrag auf
Ebene eines Unternehmens, in das er sich befindet, zu messen. Der Anlageverwalter pruft insbesondere
die KPIs potenzieller Investitionen in flnf SchlUsselbereichen: kreislauforientierte Lieferkette,
Ruckgewinnung und Recycling, Austausch von Plattformen/Produkten als Dienstleistung,
Produktlebensdauerverlangerung und Technologie-Enabler. Beispiele fur die KPIs sind unter anderem der
prozentuale Anteil vermiedener Deponieabfille (%), die Reduzierung der THG-Emissionen (Tonnen
Kohlendioxidaquivalent (tCO2e)), die jahrlichen Wassereinsparungen (Kubikmeter (m3)), die Verlangerung
der Produktlebensdauer der gemeinsam genutzten Vermégenswerte (Jahre) und der Anteil der Rohstoffe
aus nachhaltigen Quellen (%). Diese KPIs werden im Laufe der Zeit kontrolliert, um sicherzustellen, dass
der Wirkungsbeitrag eines angelegtes Unternehmens den Erwartungen des Anlageverwalters zum
Zeitpunkt der Anlage entspricht. Diese weiteren Bewertungen sind qualitativer Natur und beziehen sich
auf Faktoren wie Risiken, z. B. das Ausfuhrungsrisiko, wobei es sich um das Risiko handelt, dass das
Unternehmen die gewlinschte oder erwartete Wirkung nicht erzielt. Der Anlageverwalter verwendet die
Punktzahl, um zu ermitteln, ob ein Unternehmen, in das angelegt werden soll, als nachhaltige Anlage
angesehen werden kann, und investiert nur in Vermogenswerte, die auf der Grundlage des Ratingsystems
Uber einer Mindestschwelle liegen.

Inwiefern werden nachhaltige Investitionen keinem der 6kologischen oder sozialen
nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Der Ansatz des Anlageverwalters zur Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen 6kologischer oder
sozialer nachhaltiger Anlageziele beinhaltet Folgendes:

- Fir Schroders-Fonds gelten firmenweite Ausschliisse. Diese betreffen internationale Ubereinkommen
Uber Streumunition, Antipersonenminen sowie chemische und biologische Waffen. Eine detaillierte
Liste aller ausgeschlossenen Unternehmen finden Sie unter https://www.schroders.com/en/
sustainability/active-ownership/group-exclusions/

- Schroders hat am 6. Januar 2020 die Grundsatze des UN Global Compact (UNGC) unterzeichnet. Der
Fonds schliel3t Unternehmen, die gegen die UNGC-Grundsatze verstol3en, aus dem Portfolio aus, da
Schroders der Ansicht ist, dass Verstof3e ein oder mehrere 6kologisch oder sozial nachhaltige
Investitionsziele erheblich beeintrachtigen. Zu den Bereichen, die dariiber entscheiden, ob ein
Emittent gegen den UNGC verstof3t, gehdren Themen, die von den OECD-Leitsatzen fir multinationale
Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte abgedeckt werden, wie
Menschenrechte, Bestechung und Korruption, Arbeitsrechte, Kinderarbeit, Diskriminierung,
Gesundheit und Sicherheit sowie Tarifverhandlungen. Die Liste der Unternehmen, die gegen den
UNGC verstoRBen, wird von einem Dritten zur Verfliigung gestellt, und die Einhaltung der Liste wird
durch unsere automatisierten Compliance-Kontrollen Gberwacht. Ausnahmen kénnen gelten, wenn es
Nachweise gibt, dass das Unternehmen den Versto3 angegangen hat und keine erheblichen
Beeintrachtigungen verursacht, wie vorstehend beschrieben.

- Der Fonds schlieBt auch Unternehmen aus, die Umsatze Gber bestimmte Schwellenwerte aus
Tatigkeiten im Zusammenhang mit Tabak und Kraftwerkskohle erzielen, insbesondere aus der
Tabakproduktion, der Tabakwertschépfungskette (Lieferanten, Vertriebspartner, Einzelhandler,
Lizenzgeber), dem Abbau von Kraftwerkskohle und der Stromerzeugung aus Kohle.

- Der Fonds kann auch bestimmte andere Ausschlisse anwenden.

- Weitere Informationen zu allen Ausschlissen des Fonds finden Sie unter ,Informationen zur
Nachhaltigkeit” auf der Website des Fonds, die Giber www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc
zuganglich ist.

- Die Ratingkriterien des Anlageverwalters werden verwendet, um zu bewerten, ob alle potenziellen
Investitionen das nachhaltige Investitionsziel des Fonds nicht erheblich beeintrachtigen. Diese
Ratingkriterien umfassen die ESG- und Folgenabschatzung von Primarfondsinvestitionen, Direkt- und
Co-Investitionen in der Phase der Auswahl vor der Investition, der Due-Diligence-Priifung und der
Uberwachung nach der Investition. Insbesondere soll die Wirkungskomponente der Ratingkriterien
des Anlageverwalters die Wirkungsabsicht, den Beitrag und den Bewertungsrahmen fir Direkt- und
Co-Investitionen erfassen. Es verwendet einen Rahmen fir Dritte als Leitprinzip nach einer Bewertung
des Beitragsrisikos ,was, wer, wie viel”. Sie wird durch proprietare Instrumente wie eine ESG-
Scorecard erganzt, die zur Bewertung potenzieller Investitionen verwendet wird, um erhebliche
Schaden oder wesentliche negative Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit des Investitionsziels eines
Finanzprodukts zu ermitteln. Der Rahmen umfasst auch Referenzaufrufe und die Integration von
Tools und Datenquellen wie RepRisk, WorldCheck oder die ESG-Datenkonvergenzinitiativen.

In welcher Form werden die Indikatoren fiir negative Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren einbezogen?

Wo immer der Anlageverwalter es fur moglich halt, legt er im Kontext einer unvollstandigen und sich
entwickelnden Datenlandschaft Werte oder Grundsatze daflr fest, was als erhebliche Beeintrachtigung
angesehen wird, indem er angemessene Werte in Bezug auf die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen,



Anlageentscheidunge-
n auf
Nachhaltigkeitsfaktor-
en in den Bereichen
Umwelt, Soziales,
Arbeit,

die fir nachhaltige Produkte maRgeblich sind, anwendet. Unternehmen, die diese Werte nicht einhalten,
kénnen nicht als nachhaltige Investition betrachtet werden. Alle relevanten Indikatoren fur nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden zum Zeitpunkt der Investition bewertet. Im Rahmen
der fortlaufenden Uberwachung seiner Investitionen kann der Fonds jede Investition wahrend der
Haltedauer auf erhebliche Beeintrachtigungen hin neu beurteilen. Unser Rahmen wird laufend
Uberpruift, insbesondere wenn sich die Verfigbarkeit und Qualitat der Daten weiterentwickelt.

Menschenrechte,
Bekampfung von
Korruption und
Bekampfung von
Bestechung.

Wie stimmen die nachhaltigen Investitionen mit den OFCD-Richtlinien fiir
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und
Menschenrechte iiberein?

Wir verwenden eine von einem Dritten bereitgestellte Liste von Unternehmen, die gegen den UNGC
verstofl3en. Die Emittenten auf dieser Liste kénnen nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
Zu den Bereichen, die bei der Entscheidung berucksichtigt werden, ob ein Emittent gegen den UNGC
verstof3t, gehoren diejenigen, die von den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen und den
UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte abgedeckt werden, wie Menschenrechte,
Bestechung und Korruption, Arbeitsrechte, Kinderarbeit, Diskriminierung, Gesundheit und Sicherheit
sowie Tarifverhandlungen.

Berlicksichtigt dieses Finanzprodukt wesentliche negative
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren?

Ja, Schroders stellt dem Anlageverwalter Gber ein firmeneigenes Tool Daten zu den wichtigsten Indikatoren
fur nachteilige Auswirkungen zur Verfigung, die in die ESG-Bewertung einbezogen werden.

Daruber hinaus beinhaltet der Ansatz des Anlageverwalters zur Bertcksichtigung der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren die Einstufung der Indikatoren in drei Kategorien:

1. Festlegen von Schwellenwerten: Diese beinhalten sehr klare Schwellenwerte fir die Einstufung einer
Investition als ,nachhaltige Investition”. Zum Beispiel PAI 10 zu Verst63en gegen die Grundsatze des UNGC.

2. Aktives Eigentum: Hierbei handelt es sich um Indikatoren, fiir die wir einen Plan haben, wie im Dokument
der Schroders Group dargelegt, auf das unter https://prod.schroders.com/en/sysglobalassets/about-us/
schroders-engagement-blueprint-2022.pdf zugegriffen werden kann, um unseren Ansatz fiir aktives
Eigentum zu skizzieren. Zum Beispiel PAI 1, 2 und 3, die Treibhausgasemissionen abdecken.

3. Verbesserung der Abdeckung: Es handelt sich dabei um Indikatoren, bei denen wir der Ansicht sind, dass die
Abdeckung der Daten zu gering ist, um sie ordnungsgemal zu berucksichtigen, und unser Schwerpunkt
liegt in erster Linie auf der Einbeziehung der zugrunde liegenden Beteiligungen, um die Berichterstattung zu
verbessern. Zum Beispiel PAIL 7 zur biologischen Vielfalt, PAI 9 zum Anteil geféhrlicher Abfalle und PAI 12
zum geschlechtsspezifischen Lohngefalle.

Unser Ansatz wird laufend Uberprift, insbesondere wenn sich die Verfiigbarkeit und Qualitat der PAI-Daten
weiterentwickelt und zusatzliche Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Einzelfallbasis qualitativ oder
quantitativ bertcksichtigt werden kénnen. Der Anlageverwalter berlcksichtigt die obligatorischen PAIs, die fur
Investitionen in Unternehmen gelten, die in Tabelle 1 von Anhang 1 der Delegierten Verordnung der
Kommission (EU) 2022/1288 aufgefiihrt sind.

Informationen uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden zu
gegebener Zeit auch im Jahresbericht des Fonds offengelegt.

“

[ Nein
) Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?

Die nachhaltige Anlagestrategie des Anlageverwalters sieht wie folgt aus:

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens 75 % seines Vermdgens in nachhaltige Investitionen, d.
h. in Anlagen, die nach Ansicht des Anlageverwalters zum ékologischen Ziel des Ubergangs zu einer
Kreislaufwirtschaft beitragen. Eine Kreislaufwirtschaft ist ein System mit dem Ziel, Abfalle,
Umweltverschmutzung und die Nutzung naturlicher Ressourcen zu reduzieren, indem Materialien so lange wie
maoglich verwendet werden.

Der Fonds investiert nicht direkt in bestimmte Aktivitaten, Branchen oder Emittentengruppen oberhalb der
Grenzen, die unter ,Informationen zur Nachhaltigkeit” auf der Website des Fonds unter www.schroders.com/en/
lu/private-investor/gfc aufgefuhrt sind.

Der Fonds investiert in Unternehmen, die gemaR den Ratingkriterien des Anlageverwalters keine wesentlichen

negativen 6kologischen oder sozialen Auswirkungen verursachen und Uber gute
Unternehmensfiihrungspraktiken verfiuigen.

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
far
Investitionsentscheid-
ungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
berucksichtigt
werden.
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Der Fonds kann in Unternehmen investieren, von denen der Anlageverwalter glaubt, dass sie ihre
Nachhaltigkeitspraktiken innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens, in der Regel bis zu zwei Jahren,
verbessern werden.

Der Anlageverwalter kann auch mit den vom Fonds gehaltenen Unternehmen zusammenarbeiten, um
festgestellte Schwachstellen bei Nachhaltigkeitsthemen zu erértern. Weitere Informationen zum
Nachhaltigkeitsansatz des Anlageverwalters und zu seiner Zusammenarbeit mit den Unternehmen finden Sie auf
der Website www.schroders.com/en/lu/private-investor/strategic-capabilities/sustainability/disclosures

Der Fonds investiert direkt und indirekt in die Beteiligungen von nicht bérsennotierten Unternehmen (Private
Equity) und in an der Borse notierte Aktien oder aktiendhnliche Wertpapiere.

Der Fonds kann bis zu 100 % seines Vermdgens in Private-Equity-Strategien investieren. Der Fonds kann unter
normalen Umstanden bis zu 50 % in an der Borse gehandelte Aktien oder aktienahnliche Wertpapiere
investieren. Die Private-Equity-Strategien (die ,Strategien”) sind an die jeweilige Finanzierungsphase der
Basiswerte gekoppelt. Diese Strategien umfassen die Bereitstellung von Startkapital fir Unternehmen in einer
friilhen Phase (Risikokapital), die Bereitstellung von Folge- oder Expansionsfinanzierungen fur Unternehmen in
ihrer Entwicklungsphase (Wachstumskapital) oder die Bereitstellung von Finanzierungen fir den Erwerb reiferer
Unternehmen (Buyout).

Der Fonds kann im Rahmen der Strategien direkt oder indirekt durch Primar- und Sekundaranlagen in Private-
Equity-Fonds sowie durch Direktanlagen oder Co-Investments auf Anlagegelegenheiten zugreifen, ebenso wie
auf Anlagegelegenheiten in borsennotierten Aktien. Primaranlagen beinhalten Anlagen in Private-Equity-Fonds,
die sich in der Anfangsphase der Mittelbeschaffung befinden und wiederum in Privatunternehmen investieren
oder private Investitionen in Aktiengesellschaften tatigen, méglicherweise, um einen Bérsenriickzug zu
erreichen. Sekundaranlagen beinhalten den Erwerb bestehender Fondsanlagen von einem anderen Private-
Equity-Investor, der seine Anlage vor dem Ende der Laufzeit abstoRen méchte. Direkte Private-Equity-Anlagen
oder Co-Investitionen beziehen sich auf Positionen in nicht bérsennotierten Aktien von Unternehmen, entweder
direkt oder Uber eine Zweckgesellschaft, in der Regel gemeinsam mit einem Komplementar.

Der Fonds kann in Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds investieren sowie Barmittel halten. In
Ausnahmefallen kénnen bis zu 100 % in diesen Vermdgenswerten gehalten werden.

Der Anlageverwalter wendet bei der Auswahl der Anlagen fur den Fonds Nachhaltigkeitskriterien an.

Potenzielle Anlagen werden anhand von wichtigen Leistungsindikatoren (Key Performance Indicators - ,KPIs") in
Bezug auf die Kreislaufwirtschaft bewertet.

Der Anlageverwalter versteht unter Kreislaufwirtschaft eine Wirtschaft, die sich vom Verbrauch begrenzter
Ressourcen und ,Take-Make-Waste"-Praktiken abwendet und ein System entwickelt, in dem Abfalle und
Umweltverschmutzung von vornherein vermieden (,design out”) und Materialien so lange wie moéglich
verwendet werden.

Der Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft erfordert mehrere Entwicklungen, unter anderem:
i) Unterstltzung und Verbesserung einer nachhaltigen Produktion und/oder Kreislaufproduktion

ii) Vermeidung und/oder Verringerung von Umweltverschmutzung und der Nutzung nicht erneuerbarer
Ressourcen

iii) Maximierung der Nutzung von Produkten und/oder Dienstleistungen

iv) Maximierung des Einsatzes von wiedergewonnenen, aufgearbeiteten, wiederaufbereiteten und recycelten
Materialien aus Abfall

v) Verbesserung der wirtschaftlichen und sozialen Stellung durch innovative Technologien zur Férderung der
Kreislaufwirtschaft

Der Anlageverwalter prift die KPIs potenzieller Anlagen, die sich an diesen Zielen orientieren. Beispiele fur die
KPIs sind unter anderem der prozentuale Anteil vermiedener Deponieabfalle (%), die Reduzierung der THG-
Emissionen (tCO2e), die jahrlichen Wassereinsparungen (m3), die Verlangerung der Produktlebensdauer von
gemeinsam genutzten Anlagen (Jahre) und der Anteil der Rohstoffe aus nachhaltigen Quellen (%).

Diese KPIs werden verwendet, um den Wirkungsbeitrag auf Ebene eines Unternehmens, in das angelegt wird, zu
messen, und die KPIs werden im Laufe der Zeit kontrolliert, um sicherzustellen, dass der Wirkungsbeitrag eines
Unternehmens, in das angelegt wird, den Erwartungen des Anlageverwalters zum Zeitpunkt der Anlage
entspricht. Diese KPIs werden in Verbindung mit anderen vom Anlageverwalter vorgenommenen Bewertungen
verwendet, um jedes Unternehmen, in das angelegt wird, auf der Grundlage seiner Auswirkungen auf die
Kreislaufwirtschaft zu bewerten. Diese weiteren Bewertungen sind qualitativer Natur und beziehen sich auf
Faktoren wie Risiken, z. B. das Ausfuhrungsrisiko, wobei es sich um das Risiko handelt, dass das Unternehmen
die gewtlinschte oder erwartete Wirkung nicht erzielt. Der Anlageverwalter verwendet die Punktzahl, um zu
ermitteln, ob ein Unternehmen, in das angelegt werden soll, als nachhaltige Anlage angesehen werden kann,
und investiert nur in Vermogenswerte, die auf der Grundlage des Ratingsystems Uber einer Mindestschwelle
liegen.

Der Fonds investiert in fiinf Schwerpunktbereiche/Geschaftsmodelle, die der Anlageverwalter fiir den Ubergang
zu einer Kreislaufwirtschaft als wesentlich ansieht. Sie lauten wie folgt:

Zirkulare Lieferkette: Unternehmen, die an der Einfiihrung von vollstandig erneuerbaren, recycelbaren oder
biologisch abbaubaren Materialien beteiligt sind, die in aufeinanderfolgenden Lebenszyklen verwendet werden
kénnen, um Kosten zu senken und die Vorhersehbarkeit und Kontrolle Uber eine Lieferkette zu erhéhen.

Verwertung und Recycling: Unternehmen, die in Produktions- und Verbrauchssysteme eingebunden sind, in
denen alles, was friher als Abfall galt, fir andere Zwecke weiterverwertet wird, und Unternehmen, die
Altprodukte wiederverwerten kdnnen, um wertvolle Materialien, Energie und Komponenten zurtickzugewinnen
und wiederzuverwenden Gemeinsame Nutzung von Plattformen und Nutzung von Produkten als Dienstleistung
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(,Product as a Service”): Unternehmen, die am Hosting von Plattformen flr die gemeinsame Nutzung beteiligt
sind, die Technologie nutzen, um die Verwendung von Vermdgenswerten zu erh6hen und ungenutzte
Kapazitaten in einer Wirtschaft zu verhindern; ,Product as a Service” beinhaltet, dass Verbraucher fir die
Verwendung eines Produkts statt flr das Produkt selbst zahlen, wodurch sich der Fokus der Hersteller auf
Langlebigkeit, Zuverlassigkeit und Wiederverwendbarkeit verlagert.

Verlangerung der Produktlebensdauer: Unternehmen, die an der Verldngerung der Lebensdauer von
Vermogenswerten beteiligt sind oder Wert aus Produkten ziehen, die mdglicherweise defekt oder aus der Mode
gekommen sind oder nicht mehr bendtigt werden, indem sie Produkte durch Reparaturen, Aufristungen oder
Uberholungen warten und verbessern oder einen neuen Eigentiimer finden

Technologie-Enabler: Unternehmen, die an der Produktion oder Bereitstellung von Produkten/Dienstleistungen
beteiligt sind, die die Tools fiir einen Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft bereitstellen. Diese Unternehmen
konnen in den Sektoren Software, Elektronik und Industrie tatig sein, bieten aber alle die erforderlichen Tools fir
einen erfolgreichen Ubergang zur Kreislaufwirtschaft.

Der Anlageverwalter stellt sicher, dass mindestens 90 % der Unternehmen im Fondsportfolio anhand der
Nachhaltigkeitskriterien bewertet werden. Infolge der Anwendung der Nachhaltigkeitskriterien werden
mindestens 20 % des potenziellen Anlageuniversums des Fonds bei der Auswahl der Anlagen ausgeschlossen.

Fur die Zwecke dieses Tests gilt als potenzielles Anlageuniversum das Kernuniversum von Emittenten, das der
Anlageverwalter vor der Anwendung von Nachhaltigkeitskriterien in Ubereinstimmung mit den sonstigen
Beschrankungen des Anlageziels und der Anlagepolitik fir den Fonds auswahlen kann. Dieses Universum
besteht aus Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren von 6ffentlichen und privaten Unternehmen aus aller
Welt.

Die vorstehenden Anlagebeschrankungen gelten nicht wahrend der ,Anlaufphase”. Die ,Anlaufphase” ist
definiert als die ersten 24 Monate nach dem Auflegungsdatum des Fonds. Der Verwaltungsrat kann entscheiden,
die Anlaufphase zu verkirzen. Der Fonds kann deshalb wahrend der Anlaufphase einem Konzentrationsrisiko in
Bezug auf die zugrunde liegenden Anlagen unterliegen.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erreichung des nachhaltigen Anlageziels verwendet werden?
Die folgenden verbindlichen Elemente werden wahrend des gesamten Anlageverfahrens angewandt:

- Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens 75 % seines Vermdgens in nachhaltige
Anlagen, d. h. in Anlagen, von denen der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass sie zum 6kologischen
Ziel des Ubergangs zu einer Kreislaufwirtschaft beitragen.

- Der Fonds wendet bestimmte Ausschliisse in Bezug auf internationale Ubereinkommen tiber
Streumunition, Antipersonenminen sowie chemische und biologische Waffen an. Der Fonds schliel3t
auch Unternehmen aus, die Umsatzerldse oberhalb bestimmter Schwellenwerte aus Tatigkeiten im
Zusammenhang mit Tabak und Kraftwerkskohle erzielen, insbesondere Unternehmen, die
Umsatzerldse aus der Tabakproduktion oder einem anderen Teil der Tabakwertschépfungskette
erzielen (Zulieferer, GroBhandler, Einzelhandler, Lizenzgeber), sowie Unternehmen, die Umsatzerldse
aus dem Kraftwerkskohlebergbau und der Kohleverstromung erzielen. Einzelheiten zu den
Umsatzschwellenwerten sowie zu bestimmten anderen Ausschlissen, die der Fonds anwenden kann,
sind unter ,Informationen zur Nachhaltigkeit” auf der Website des Fonds aufgefihrt, die ber www.
schroders.com/en/lu/private-investor/gfc zuganglich ist.

- Der Fonds investiert in Unternehmen, die gemaf3 den Ratingkriterien des Anlageverwalters keine
wesentlichen negativen 6kologischen oder sozialen Auswirkungen verursachen und tber gute
Unternehmensfiihrungspraktiken verfiigen.

- Der Anlageverwalter stellt sicher, dass mindestens 90 % der Unternehmen im Fondsportfolio anhand
der Nachhaltigkeitskriterien bewertet werden.

- Infolge der Anwendung der Nachhaltigkeitskriterien werden mindestens 20 % des potenziellen
Anlageuniversums des Fonds bei der Auswahl der Anlagen ausgeschlossen.

Anhand welcher Richtlinie werden gute Unternehmensfiihrungspraktiken der
Beteiligungsunternehmen bewertet?

Um die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfuhrung von Investitionen in 6ffentliche
Vermdogenswerte zu bewerten, verwendet der Anlageverwalter das proprietare Tool von Schroders, um ein
vollstandiges Verstandnis eines Unternehmens durch eine Stakeholder-Linse zu entwickeln.

Das proprietare Tool von Schroders ist datengesteuert und bietet einen systematischen Rahmen fiur die
Analyse der Beziehungen eines Unternehmens zu seinen Stakeholdern. Es identifiziert wichtige
Leistungstreiber und Datenpunkte, um die Starken und Schwachen des Unternehmens Uber verschiedene
wichtige Stakeholder-Gruppen hinweg zu untersuchen, und ist ein zentraler Treiber fir die Bewertung des
Stakeholder-Managements eines Unternehmens.

Das proprietare Tool umfasst Uber 250 Datenpunkte, um zu bewerten, wie gut Unternehmen gefiihrt
werden und wie wahrscheinlich es ist, dass sie sich an sich andernde soziale und 6kologische Belastungen
anpassen. Es stitzt sich sowohl auf konventionelle als auch auf unkonventionelle Datenquellen. Beispiele
fir unkonventionelle Daten sind Berichte Uber Mitarbeiterbewertungen, Bewertungen von
Verbraucherprodukten, Einnahmen aus umweltfreundlichen Produkten, Gemeinschaftsspenden und die
Haufigkeit von Klagen. Durch den Ruckgriff auf solche unkonventionellen Quellen, die nicht auf
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Unternehmensberichten beruhen, ist der Anlageverwalter in der Lage, ein vollstandigeres Bild der
Leistung von Unternehmen zu erstellen und seine Abhangigkeit von der Offenlegung von
Unternehmensinformationen zu verringern, die insbesondere bei kleineren Unternehmen in
aufstrebenden Regionen unvollstandig bleibt.

Das proprietare Tool berucksichtigt eine Reihe von Kennzahlen fiir gute Unternehmensfiihrung, die in die
Kategorien solide Managementstrukturen, Beziehungen zu Arbeitnehmern, Vergiitung von Mitarbeitern
und Einhaltung von Steuervorschriften gruppiert sind.

In Bezug auf die Private-Equity-Strategien umfassen die Due-Diligence-Prifungen und -Rahmenwerke fur
Nachhaltigkeit und Auswirkungen (Sustainability & Impact, ,S&I") Screenings vor der Investition und eine
Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung jeder Investition, unter anderem in
Bezug auf Faktoren wie einen Verhaltenskodex und ein ESG-Screening.

Nach der Investition werden wesentliche Anderungen dieser Faktoren Uberwacht, bewertet und
thematisiert.

Kriterien fUr eine gute Unternehmensfihrung werden tber unsere firmeneigene ESG-Bewertung
einbezogen und bewertet, die Teil des fiir den Fonds geltenden Private-Equity-Anlageprozesses des
Anlageverwalters ist. Gute Unternehmensfihrung wird anhand folgender Kriterien geprift und bewertet:

- Solide Managementstruktur und Vorstands- sowie Unternehmensfuhrungsstruktur
- Transparente Kommunikation von Fihrungsgremien

- Der geltende Verhaltenskodex (oder ahnliche Richtlinien) missen mindestens Bestimmungen zur
Verhinderung von Mobbing, Bestechung und Korruption sowie zur Einhaltung von Steuervorschriften
enthalten

- Minimierung des Risikos, wenn es in der Vergangenheit zu Governance-VerstolRen gekommen ist,
durch Bewertung der MaBnahmen, die zur Behebung des VerstoRes ergriffen wurden, um
sicherzustellen, dass der Verstol3 in Zukunft nicht mehr vorkommt.

Wie sehen die Vermogensallokation und der Mindestanteil der
nachhaltigen Investitionen aus?

Die geplante Zusammensetzung der Investitionen des Fonds, die zur Erreichung seines nachhaltigen
Investitionsziels verwendet werden, ist nachstehend zusammengefasst. Der Fonds investiert mindestens 75 %
seines Vermdgens in nachhaltige Investitionen. Das bedeutet, dass unter #1 Nachhaltige Investitionen
Anlagen in private und &6ffentliche Unternehmen weltweit fallen, die nach Ansicht des Anlageverwalters zum
dkologischen Ziel des Ubergangs zu einer Kreislaufwirtschaft beitragen. Der angegebene Mindestanteil gilt unter
normalen Marktbedingungen.

#2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die aus Griinden der Nachhaltigkeit als neutral
behandelt werden, wie Zahlungsmittel- und Geldmarktinstrumente und Derivate, die mit dem Ziel eingesetzt
werden, das Risiko zu reduzieren (Hedging) oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Bei Vermdgenswerten, die aus Grinden der Nachhaltigkeit als neutral behandelt werden, wird ein Mindestschutz
angewandt, insbesondere im Zusammenhang mit Geldmarktinstrumenten und Derivaten, die mit dem Ziel
eingesetzt werden, das Risiko zu verringern (d. h. abzusichern), indem (erforderlichenfalls) Investitionen in
Gegenparteien eingeschrankt werden, in denen Eigentumsverhaltnisse bestehen oder die einem hdheren Risiko
ausgesetzt sind (zum Zweck der Geldwéasche, der Terrorismusfinanzierung, der Korruption, der
Steuerhinterziehung und der Sanktionsrisiken). Bei einer unternehmensweiten Risikobewertung wird die
Risikoeinstufung der einzelnen Lander berucksichtigt; dabei wird auf eine Reihe von 6ffentlichen Erklarungen,
Indizes und globale Governance-Indikatoren Bezug genommen, die von den Vereinten Nationen, der
Europaischen Union, der britischen Regierung, der Financial Action Task Force und mehreren
Nichtregierungsorganisationen (NRO) wie Transparency International und dem Basler Ausschuss
herausgegeben wurden.

Daruber hinaus werden neue Gegenparteien vom Kreditrisikoteam von Schroders gepruft, und die Zulassung
einer neuen Gegenpartei basiert auf einer ganzheitlichen Prifung der verschiedenen verfiigbaren
Informationsquellen, einschlief3lich unter anderem der Qualitat des Managements, der Eigentimerstruktur, des
Standorts, des regulatorischen und sozialen Umfelds, dem jede Gegenpartei unterliegt, und des
Entwicklungsgrads des lokalen Bankensystems und seines regulatorischen Rahmens. Die laufende Uberwachung
erfolgt mit Hilfe eines firmeneigenen Tools von Schroders, das die Analyse des Umgangs einer Gegenpartei mit
Trends und Herausforderungen in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiuhrung unterstutzt. Eine
wesentliche Verschlechterung des Profils der Gegenpartei im firmeneigenen Tool von Schroders wirde zu einer
weiteren Analyse und einem maoglichen Ausschluss durch das Kreditrisikoteam von Schroders fuhren.

Die genannte Vermdgensallokation gilt nicht wahrend der ,Anlaufphase”. Die ,Anlaufphase” ist definiert als die
ersten 24 Monate nach dem Auflegungsdatum des Fonds. Der Verwaltungsrat kann entscheiden, die
Anlaufphase zu verkirzen. Der Fonds kann deshalb wahrend der Anlaufphase einem Konzentrationsrisiko in
Bezug auf die zugrunde liegenden Anlagen unterliegen.



#1 Sustainable Environmental Other
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Investments

#2 Not sustainable
25.00%

#1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.

#2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern wird durch den Einsatz von Derivaten das nachhaltige Anlageziel erreicht?
Diese Frage ist fur den Fonds nicht relevant.

Taxonomieausgericht-
ete Aktivitaten
werden bewertet
nach:

- Umsatz: Anteil
nachhaltiger
Aktivitaten am
Umsatz des
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mens
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n (CapEx):
nachhaltige
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Beteiligungsunterneh-
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- Betriebliche
Aufwendungen
(OpEx): Anteil der
nachhaltigen
operativen Aktivitaten
von
Beteiligungsunterneh-
men.

Welche Mindestausrichtung auf die EU-Taxonomie gilt fir
nachhaltige Anlagen mit Umweltziel?

Es gibt keinen Mindestumfang, in dem die nachhaltigen Investitionen des Fonds mit einem Umweltziel
taxonomiekonform sind. Die Taxonomie-Konformitat der Investitionen dieses Fonds wurde daher
nicht berechnet und infolgedessen als 0 % des Portfolios des Fonds angesehen.

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Verkaufsprospekts kann jedoch noch nicht verbindlich
zugesagt werden, dass der Fonds dauerhaft in einem Mindestmal? an die Taxonomie ausgerichtet ist,
da der Anlageverwalter derzeit noch nicht genau bestimmen kann, inwieweit der Fonds in auf die
Taxonomie ausgerichtete 6kologisch nachhaltige Tatigkeiten investiert. Es wird jedoch erwartet, dass
der Fonds in Unternehmen und Wirtschaftstétigkeiten investiert, die zum Umweltziel des Ubergangs
zu einer Kreislaufwirtschaft im Sinne der Taxonomie beitragen.

Es wird erwartet, dass der Fonds in Zukunft bewertet, inwieweit seine zugrunde liegenden Anlagen in
Wirtschaftstatigkeiten flieRen, die nach der Taxonomie als 6kologisch nachhaltig gelten, und dartber
berichtet, wie hoch der Anteil der Erméglichungs- und Ubergangstatigkeiten ist. Dieser Prospekt wird
aktualisiert, sobald nach Ansicht des Anlageverwalters genau offengelegt werden kann, in welchem
Umfang der Fonds in dkologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten investiert, die auf die Taxonomie
ausgerichtet sind. Dazu gehdren auch die fir den Fonds ausgewahlten Anlagen in ermdglichenden
Tatigkeiten und Ubergangstatigkeiten.
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Enabling-Aktivitaten
ermoglichen direkte
Beitrage zu einem
Umweltziel iber die
Ermdglichung oder
Férderung anderer
Aktivitaten.

Ubergangsaktivitat-
en sind Aktivitaten,
bei denen noch keine
kohlenstoffarmen
Alternativen
verfuigbar sind und
deren
Treibhausgasemissio-
nen auf dem
geringstmoglichen
Niveau liegen.

fua

fua

sind 6kologisch
nachhaltige
Investitionen, die die
Kriterien fur
okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeite-
n gemaR der EU-
Taxonomie nicht
beruicksichtigen.
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Die beiden folgenden Diagramme zeigen in Blau den Mindestprozentsatz der Anlagen, die an der EU-Taxonomie
ausgerichtet sind. Da es keine geeignete Methodik zur Bestimmung der Taxonomieausrichtung von
Staatsanleihen gibt*, zeigt die erste Grafik die Taxonomieausrichtung in Bezug auf alle Anlagen des
Finanzprodukts einschlieBlich Staatsanleihen. Die zweite Grafik zeigt die Taxonomieausrichtung nur in Bezug auf
Anlagen des Finanzprodukts, bei denen es sich nicht um Staatsanleihen handelt.

1. Taxonomieausrichtung der Anlagen
einschlieBlich Staatsanleihen*

2. Taxonomieausrichtung der Anlagen ohne
Staatsanleihen*

0.00% 0.00%

100.00% 100.00%

Taxonomy-aligned Other investments Taxonomy-aligned Other investments

*Der Begriff ,Staatsanleihen” im Sinne dieser Grafiken umfasst alle Exposures gegenliber staatlichen Schuldtiteln

Welcher Mindestanteil der Investitionen entfillt auf Ubergangs- und
Enabling-Aktivitdten?

Wie vorstehend dargelegt, wird zum Datum dieses Prospekts der Anteil der Anlagen des Fonds
an Ubergangs- und Enabling-Aktivitdten mit 0 % des Fondsportfolios angegeben.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Anlagen mit
Umweltziel, die nicht an der EU-Taxonomie ausgerichtet sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind, betragt 75 %. Dies entspricht auch dem Mindestanteil des Fonds an nachhaltigen
Investitionen. Wie oben erwahnt wird dieser Verkaufsprospekt aktualisiert, sobald es nach Ansicht des
Anlageverwalters méglich ist, genau anzugeben, inwieweit die nachhaltigen Investitionen des Fonds
mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform sind.



Wie hoch ist der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel?

Diese Frage ist fur den Fonds nicht relevant.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Nicht nachhaltige
Investitionen”, welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und

gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

#2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die aus Grunden der Nachhaltigkeit als
neutral behandelt werden, wie Zahlungsmittel- und Geldmarktinstrumente und Derivate, die mit dem
Ziel eingesetzt werden, das Risiko zu reduzieren (Hedging) oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Bei Vermdgenswerten, die aus Griinden der Nachhaltigkeit als neutral behandelt werden, wird ein
Mindestschutz angewandt, insbesondere im Zusammenhang mit Geldmarktinstrumenten und
Derivaten, die mit dem Ziel eingesetzt werden, das Risiko zu verringern (d. h. abzusichern), indem
(erforderlichenfalls) Investitionen in Gegenparteien eingeschrénkt werden, in denen
Eigentumsverhaltnisse bestehen oder die einem hoheren Risiko ausgesetzt sind (zum Zweck der
Geldwasche, der Terrorismusfinanzierung, der Korruption, der Steuerhinterziehung und der
Sanktionsrisiken). Bei einer unternehmensweiten Risikobewertung wird die Risikoeinstufung der
einzelnen Lander bericksichtigt; dabei wird auf eine Reihe von &6ffentlichen Erkldrungen, Indizes und
globale Governance-Indikatoren Bezug genommen, die von den Vereinten Nationen, der
Europaischen Union, der britischen Regierung, der Financial Action Task Force und mehreren
Nichtregierungsorganisationen (NRO) wie Transparency International und dem Basler Ausschuss
herausgegeben wurden.

Daruber hinaus werden neue Gegenparteien vom Kreditrisikoteam von Schroders geprift, und die
Zulassung einer neuen Gegenpartei basiert auf einer ganzheitlichen Prifung der verschiedenen
verfugbaren Informationsquellen, einschliel3lich unter anderem der Qualitdt des Managements, der
Eigentumerstruktur, des Standorts, des regulatorischen und sozialen Umfelds, dem jede Gegenpartei
unterliegt, und des Entwicklungsgrads des lokalen Bankensystems und seines regulatorischen
Rahmens. Die laufende Uberwachung erfolgt mit Hilfe eines firmeneigenen Tools von Schroders, das
die Analyse des Umgangs einer Gegenpartei mit Trends und Herausforderungen in den Bereichen
Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung unterstitzt. Eine wesentliche Verschlechterung des
Profils der Gegenpartei im firmeneigenen Tool von Schroders wirde zu einer weiteren Analyse und
einem moglichen Ausschluss durch das Kreditrisikoteam von Schroders fuhren.

Wurde zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels ein
bestimmter Index als Referenzwert bestimmt?

Bei den Inwiefern werden bei dem Referenzwert Nachhaltigkeitsfaktoren kontinuierlich im
Eefzrﬁnzwer;en Einklang mit dem nachhaltigen Investitionsziel beriicksichtigt?

andelt es sich um
Indizes, mit denen Diese Frage ist fur den Fonds nicht relevant.

gemessen wird, ob
das nachhaltige
Investitionsziel des
Finanzprodukts
erreicht wird.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie an der Indexmethodik
sichergestellt?
Diese Frage ist fur den Fonds nicht relevant.

Wie unterscheidet sich der verwendete Index von einem relevanten breiten
Marktindex?
Diese Frage ist fur den Fonds nicht relevant.

Wo ist die Berechnungsmethode des verwendeten Index zu finden?
Diese Frage ist fur den Fonds nicht relevant.

Wo finde ich online weitere produktspezifische Informationen?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifizierungssystem
okologisch
nachhaltiger
Wirtschaftstatigkeiten
gemaR Verordnung (EU)
2020/852. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Anlagen mit Umweltziel
kénnen an der
Taxonomie ausgerichtet
sein oder nicht.

/NS

.4
N9

Nachhaltigkeitsindi-
katoren messen, wie
die durch das
Finanzprodukt
geforderten
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.
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Vorlage vorvertragliche Informationen fur die in Artikel 8, Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukte

Produktname: Schroders Capital Semi-Liquid Global Real Estate Total Return
Legal Entity Identifier: 549300WN4M)BMWDUEU20

Okologische und/oder soziale Merkmale

Hat dieses Finanzprodukt ein nachhaltiges Anlageziel?

®e® [] Ja [ J@) Nein
O Mindestanteil nachhaltiger Anlagen mit O Das Finanzprodukt fordert 6kologische und
Umweltziel: __ % soziale Merkmale. Nachhaltige Investitionen
sind nicht das Anlageziel, das Produkt wird
jedoch zu mindestens __ % in nachhaltigen
Anlagen engagiert sein.

[J  mit Wirtschaftstatigkeiten, die nach der [] mit einem Umweltziel fiir
EU-Taxonomie als 6kologisch Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
nachhaltig gelten Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

gelten

[J  mit Wirtschaftstatigkeiten, die nicht als [0 mit einem Umweltziel fiir
Okologisch nachhaltig gemaf? EU- Wirtschaftstatigkeiten, die nicht als
Taxonomie eingestuft sind 6kologisch nachhaltig gemaf3 EU-

Taxonomie eingestuft sind
[] miteinem sozialen Ziel
Ol Mindestanteil nachhaltiger Anlagen mit Das Finanzprodukte fordert 6kologische und

soziale Merkmale, tatigt jedoch keine
nachhaltigen Investitionen

sozialem Ziel __ %

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden
durch dieses Finanzprodukt gefordert?

Der Fonds investiert in Vermdgenswerte, die dem Ratingsystem des Anlageverwalters zufolge oberhalb einer
Mindestschwelle liegen. Investitionen werden anhand eines Scorecard-Systems, das jede Investition auf einer
Skala von 0-5 bewertet, nach Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren eingestuft. Mindestens 75 % der
Gesamtinvestitionen des Fonds, gemessen am NIW, missen einen gewichteten durchschnittlichen Mindestwert
von 3 (von 5) erreichen.

Es wurde kein Referenzwert zu dem Zweck festgelegt, die vom Fonds beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale zu erreichen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden angewandt, um die Erreichung der von
diesem Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen Merkmale zu
messen?

Der Anlageverwalter verwendet verschiedene Nachhaltigkeitsindikatoren, um jede Investition im Fonds zu
bewerten, je nachdem, ob es sich bei den zugrundeliegenden Vermdgenswerten um Anlagen in
Immobilienaktien oder in Immobilienschuldtitel handelt. Bei den Indikatoren handelt es sich in der Regel
entweder um quantitative, datenorientierte Messgréf3en oder um Informationen aus Gesprachen mit den
Anlageverwaltern der zugrunde liegenden Fondsvehikel. Zu den Indikatoren gehdren unter anderem
Umweltkennzahlen wie Netto-Null-Kohlenstoffemissionen, Klimabestandigkeit, Intensitat des
Energieverbrauchs, erneuerbare Energien, Kreislaufwirtschaft und Biodiversitat, soziale Indikatoren wie
Engagement fur Mieter und Stakeholder, Gesundheit und Wohlbefinden, Beitrag zur lokalen Gemeinschaft
sowie Governance-Kennzahlen wie verantwortungsvolle Beschaffung, Mieterausschlusslisten und griines
Leasing. Die Einhaltung der Anlagebeschrankungen wird fur das gesamte Portfolio kontinuierlich
Uberwacht. Der Fonds wendet auch bestimmte Ausschlusse an, deren Einhaltung der Anlageverwalter
laufend mithilfe seines Portfoliokonformitdtsrahmens uberwacht.



Wesentliche
negative
Auswirkungen sind
die wichtigsten
negativen
Auswirkungen von
Anlageentscheidunge-
n auf
Nachhaltigkeitsfaktor-
en in den Bereichen
Umwelt, Soziales,
Arbeit,
Menschenrechte,
Bekampfung von
Korruption und
Bekampfung von
Bestechung.

Welche Ziele verfolgt das Finanzprodukt durch die teilweise Anlage in nachhaltige
Investitionen und wie tragen diese nachhaltigen Investitionen zum Erreichen dieser
Ziele bei?

Die Frage ist fur diesen Fonds nicht relevant.

Wodurch ist begriindet, dass der nachhaltige Anteil der Anlagen des Finanzprodukts
keinem anderen 6kologischen oder sozialen Nachhaltigkeitsziel in wesentlicher
Form schadet?

Die Frage ist fur diesen Fonds nicht relevant.

In welcher Form werden die Indikatoren fiir negative Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren einbezogen?
Die Frage ist fur diesen Fonds nicht relevant.

Wie stimmen die nachhaltigen Investitionen mit den OFCD-Richtlinien fiir
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und
Menschenrechte iiberein? Details:

Die Frage ist fur diesen Fonds nicht relevant.

In der EU-Taxonomie ist das ,,Do-No-Significant-Harm“-Prinzip festgelegt, gemal3 dem taxonomiekonforme Anlagen den
Zielen der EU-Taxonomie nicht wesentlich schaden dirfen und mit spezifischen EU-Kriterien einhergehen.

Das ,,Do-No-Significant-Harm*-Prinzip gilt nur fur diejenigen Basiswerte des Finanzprodukts, die die EU-Kriterien fur
okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten bertcksichtigen. Die dem Ubrigen Teil des Finanzprodukts zugrunde
liegenden Anlagewerte bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Nachhaltige Investitionen diirfen keine wesentlichen negativen Auswirkungen auf andere Umwelt- oder Sozialziele
haben.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, der Anlageverwalter bericksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
fur direkte und indirekte Immobilienanlagen, sofern dies im Rahmen des Anlageprozesses erforderlich ist.

Dies beinhaltet die Betrachtung des Engagements in fossilen Brennstoffen (PAI 17) und des Engagements in
energieineffizienten Immobilienanlagen (PAI 18). Der Anlageverwalter hélt sich an eine Richtlinie zum Ausschluss
von Mietern und Lieferanten, die die Zusammenarbeit mit Mietern und Lieferanten, die fossilen Brennstoffen
ausgesetzt sind, festlegt und einschrankt. Der Anlageverwalter berticksichtigt die Energieeffizienzbewertung
jeder vorgeschlagenen Anlage, indem er das EPC-Rating (oder ein gleichwertiges Rating) der zugrunde
liegenden Immobilienanlagen Uberpruft.

Daruber hinaus bericksichtigt der Anlageverwalter weitere wesentliche nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren fiir direkte Immobilieninvestitionen wie Treibhausgasemissionen (PAI 18),
Energieverbrauchsintensitat (PAI 19) und Abfallproduktion im Betrieb (PAI 20). Der Anlageverwalter ist auch
bestrebt, die Nachhaltigkeitsprofile der direkten Vermégenswerte nach Mdglichkeit zu verbessern.

Der Anlageverwalter berticksichtigt gegebenenfalls im Rahmen des Anlageprozesses die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren fir Investitionen in Immobilieninvestitionsunternehmen.
Zum Beispiel berlcksichtigt der Anlageverwalter die Verpflichtungen zur Kohlenstoffreduktion und den
Verhaltenskodex fir Lieferanten.

Wenn der Anlageverwalter in Immobilienunternehmen investiert, wird der folgende Ansatz gewahlt, um die
Indikatoren in zwei Kategorien zu klassifizieren:
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1. Aktives Eigentum: Hierbei handelt es sich um Indikatoren, fur die wir einen Plan haben, wie im Dokument
der Schroders Group dargelegt, auf das unter https://prod.schroders.com/en/sysglobalassets/about-us/
schroders-engagement-blueprint-2022.pdf zugegriffen werden kann, um unseren Ansatz fiir aktives
Eigentum zu skizzieren. Zum Beispiel PAI 1, 2 und 3 zu Treibhausgasemissionen und PAI 13 zur
Geschlechtervielfalt im Vorstand.

2. Verbesserung der Abdeckung: Es handelt sich dabei um Indikatoren, bei denen wir der Ansicht sind, dass die
Abdeckung der Daten zu gering ist, um sie ordnungsgemal zu berucksichtigen, und unser Schwerpunkt
liegt in erster Linie auf der Einbeziehung der zugrunde liegenden Beteiligungen, um die Berichterstattung zu
verbessern. Zum Beispiel PAI 7 zur biologischen Vielfalt, PAI 9 zum Anteil gefahrlicher Abfalle und PAI 12
zum geschlechtsspezifischen Lohngefalle.

Unser Ansatz wird laufend Uberpriift, insbesondere wenn sich die Verfiigbarkeit und Qualitat der PAI-Daten
weiterentwickelt.

Informationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden zu
gegebener Zeit auch im Jahresbericht des Fonds offengelegt.

] Nein

Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?

Die nachhaltige Anlagestrategie des Anlageverwalters sieht wie folgt aus:

Der Fonds investiert direkt in Private-Real-Estate-Equity-Anlagen, bei denen der Fonds ganz oder teilweise
Beteiligungen an einzelnen Vermdgenswerten oder Portfolios halt, auf die Uber Zweckgesellschaften, Joint
Ventures und andere Holdingstrukturen zugegriffen wird. Der Fonds kann indirekt Gber Primaranlagen in offene
und geschlossene Fonds investieren, die wiederum private Immobilienengagements bieten. Der Fonds kann
auch in Sekundarfondsanlagen investieren, bei denen Fondsanlagen von einem Private Equity-
Immobilieninvestor erworben werden, der aus seiner Anlage aussteigen mochte. Der Fonds kann auch direkt
und indirekt in die Beteiligungen von Immobiliengesellschaften investieren, die nicht an Bérsen notiert sind. Der
Fonds kann auch bis zu 25 % direkt oder indirekt in Aktien und aktienahnliche Wertpapiere von bérsennotierten
Immobiliengesellschaften investieren.

Der Fonds kann bis zu 25 % in Immobilienschuldtitel (einschlieRlich hochverzinslicher Wertpapiere) investieren,
auf die sowohl direkt als auch indirekt zugegriffen wird.

Der Fonds zielt auf Anlagen in Stadten ab, die nach Ansicht des Anlageverwalters gut positioniert sind, um von
einem hoheren Wirtschaftswachstum aufgrund struktureller Veranderungen zu profitieren, darunter unter
anderem Urbanisierung, Anderungen und Wachstum der Technologie, Wachstum des Transportwesens oder
Anderungen der Demografie.

Der Anlageverwalter beurteilt die Nachhaltigkeitsbilanz potenzieller Anlagen mit einem proprietaren Tool. Der
Fonds investiert in Anlagen, die basierend auf dem Nachhaltigkeitsratingsystem des Anlageverwalters oberhalb
einer Mindestgrenze liegen.

Der Fonds wird nicht Gber die unter ,Informationen zur Nachhaltigkeit” auf der Website des Fonds unter www.
schroders.com/en/lu/private-investor/gfc aufgefiihrten Schwellenwerte hinaus direkt in bestimmte Aktivitaten,
Branchen oder Emittentengruppen investieren.

Der Fonds kann in Anlagen investieren, von denen der Anlageverwalter glaubt, dass sie ihre
Nachhaltigkeitspraktiken innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens, in der Regel bis zu zwei Jahren,
verbessern werden.

Der Fonds kann Derivate einsetzen, um das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds kann in Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds investieren sowie Barmittel halten. In
Ausnahmefallen kénnen bis zu 100 % in diesen Vermdgenswerten gehalten werden.

Die Kapazitat des Fonds ist moglicherweise begrenzt, sodass der Fonds oder einige seiner Anteilsklassen fir
neue Zeichnungen oder Umschichtungen in den Fonds bzw. in die jeweilige Klasse geschlossen werden kénnen.

Der Anlageverwalter wendet bei der Auswahl der Anlagen fur den Fonds Kriterien in Bezug auf
Unternehmensfiihrung und Nachhaltigkeit an. Die Strategie zielt darauf ab, zugrunde liegende Anlagen zu
identifizieren, die eine gute oder sich verbessernde Nachhaltigkeitsbilanz aufweisen, sowie solche, die hohe
Kosten fir Umwelt und Gesellschaft verursachen.

Dies umfasst:

- Den Ausschluss von Investitionen, die nach Ansicht des Anlageverwalters Geschafte tatigen, die wesentliche
negative Auswirkungen auf das Klima haben oder nicht zu rechtfertigende soziale Kosten verursachen.

- Die Aufnahme von Investitionen, die einen stabilen und sich verbessernden Nachhaltigkeitskurs aufweisen,
sowie von Investitionen, die gemal’ der Nachhaltigkeitsratingmethode des Anlageverwalters eine gute
Unternehmensfiihrung haben.

Der Anlageverwalter kann auch mit zugrunde liegenden Anlageverwaltern zusammenarbeiten, um Transparenz,
den Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft mit geringerer Kohlenstoff-Emissionsintensitat und
verantwortungsvolles soziales Verhalten zu fordern, das nachhaltiges Wachstum und Alpha-Generierung
unterstatzt.

Zu den wichtigsten Informationsquellen fur die Durchfiihrung der Analyse gehdren die eigenen Tools und

Recherchen des Anlageverwalters, Recherchen Dritter, Berichte von Non-Profit-Organisationen (NGOs) sowie
Expertennetzwerke.


https://prod.schroders.com/en/sysglobalassets/about-us/schroders-engagement-blueprint-2022.pdf
https://prod.schroders.com/en/sysglobalassets/about-us/schroders-engagement-blueprint-2022.pdf

Der Anlageverwalter fihrt auch eigene Analysen der 6ffentlich zuganglichen Informationen durch, die von den
Unternehmen zur Verfligung gestellt werden, darunter Informationen, die in den Nachhaltigkeitsberichten der
Unternehmen und anderen relevanten Unterlagen der Unternehmen enthalten sind. Nahere Informationen zum
Nachhaltigkeitsansatz des Anlageverwalters finden Sie auf der Website www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategic-capabilities/sustainability/disclosures.

Der Anlageverwalter stellt sicher, dass alle Anlagen anhand einer firmeneigenen ESG-Scorecard Uberpruft
werden. Die firmeneigene ESG-Scorecard wird als Screening-Mechanismus fir neue Anlagen und
Vermogenswerte verwendet, um ihre Nachhaltigkeitskriterien im Rahmen der Due Diligence vor der Investition/
vor der Ubernahme zu beurteilen. AnschlieBend ist der Anlageverwalter bestrebt, die Performance in
regelmaRigen Abstanden im Hinblick auf die Nachhaltigkeitskriterien zu Uberwachen und zu berichten, um die
Einhaltung der Nachhaltigkeitsverpflichtung im Rahmen des aktiven Anlageansatzes von Schroders tber die Zeit
und die Fortschritte nachzuweisen. Beispiele fur bewertete Kennzahlen sind unter anderem das Profil der Mieter,
das physische Klimarisiko, der Energieverbrauch und erneuerbare Energien.

75 % der anhand des NIW gemessenen Gesamtinvestitionen des Fonds mussen eine gewichtete
durchschnittliche Mindestbewertung von 3 (von 5) erreichen. Die Schwelle von 75 % spiegelt die Strategie
des Fonds in Bezug auf diversifizierte Anlagen wider, wozu auch wertschopfende Fonds zahlen kénnen, die
in sich verbessernde Vermdgenswerte investieren, die moglicherweise die Mindestkriterien zum Zeitpunkt
der Anlage nicht erfullen, und dass wir als Anlageverwalter keine direkte Kontrolle oder keinen Einfluss auf
die Auswahl der zugrunde liegenden Vermdgenswerte haben.

Was sind die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, mit der das Finanzprodukt
Anlagen zur Férderung der einzelnen é6kologischen oder sozialen Merkmale
auswaéahlit?

Die folgenden verbindlichen Elemente werden wahrend des gesamten Anlageverfahrens angewandt:

- Der Fonds investiert mindestens 75 % seines Vermdgens in Investitionen, die dem Bewertungssystem
des Anlageverwalters zufolge oberhalb einer Mindestgrenze liegen.

- Der Fonds investiert nicht direkt in bestimmte Aktivitaten, Branchen oder Emittentengruppen
oberhalb der Grenzen, die unter ,Informationen zur Nachhaltigkeit” auf der Website des Fonds unter
www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc aufgefthrt sind.

- Der Fonds investiert in Unternehmen, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
anwenden, wie durch die Bewertung des Anlageverwalters bestimmt.

Um welche verbindliche Quote wird das Anlageuniversum bereits vor Anwendung
dieser Anlagestrategie reduziert?

Der Fonds hat sich zu keinem Mindestsatz fur die Reduzierung des Umfangs der vor der Anwendung
dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen verpflichtet.

Gute Anhand welcher Richtlinie werden gute Unternehmensfiihrungspraktiken der

Unternehmensfiihr- Beteiligungsunternehmen bewertet?
ungspraktiken

umfassen adaquate
Verfahren und
Arbeitsweisen in den
Bereichen
Management,
Mitarbeiterbeziehung-
en,
Mitarbeitervergltung
und Einhaltung von
Steuervorschriften.

Der Fonds wird die Unternehmensfuhrungspraktiken jeder Investition auf der Ebene (i) des
Anlageverwalters jedes zugrunde liegenden Fonds oder jeder Investition mit separatem Mandat; (ii) der
steuerlichen und rechtlichen Strukturierung der Investition; und (iii) der zugrunde liegenden
Vermdgenswerte, die von jeder Investition gehalten werden, bertcksichtigen.

Jeder Anlageverwalter wird beurteilt, um sicherzustellen, dass er solide Managementstrukturen,
angemessene Beziehungen zu den Arbeitnehmern und eine angemessene Vergultung der Mitarbeiter
sowie Steuerkonformitat aufweist. Beispiele fur die Art von Nachweisen, die der Fonds erwarten witrde,
sind: Kopien von Richtlinien-, Verfahrens- und Rahmendokumenten, Website-Links zu ver&ffentlichten
Erklarungen und durch direkte Gesprache mit den externen Managern wahrend der Due-Diligence-
Prifung und der laufenden Uberprifung der Anlageverwalter.

Die Struktur jeder Investition wird ebenfalls geprift, um sicherzustellen, dass eine angemessene SPV-
Governance und steuerliche Substanz vorhanden ist und dass diese Vehikel in Ubereinstimmung mit den
lokalen Steuer- und Regulierungsvorschriften strukturiert sind.

Die zugrundeliegenden Immobilienanlagen werden so weit wie mdglich anhand bestimmter Kriterien
einer guten Unternehmensfiihrung bewertet, wie z. B. der Einhaltung von Kriterien fir die Mieterauswahl
und angemessenen Beschaffungs-, Bewertungs- und Vermogensverwaltungsstrategien.

In Bezug auf Investitionen in 6ffentliche Aktien- und aktienahnliche Wertpapiere von
Immobiliengesellschaften verwendet der Anlageverwalter zur Bewertung der Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfuhrung das proprietare Tool von Schroders, um ein vollstandiges Verstandnis eines
Unternehmens durch eine Stakeholder-Linse zu entwickeln.

Das proprietare Tool von Schroders ist datengesteuert und bietet einen systematischen Rahmen fur die
Analyse der Beziehungen eines Unternehmens zu seinen Stakeholdern. Es identifiziert wichtige
Leistungstreiber und Datenpunkte, um die Starken und Schwachen des Unternehmens Uber verschiedene
wichtige Stakeholder-Gruppen hinweg zu untersuchen, und ist ein zentraler Treiber fur die Bewertung des
Stakeholder-Managements eines Unternehmens.
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Das proprietare Tool umfasst Gber 250 Datenpunkte, um zu bewerten, wie gut Unternehmen gefihrt
werden und wie wahrscheinlich es ist, dass sie sich an sich andernde soziale und 6kologische Belastungen
anpassen. Es stitzt sich sowohl auf konventionelle als auch auf unkonventionelle Datenquellen. Beispiele
far unkonventionelle Daten sind Berichte Uber Mitarbeiterbewertungen, Bewertungen von
Verbraucherprodukten, Einnahmen aus umweltfreundlichen Produkten, Gemeinschaftsspenden und die
Haufigkeit von Klagen. Durch den Ruckgriff auf solche unkonventionellen Quellen, die nicht auf
Unternehmensberichten beruhen, ist der Anlageverwalter in der Lage, ein vollstandigeres Bild der
Leistung von Unternehmen zu erstellen und seine Abhangigkeit von der Offenlegung von
Unternehmensinformationen zu verringern, die insbesondere bei kleineren Unternehmen in
aufstrebenden Regionen unvollstandig bleibt.

Das proprietare Tool berticksichtigt eine Reihe von Kennzahlen fir gute Unternehmensfihrung, die in die
Kategorien solide Managementstrukturen, Beziehungen zu Arbeitnehmern, Vergiitung von Mitarbeitern
und Einhaltung von Steuervorschriften gruppiert sind.

Welche Vermoégensallokation ist flir dieses Finanzprodukt
geplant?

Die geplante Zusammensetzung der Investitionen des Fonds, die zur Erfiillung seiner 6kologischen oder sozialen
Merkmale eingesetzt werden, ist nachstehend zusammengefasst.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst den Mindestanteil des Fondsvermdgens, der
zur Erreichung der 6kologischen oder sozialen Merkmale verwendet wird, der 75 % entspricht. Dies bedeutet
Anlagen, die nach den Ratingkriterien des Anlageverwalters in die Top 3 Nachhaltigkeitskategorien eingestuft
sind. Der in Nr. 1 angegebene Mindestanteil gilt unter normalen Marktbedingungen.

#2 Andere Investitionen umfasst: Maximal 25 % der Investitionen fallen in die folgenden Kategorien: (a)
Investitionen, die nicht auf die 6kologischen oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind; und (b) Investitionen, die
als neutral behandelt werden, wie Zahlungsmittel und Geldmarktinstrumente und Derivate, die mit dem Ziel
eingesetzt werden, das Risiko zu reduzieren (Hedging) oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Bei Geldmarkt- und Sicherungsinvestitionen oder anderen Investitionen wird ein Mindestschutz angewandt,
indem (gegebenenfalls) Investitionen in Gegenparteien eingeschrankt werden, in denen Eigentumsverhaltnisse
bestehen oder die einem hoheren Risiko ausgesetzt sind (zum Zweck der Geldwasche, der
Terrorismusfinanzierung, der Bestechung, der Korruption, der Steuerhinterziehung und der Sanktionen). Bei
einer unternehmensweiten Risikobewertung wird die Risikoeinstufung der einzelnen Lander bertcksichtigt;
dabei wird auf eine Reihe von 6ffentlichen Erklarungen, Indizes und globale Governance-Indikatoren Bezug
genommen, die von den Vereinten Nationen, der Europaischen Union, der britischen Regierung, der Financial
Action Task Force und mehreren Nichtregierungsorganisationen (NRO) wie Transparency International und dem
Basler Ausschuss herausgegeben wurden.

Daruber hinaus werden neue Gegenparteien vom Kreditrisikoteam von Schroders gepruft, und die Zulassung
einer neuen Gegenpartei basiert auf einer ganzheitlichen Priifung der verschiedenen verfligbaren
Informationsquellen, einschlief3lich unter anderem der Qualitat des Managements, der Eigentimerstruktur, des
Standorts, des regulatorischen und sozialen Umfelds, dem jede Gegenpartei unterliegt, und des
Entwicklungsgrads des lokalen Bankensystems und seines regulatorischen Rahmens. Die laufende Uberwachung
erfolgt mit Hilfe eines firmeneigenen Tools von Schroders, das die Analyse des Umgangs einer Gegenpartei mit
Trends und Herausforderungen in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung unterstitzt. Eine
wesentliche Verschlechterung des Profils der Gegenpartei im firmeneigenen Tool von Schroders wirde zu einer
weiteren Analyse und einem maoglichen Ausschluss durch das Kreditrisikoteam von Schroders fihren.
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#1 Aligned with E/S characteristics
75.00%

Investments

#2 Other
25.00%

1. / Ausrichtung auf 6kologische/soziale Merkmale - umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die dazu beitragen, die
durch das Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen.

2. [ Sonstige - umfasst die verbleibenden Anlagen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmalen
ausgerichtet noch als nachhaltige Anlagen klassifiziert sind.

Wie werden 6kologische oder soziale Merkmale durch den Einsatz von Derivaten
gefordert?

Die Frage ist fur diesen Fonds nicht relevant.

Welche Mindestausrichtung auf die EU-Taxonomie gilt fir
nachhaltige Anlagen mit Umweltziel?

Es gibt keine definierte Mindest-Taxonomieausrichtung der Anlagen des Fonds (einschlieBlich
Ubergangs- und Enabling-Aktivitdten) mit Umweltziel. Die Taxonomieausrichtung der Anlagen dieses
Fonds wurde daher nicht berechnet und wird mit 0 % des Fondsportfolios angegeben.

In den beiden nachstehenden Grafiken ist der Mindestprozentsatz der Anlagen, die der EU-Taxonomie
entsprechen, in griin dargestellt. Da es keine geeignete Methodik zur Bestimmung der Taxonomieausrichtung
von Staatsanleihen gibt*, zeigt die erste Grafik die Taxonomieausrichtung in Bezug auf alle Anlagen des
Finanzprodukts einschliel8lich Staatsanleihen. Die zweite Grafik zeigt die Taxonomieausrichtung nur in Bezug auf
Anlagen des Finanzprodukts, bei denen es sich nicht um Staatsanleihen handelt.

1. Taxonomieausrichtung der Anlagen 2. Taxonomieausrichtung der Anlagen ohne
einschlieBlich Staatsanleihen* Staatsanleihen*
0.00% 0.00%

100.00% 100.00%

1 Taxonomy-aligned m Other investments 1 Taxonomy-aligned = Other investments

*Der Begriff ,Staatsanleihen” im Sinne dieser Grafiken umfasst alle Exposures gegenliber staatlichen Schuldtiteln
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Welcher Mindestanteil der Investitionen entféllt auf Ubergangs- und
Enabling-Aktivitdten?

Wie vorstehend dargelegt, wird zum Datum dieses Prospekts der Anteil der Anlagen des Fonds
an Ubergangs- und Enabling-Aktivitdten mit 0 % des Fondsportfolios angegeben.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Anlagen mit
Umweltziel, die nicht an der EU-Taxonomie ausgerichtet sind?

Die Frage ist fur diesen Fonds nicht relevant.

Wie hoch ist der Mindestanteil sozial nachhaltiger Anlagen?

Die Frage ist fur diesen Fonds nicht relevant.

Welche Anlagen sind unter ,,2. / Sonstige” aufgefiihrt, wozu dienen
sie und gelten fur sie Mindeststandards in Bezug auf Umwelt oder

Soziales?

#2 Andere Investitionen umfasst: Maximal 25 % der Investitionen fallen in die folgenden Kategorien:
(a) Investitionen, die nicht auf die 6kologischen oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind; und (b)
Investitionen, die als neutral behandelt werden, wie Zahlungsmittel und Geldmarktinstrumente und
Derivate, die mit dem Ziel eingesetzt werden, das Risiko zu reduzieren (Hedging) oder den Fonds
effizienter zu verwalten.

Bei Geldmarkt- und Sicherungsinvestitionen oder anderen Investitionen wird ein Mindestschutz
angewandt, indem (gegebenenfalls) Investitionen in Gegenparteien eingeschrankt werden, in denen
Eigentumsverhaltnisse bestehen oder die einem hoheren Risiko ausgesetzt sind (zum Zweck der
Geldwasche, der Terrorismusfinanzierung, der Bestechung, der Korruption, der Steuerhinterziehung
und der Sanktionen). Bei einer unternehmensweiten Risikobewertung wird die Risikoeinstufung der
einzelnen Lander berlcksichtigt; dabei wird auf eine Reihe von &ffentlichen Erklarungen, Indizes und
globale Governance-Indikatoren Bezug genommen, die von den Vereinten Nationen, der
Europaischen Union, der britischen Regierung, der Financial Action Task Force und mehreren
Nichtregierungsorganisationen (NRO) wie Transparency International und dem Basler Ausschuss
herausgegeben wurden.

Daruiber hinaus werden neue Gegenparteien vom Kreditrisikoteam von Schroders gepruft, und die
Zulassung einer neuen Gegenpartei basiert auf einer ganzheitlichen Prifung der verschiedenen
verfligbaren Informationsquellen, einschlieBlich unter anderem der Qualitat des Managements, der
Eigentimerstruktur, des Standorts, des regulatorischen und sozialen Umfelds, dem jede Gegenpartei
unterliegt, und des Entwicklungsgrads des lokalen Bankensystems und seines regulatorischen
Rahmens. Die laufende Uberwachung erfolgt mit Hilfe eines firmeneigenen Tools von Schroders, das
die Analyse des Umgangs einer Gegenpartei mit Trends und Herausforderungen in den Bereichen



Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung unterstutzt. Eine wesentliche Verschlechterung des
Profils der Gegenpartei im firmeneigenen Tool von Schroders wiirde zu einer weiteren Analyse und
einem moglichen Ausschluss durch das Kreditrisikoteam von Schroders fihren.

Wird ein bestimmter Index als Referenzbenchmark verwendet,

e um zu bestimmen, ob dieses Finanzprodukt auf die
okologischen und/oder sozialen Merkmale, die es fordert,
ausgerichtet ist?

Referenzbenchmark- Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Referenzbenchmark auf die durch das
s sind Indiées, die Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?
messen, o

Finanzprodukte die Die Frage ist fur diesen Fonds nicht relevant.

okologischen oder

sozialen Merkmale,
auf die sie abzielen,
tatsachlich fordern.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie an der Indexmethodik
sichergestellt?
Die Frage ist fur diesen Fonds nicht relevant.

Wie unterscheidet sich der verwendete Index von einem relevanten breiten
Marktindex?
Die Frage ist fur diesen Fonds nicht relevant.

Wo ist die Berechnungsmethode des verwendeten Index zu finden?
Die Frage ist fur diesen Fonds nicht relevant.

_ﬂ Wo finde ich online weitere produktspezifische Informationen?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc

Schroders Capital Semi-Liquid Verkaufsprospekt (99)



Anhang V

Sonstige Angaben

(A)
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Eine Liste aller Fonds und Anteilsklassen ist auf
Anforderung kostenlos am eingetragenen Sitz der
Gesellschaft erhaltlich. Dartber hinaus steht sie im
Internet unter www.schroders.lu zur Verfugung.

Haftungsausschluss von MSCI (Quelle: MSCI): Die in
diesem Prospekt enthaltenen von MSCI und anderen
Datenanbietern erhaltenen Informationen dirfen nur fur
Ihren internen Gebrauch verwendet werden. Sie durfen
weder in irgendeiner Form vervielfaltigt oder
weiterverbreitet noch zur Erstellung von
Finanzinstrumenten, Produkten oder Indizes verwendet
werden. Die MSCI-Informationen sowie die
Informationen anderer Datenanbieter werden auf ,as is"-
Basis, d. h. in vorliegender Form, bereitgestellt, und der
Benutzer dieser Informationen Gbernimmt das gesamte
Risiko jedweder Nutzung dieser Informationen. MSCI,
seine verbundene Parteien und alle anderen Personen,
die an der Zusammenstellung oder Erstellung von MSCI-
Informationen beteiligt oder damit verbunden sind
(gemeinsam die ,MSCI-Parteien”) sowie andere
Datenanbieter schlieen ausdrucklich jegliche
Gewabhrleistung (einschlieBlich unter anderem
Gewabhrleistung der Ursprunglichkeit, der Genauigkeit,
der Vollstandigkeit, der Rechtzeitigkeit, der
Nichtverletzung, der Marktgangigkeit oder der Eignung
fur einen bestimmten Zweck) bezlglich dieser
Informationen aus. Unbeschadet des Vorangehenden ist
eine MSCI-Partei oder ein anderer Datenanbieter unter
keinen Umstanden fir direkte, indirekte, spezielle,
beildufig entstandene oder Folgeschaden (einschlieRlich
u. a. fir entgangenen Gewinn), Strafschadenersatz oder
sonstige Schaden haftbar.


http://www.schroders.lu
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