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Schroder International Selection Fund – Reglamento sobre la divulgación de información relativa a la 
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (“SFDR”, por sus siglas en inglés) 

Estimado/a accionista: 

Nos dirigimos a usted para notificarle que los objetivos y políticas de inversión de algunos fondos incluidos 
en el folleto de Schroder International Selection Fund (la “Sociedad”) se han actualizado para cumplir con los 
nuevos requisitos impuestos por el Reglamento SFDR.  

Las normas establecidas en dicho Reglamento exigen que los fondos sostenibles se clasifiquen en dos 
nuevas categorías: 
 
Artículo 8 – Fondos con características medioambientales o sociales vinculantes 
 
Artículo 9 – Fondos cuyo objetivo es la inversión sostenible 
 
El Anexo de esta carta, que puede consultarse en www.schroders.com/es/es/inversores-
particulares/documentacion/documentos-legales/, muestra el texto actualizado de las políticas y objetivos 
de inversión en relación a cada uno de los fondos de la Sociedad pertenecientes al artículo 8 o al artículo 9.  
 
Los cambios se introducen para aclarar la forma en que se gestionan actualmente los fondos. El resto de las 
características principales de los fondos no cambiarán.  
 
No hay cambios en el estilo de inversión de los fondos, la filosofía de inversión, la estrategia de inversión ni 
la forma de operar o de gestionar los fondos tras estas aclaraciones. 

En el folleto de la Sociedad se indica que en caso de que la política de inversión de un fondo establezca que 
el fondo obtendrá una determinada puntuación en materia de sostenibilidad (independientemente de que 
sea general o en relación con un parámetro de medición concreto, como la intensidad de carbono) con 
respecto a un índice de referencia determinado, esto no implica que el fondo esté limitado por dicho índice 
de referencia ni que pretenda obtener una rentabilidad financiera con respecto al mismo, a menos que se 
indique lo contrario. Ningún índice de referencia que se indique en este contexto debe considerarse como el 
índice de referencia del fondo.  

Para cualquier fondo que tenga como objetivo la inversión sostenible o características medioambientales o 
sociales, se detallará la forma en la que dicho fondo logra tal objetivo o tales características en la información 
sobre Fondo correspondiente del folleto, en la política de inversión del fondo y en un nuevo apartado titulado 
“Criterios de sostenibilidad” de la sección de Características del Fondo, tal y como se describe más 
detalladamente en el Anexo, que puede consultarse en www.schroders.com/es/es/inversores-
particulares/documentacion/documentos-legales/. 
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En el caso de los fondos distintos a los del artículo 8 y el artículo 9, se han eliminado de las políticas de 
inversión las referencias a la consideración de factores ambientales, sociales y de gobernanza de carácter 
sustancial para mantener la coherencia con los requisitos del SFDR, ya que entran en el ámbito de 
aplicación del artículo 6 del SFDR. En su lugar, se ha añadido una explicación más detallada en el folleto 
para explicar cómo se tienen en cuenta los riesgos de sostenibilidad en la gestión de todos los fondos. 
Tenga presente que, en cualquier caso, tenemos en cuenta los criterios ambientales, sociales o de 
gobernanza (junto con otros factores) en el proceso general de gestión del riesgo. 

Si tiene alguna pregunta o desea obtener más información sobre los productos de Schroders, puede 
ponerse en contacto con su oficina local de Schroders, su asesor profesional habitual o Schroder 
Investment Management (Europe) S.A. en el teléfono (+352) 341 342 202. 

Atentamente, 

 
 
 
 

Cecilia Vernerson 
Signataria autorizada 

Nirosha Jayawardana 
Signataria autorizada 
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Anexo 

Artículo 8 Fondos 

Subfondo Objetivo y política de inversión 
anteriores 

Objetivo y política de inversión mejorados y 
criterios de sostenibilidad 

Euro Corporate 
Bond 

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es lograr una 
revalorización del capital e ingresos 
superiores a los del índice ICE BofA Merrill 
Lynch Euro Corporate, una vez deducidas 
las comisiones, durante un periodo de 
tres a cinco años, mediante la inversión en 
valores de tipo fijo y variable 
denominados en euros y emitidos por 
empresas de todo el mundo. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e 
invierte como mínimo dos terceras partes 
de sus activos en valores de tipo fijo y 
variable denominados en euros por 
gobiernos, organismos públicos, emisores 
supranacionales y empresas de todo el 
mundo. 

El Fondo podrá invertir: 

- hasta el 30% de sus activos en valores 
con una calificación crediticia por 
debajo de grado de inversión (según 
Standard & Poor’s u otra calificación 
equivalente de otras agencias de 
calificación crediticia en el caso de los 
bonos con calificación y con 
calificaciones implícitas de Schroders 
en el caso de los bonos sin 
calificación); 

- hasta el 20% de sus activos en deuda 
pública soberana; 

- hasta un 20% de sus activos en valores 
respaldados por activos y valores 
respaldados por hipotecas; y 

- hasta el 20% de sus activos en bonos 
convertibles, incluido hasta un 10% de 
sus activos en bonos convertibles 
contingentes. 

El Fondo también podrá invertir hasta un 
tercio de sus activos, directa o 

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es lograr una revalorización 
del capital y unos ingresos superiores a los del 
índice ICE Bank of America Merrill Lynch Euro 
Corporate, una vez deducidas las comisiones, 
durante un periodo de tres a cinco años, 
mediante la inversión en valores de tipo fijo y 
variable denominados en euros y emitidos por 
sociedades de todo el mundo. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e invierte 
como mínimo dos terceras partes de sus activos 
en valores de tipo fijo y variable denominados o 
con cobertura en euros emitidos por empresas y 
otros emisores de bonos no soberanos, 
gobiernos, organismos públicos y emisores 
supranacionales de todo el mundo. 

El Fondo podrá invertir: 

- hasta el 30% de sus activos en valores con una 
calificación crediticia por debajo de grado de 
inversión (según Standard & Poor’s u otra 
calificación equivalente de otras agencias de 
calificación crediticia en el caso de los bonos 
con calificación y con calificaciones implícitas 
de Schroders en el caso de los bonos sin 
calificación); 

- hasta el 20% de sus activos en deuda pública 
soberana; 

- hasta un 20% de sus activos en valores 
respaldados por activos y valores respaldados 
por hipotecas; y 

- hasta el 20% de sus activos en bonos 
convertibles, incluido hasta un 10% de sus 
activos en bonos convertibles contingentes. 

El Fondo también podrá invertir hasta un tercio de 
sus activos, directa o indirectamente, en otros 
valores (incluidas otras clases de activos), países, 
regiones, sectores o divisas, Fondos de inversión, 
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indirectamente, en otros valores (incluidas 
otras clases de activos), países, regiones, 
sectores o divisas, Fondos de inversión, 
warrants e Inversiones del mercado 
monetario, y mantener efectivo. 

El Fondo también podrá invertir en 
derivados para adquirir exposición larga y 
corta a los activos subyacentes de dichos 
derivados. El Fondo puede utilizar 
derivados con el objetivo de obtener 
beneficios, reducir el riesgo o gestionar el 
Fondo de forma más eficiente. 

warrants e inversiones del mercado monetario, y 
mantener efectivo. 

El Fondo puede utilizar derivados con el objetivo 
de obtener beneficios, reducir el riesgo o 
gestionar el Fondo de forma más eficiente. 

El Fondo mantiene una puntuación de 
sostenibilidad general superior a la del índice 
ICE Bank of America Merrill Lynch Euro Corporate, 
según el sistema de calificación del Gestor de 
inversiones. Para obtener más detalles sobre el 
proceso de inversión utilizado para lograrlo, 
consulte la sección Características del Fondo. 

El Fondo no invierte directamente en 
determinadas actividades, sectores o grupos de 
emisores que superan los límites indicados en la 
sección dedicada a la información sobre 
sostenibilidad del sitio web del Fondo, al que se 
puede acceder en 
www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc. 

Criterios de sostenibilidad 

El Gestor de inversiones utiliza criterios de 
gobernanza y sostenibilidad a la hora de 
seleccionar las inversiones para el Fondo.  

El objetivo de esta estrategia consiste en 
identificar a aquellos emisores que demuestran 
poseer buenas credenciales de sostenibilidad o 
que las están mejorando, así como a aquellos que 
suponen un alto coste para el medio ambiente y la 
sociedad. Esta práctica conlleva: 

• La exclusión de emisores que, en opinión del 
Gestor de inversiones, desarrollan negocios 
que son significativamente dañinos para el 
clima e imponen costes sociales 
injustificables.  

• La inclusión de emisores que demuestren una 
trayectoria estable y de mejora de la 
sostenibilidad, y emisores que acrediten una 
buena gobernanza basada en la metodología 
de calificación de la sostenibilidad del Gestor 
de inversiones.  

El Gestor de inversiones también podrá colaborar 
con las empresas para fomentar la transparencia, 
la transición hacia una economía circular con 
menor intensidad de emisiones de carbono y un 
comportamiento social responsable que favorezca 
el crecimiento sostenible y la generación de alfa.  

Las principales fuentes de información utilizadas 
para realizar el análisis son las herramientas e 
investigaciones propias del Gestor de inversiones, 
estudios de terceros, informes de ONG y redes de 
expertos. El Gestor de inversiones también llevará 
a cabo su propio análisis de la información 
disponible públicamente proporcionada por las 
empresas, incluida la información incluida en los 
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informes de sostenibilidad de las empresas y otro 
material relevante de las mismas. 

Para obtener más información sobre el enfoque 
del Gestor de inversiones en materia de 
sostenibilidad y su compromiso con las empresas, 
consulte el sitio web 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategic-
capabilities/sustainability/disclosures. 

El Gestor de inversiones se asegura de que al 
menos: 

- el 90% de los valores de tipo fijo o variable y 
de los instrumentos del mercado monetario 
con una calificación crediticia de grado de 
inversión; la deuda soberana emitida por 
países desarrollados, y la renta variable 
emitida por empresas de gran tamaño 
domiciliadas en países desarrollados; y 

- el 75% de los valores de tipo fijo o variable y 
de los instrumentos del mercado monetario 
con una calificación crediticia de alto 
rendimiento; la deuda soberana emitida por 
países emergentes; la renta variable emitida 
por empresas de gran tamaño domiciliadas 
en países emergentes, y la renta variable 
emitida por pequeñas y medianas empresas 
en los que invierta la cartera del Fondo se 
califican según los criterios de sostenibilidad. 
A los efectos de esta prueba, se consideran 
pequeñas empresas aquellas cuya 
capitalización bursátil es inferior a 5.000 
millones de euros, medianas empresas 
aquellas cuya capitalización está entre 5.000 y 
10.000 millones de euros y grandes empresas 
aquellas que superan los 10.000 millones de 
euros. 

Euro Equity  Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es lograr una 
revalorización del capital superior a la del 
índice MSCI European Monetary Union 
(Net TR), una vez deducidas las 
comisiones, durante un periodo de tres a 
cinco años, mediante la inversión en 
valores de renta variable y en valores 
relacionados con la renta variable de 
sociedades de países que formen parte de 
la Unión Monetaria Europea. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e 
invierte como mínimo el 75% de sus 
activos en valores de renta variable y 
valores relacionados con la renta variable 
de sociedades que están constituidas en 

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es lograr una revalorización 
del capital superior a la del índice MSCI European 
Monetary Union (Net TR), una vez deducidas las 
comisiones, durante un periodo de tres a cinco 
años, mediante la inversión en valores de renta 
variable y en valores relacionados con la renta 
variable de sociedades de países que formen 
parte de la Unión Monetaria Europea. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e invierte 
como mínimo el 75% de sus activos en valores de 
renta variable y valores relacionados con la renta 
variable de sociedades que están constituidas en 
el Espacio Económico Europeo. El Fondo invierte 
como mínimo dos terceras partes de sus activos 
en valores de renta variable y relacionados con la 

http://www.schroders.com/en/lu/private-investor/strategic-capabilities/sustainability/d
http://www.schroders.com/en/lu/private-investor/strategic-capabilities/sustainability/d
http://www.schroders.com/en/lu/private-investor/strategic-capabilities/sustainability/d
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el Espacio Económico Europeo. El Fondo 
invierte como mínimo dos terceras partes 
de sus activos en valores de renta variable 
y relacionados con la renta variable de 
sociedades de países cuya divisa es el 
euro. 

El Fondo se gestiona con referencia a 
factores medioambientales, sociales y de 
gobernanza de carácter sustancial. Esto 
significa que cuestiones como el cambio 
climático, la eficiencia ecológica, las 
normas laborales o la composición del 
consejo que podrían afectar al valor de 
una empresa podrán tenerse en cuenta 
en su evaluación. 

El Fondo también podrá invertir hasta un 
tercio de sus activos, directa o 
indirectamente, en otros valores (incluidas 
otras clases de activos), países, regiones, 
sectores o divisas, Fondos de inversión, 
warrants e Inversiones del mercado 
monetario, y mantener efectivo. 

El Fondo podrá utilizar derivados con el 
objetivo de reducir el riesgo o gestionar el 
Fondo de forma más eficaz.  

renta variable de sociedades de países cuya divisa 
es el euro. 

El Fondo también podrá invertir hasta un tercio de 
sus activos, directa o indirectamente, en otros 
valores (incluidas otras clases de activos), países, 
regiones, sectores o divisas, Fondos de inversión, 
warrants e Inversiones del mercado monetario, y 
mantener efectivo. 

El Fondo podrá utilizar derivados con el objetivo 
de reducir el riesgo o gestionar el Fondo de forma 
más eficaz.  

El Fondo mantiene una puntuación en materia de 
sostenibilidad general superior a la del índice 
MSCI European Monetary Union (Net TR), según el 
sistema de calificación del Gestor de inversiones. 
Para obtener más detalles sobre el proceso de 
inversión utilizado para lograrlo, consulte la 
sección Características del Fondo. 

Criterios de sostenibilidad 

El Gestor de inversiones utiliza criterios de 
gobernanza y sostenibilidad a la hora de 
seleccionar las inversiones para el Fondo.  

Las fuentes de información utilizadas para realizar 
el análisis incluyen las herramientas de 
sostenibilidad propias de Schroders y datos de 
terceros.  

Las empresas del universo de inversión se evalúan 
en función de su perfil de gobernanza, 
medioambiental y social, según una serie de 
factores. Este análisis se sustenta en el análisis 
cuantitativo obtenido de las herramientas 
internas de datos ESG de Schroders. El Gestor de 
inversiones evalúa el impacto medioambiental y 
social de una empresa, así como las prácticas de 
gobernanza, utilizando herramientas de 
sostenibilidad propias. Por otra parte, el Gestor de 
inversiones también lleva a cabo su propio 
estudio y análisis antes de decidir si una empresa 
puede incluirse en el Fondo, basándose en su 
perfil de sostenibilidad general. Las herramientas 
propias serán elementos clave para medir cómo 
las empresas incluidas en la cartera cumplen las 
credenciales de sostenibilidad antes 
mencionadas. 

Las fuentes de información utilizadas para llevar a 
cabo el análisis incluyen la información 
proporcionada por las propias empresas, tales 
como sus informes de sostenibilidad y otro 
material relevante de las mismas, así como las 
herramientas de sostenibilidad propias de 
Schroders y datos de terceros. 

Para obtener más información sobre el enfoque 
del Gestor de inversiones en materia de 
sostenibilidad y su compromiso con las empresas, 
consulte el sitio web 
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[https://www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategic-capabilities/sustainability/ O 
[sitio web específico del Fondo]]. 

El Gestor de inversiones se asegura de que al 
menos: 

• el 90% de la renta variable emitida por 
empresas de gran tamaño domiciliadas en 
países desarrollados; los valores de tipo fijo o 
variable e instrumentos del mercado 
monetario con una calificación crediticia de 
grado de inversión, y la deuda soberana 
emitida por países desarrollados; y 

• el 75% de la renta variable emitida por 
empresas de gran tamaño domiciliadas en 
países emergentes; la renta variable emitida 
por pequeñas y medianas empresas; los 
valores de tipo fijo o variable e instrumentos 
del mercado monetario con una calificación 
crediticia de alto rendimiento, y la deuda 
soberana emitida por países emergentes 

en los que invierta la cartera del Fondo se califican 
según los criterios de sostenibilidad. A los efectos 
de esta prueba, se consideran pequeñas 
empresas aquellas cuya capitalización bursátil es 
inferior a 5.000 millones de euros, medianas 
empresas aquellas cuya capitalización está entre 
5.000 y 10.000 millones de euros y grandes 
empresas aquellas que superan los 10.000 
millones de euros.  

European 
Dividend 
Maximiser 

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es ofrecer unos 
ingresos del 7% anual mediante la 
inversión en valores de renta variable o 
relacionados con la renta variable de 
sociedades europeas. No obstante, este 
objetivo no está garantizado y podría 
cambiar en función de las condiciones del 
mercado. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e 
invierte como mínimo dos terceras partes 
de sus activos en valores de renta variable 
o relacionados con la renta variable de 
sociedades europeas, seleccionadas por 
sus ingresos y su potencial de 
revalorización del capital. Con el objetivo 
de mejorar el rendimiento del Fondo, el 
Gestor de inversiones venderá, con 
criterio selectivo, opciones de compra a 
corto plazo sobre valores individuales 
incluidos en el Fondo, a fin de generar 
ingresos adicionales acordando precios 
de ejercicio por encima de los cuales se 

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es ofrecer unos ingresos del 
7% anual mediante la inversión en valores de 
renta variable o relacionados con la renta variable 
de sociedades europeas. No obstante, este 
objetivo no está garantizado y podría cambiar en 
función de las condiciones del mercado. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e invierte 
como mínimo dos terceras partes de sus activos 
en valores de renta variable o relacionados con la 
renta variable de sociedades europeas, 
seleccionadas por sus ingresos y su potencial de 
revalorización del capital. Con el objetivo de 
mejorar el rendimiento del Fondo, el Gestor de 
inversiones venderá, con criterio selectivo, 
opciones de compra a corto plazo sobre valores 
individuales incluidos en el Fondo, a fin de 
generar ingresos adicionales acordando precios 
de ejercicio por encima de los cuales se venderá el 
potencial de revalorización del capital. 

El Fondo también podrá invertir hasta un tercio de 
sus activos, directa o indirectamente, en otros 
valores (incluidas otras clases de activos), países, 
regiones, sectores o divisas, Fondos de inversión, 
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venderá el potencial de revalorización del 
capital. 

El Fondo se gestiona con referencia a 
factores medioambientales, sociales y de 
gobernanza de carácter sustancial. Esto 
significa que cuestiones como el cambio 
climático, la eficiencia ecológica, las 
normas laborales o la composición del 
consejo que podrían afectar al valor de 
una empresa podrán tenerse en cuenta 
en su evaluación. 

El Fondo también podrá invertir hasta un 
tercio de sus activos, directa o 
indirectamente, en otros valores (incluidas 
otras clases de activos), países, regiones, 
sectores o divisas, Fondos de inversión, 
warrants e inversiones del mercado 
monetario, y mantener efectivo. 

El Fondo puede utilizar derivados con el 
objetivo de obtener beneficios, reducir el 
riesgo o gestionar el Fondo de forma más 
eficiente. 

warrants e inversiones del mercado monetario, y 
mantener efectivo. 

El Fondo puede utilizar derivados con el objetivo 
de obtener beneficios, reducir el riesgo o 
gestionar el Fondo de forma más eficiente. 

El Fondo mantiene una exposición al carbono 
inferior a la del MSCI Europe (Net TR), en función 
del sistema de calificación del Gestor de 
inversiones. Para obtener más detalles sobre el 
proceso de inversión utilizado para lograrlo, 
consulte la sección Características del Fondo. 

Criterios de sostenibilidad 

El Gestor de inversiones utiliza criterios de 
gobernanza y sostenibilidad a la hora de 
seleccionar las inversiones para el Fondo. 

Las empresas del universo de inversión están 
sujetas a un análisis relacionado con sus 
emisiones totales de carbono de alcance 1 y 2. Las 
fuentes de información utilizadas para realizar el 
análisis incluyen las herramientas de 
sostenibilidad propias de Schroders y datos de 
terceros.  

Las empresas del universo de inversión se evalúan 
en función de su perfil de gobernanza, 
medioambiental y social, según una serie de 
factores. Este análisis se sustenta en el análisis 
cuantitativo obtenido de las herramientas 
internas de datos ESG de Schroders. El Gestor de 
inversiones evalúa el impacto medioambiental y 
social de una empresa, así como las prácticas de 
gobernanza, utilizando herramientas de 
sostenibilidad propias. Por otra parte, el Gestor de 
inversiones también lleva a cabo su propio 
estudio y análisis antes de decidir si una empresa 
puede incluirse en el Fondo, basándose en su 
perfil de sostenibilidad general. Las herramientas 
propias serán elementos clave para medir cómo 
las empresas incluidas en la cartera cumplen las 
credenciales de sostenibilidad antes 
mencionadas. 

Las fuentes de información utilizadas para llevar a 
cabo el análisis incluyen la información 
proporcionada por las propias empresas, tales 
como sus informes de sostenibilidad y otro 
material relevante de las mismas, así como las 
herramientas de sostenibilidad propias de 
Schroders y datos de terceros. 

Para obtener más información sobre el enfoque 
del Gestor de inversiones en materia de 
sostenibilidad y su compromiso con las empresas, 
consulte el sitio web 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategic-
capabilities/sustainability/disclosures. 
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El Gestor de inversiones se asegura de que al 
menos: 

- el 90% de la renta variable emitida por 
empresas de gran tamaño domiciliadas en 
países desarrollados; los valores de tipo fijo o 
variable e instrumentos del mercado 
monetario con una calificación crediticia de 
grado de inversión, y la deuda soberana 
emitida por países desarrollados; y 

- el 75% de la renta variable emitida por 
empresas de gran tamaño domiciliadas en 
países emergentes; la renta variable emitida 
por pequeñas y medianas empresas; los 
valores de tipo fijo o variable e instrumentos 
del mercado monetario con una calificación 
crediticia de alto rendimiento, y la deuda 
soberana emitida por países emergentes 

en los que invierta la cartera del Fondo se califican 
según los criterios de sostenibilidad. A los efectos 
de esta prueba, se consideran pequeñas 
empresas aquellas cuya capitalización bursátil es 
inferior a 5.000 millones de euros, medianas 
empresas aquellas cuya capitalización está entre 
5.000 y 10.000 millones de euros y grandes 
empresas aquellas que superan los 10.000 
millones de euros. 

European Large 
Cap 

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es lograr una 
revalorización del capital superior a la del 
índice MSCI Europe (Net TR), una vez 
deducidas las comisiones, durante un 
periodo de tres a cinco años, mediante la 
inversión en valores de renta variable y 
relacionados con la renta variable de 
sociedades de gran capitalización 
europeas. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e 
invierte como mínimo dos terceras partes 
de sus activos en valores de renta variable 
y relacionados con la renta variable de 
sociedades de gran capitalización 
europeas. Estas son sociedades que, en el 
momento de su adquisición, forman parte 
del 80% superior de la clasificación por 
capitalización bursátil de cada mercado 
europeo de renta variable. 

El Fondo se gestiona con referencia a 
factores medioambientales, sociales y de 
gobernanza de carácter sustancial. Esto 
significa que cuestiones como el cambio 
climático, la eficiencia ecológica, las 
normas laborales o la composición del 
consejo que podrían afectar al valor de 

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es lograr una revalorización 
del capital superior a la del índice MSCI Europe 
(Net TR), una vez deducidas las comisiones, 
durante un periodo de tres a cinco años, 
mediante la inversión en valores de renta variable 
y relacionados con la renta variable de sociedades 
de gran capitalización europeas. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e invierte 
como mínimo dos terceras partes de sus activos 
en valores de renta variable y relacionados con la 
renta variable de sociedades de gran 
capitalización europeas. Estas son sociedades 
que, en el momento de su adquisición, forman 
parte del 80% superior de la clasificación por 
capitalización bursátil de cada mercado europeo 
de renta variable. 

El Fondo también podrá invertir hasta un tercio de 
sus activos, directa o indirectamente, en otros 
valores (incluidas otras clases de activos), países, 
regiones, sectores o divisas, Fondos de inversión, 
warrants e inversiones del mercado monetario, y 
mantener efectivo. 

El Fondo podrá utilizar derivados con el objetivo 
de reducir el riesgo o gestionar el Fondo de forma 
más eficaz. 
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una empresa podrán tenerse en cuenta 
en su evaluación. 

El Fondo también podrá invertir hasta un 
tercio de sus activos, directa o 
indirectamente, en otros valores (incluidas 
otras clases de activos), países, regiones, 
sectores o divisas, Fondos de inversión, 
warrants e inversiones del mercado 
monetario, y mantener efectivo. 

El Fondo podrá utilizar derivados con el 
objetivo de reducir el riesgo o gestionar el 
Fondo de forma más eficaz. 

El Fondo mantiene una exposición al carbono 
inferior a la del MSCI Europe (Net TR), en función 
del sistema de calificación del Gestor de 
inversiones. Para obtener más detalles sobre el 
proceso de inversión utilizado para lograrlo, 
consulte la sección Características del Fondo. 

Criterios de sostenibilidad 

El Gestor de inversiones utiliza criterios de 
gobernanza y sostenibilidad a la hora de 
seleccionar las inversiones para el Fondo.  

Las empresas del universo de inversión están 
sujetas a un análisis relacionado con sus 
emisiones totales de carbono de alcance 1 y 2. Las 
fuentes de información utilizadas para realizar el 
análisis incluyen las herramientas de 
sostenibilidad propias de Schroders y datos de 
terceros.  

Las empresas del universo de inversión se evalúan 
en función de su perfil de gobernanza, 
medioambiental y social, según una serie de 
factores. Este análisis se sustenta en el análisis 
cuantitativo obtenido de las herramientas 
internas de datos ESG de Schroders. El Gestor de 
inversiones evalúa el impacto medioambiental y 
social de una empresa, así como las prácticas de 
gobernanza, utilizando herramientas de 
sostenibilidad propias. Por otra parte, el Gestor de 
inversiones también lleva a cabo su propio 
estudio y análisis antes de decidir si una empresa 
puede incluirse en el Fondo, basándose en su 
perfil de sostenibilidad general. Las herramientas 
propias serán elementos clave para medir cómo 
las empresas incluidas en la cartera cumplen las 
credenciales de sostenibilidad antes 
mencionadas. 

Las fuentes de información utilizadas para llevar a 
cabo el análisis incluyen la información 
proporcionada por las propias empresas, tales 
como sus informes de sostenibilidad y otro 
material relevante de las mismas, así como las 
herramientas de sostenibilidad propias de 
Schroders y datos de terceros. 

Para obtener más información sobre el enfoque 
del Gestor de inversiones en materia de 
sostenibilidad y su compromiso con las empresas, 
consulte el sitio web 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategic-
capabilities/sustainability/disclosures. 

El Gestor de inversiones se asegura de que al 
menos: 

- el 90% de la renta variable emitida por 
empresas de gran tamaño domiciliadas en 
países desarrollados; los valores de tipo fijo o 
variable e instrumentos del mercado 

http://www.schroders.com/en/lu/private-investor/strategic-capabilities/sustainability/disclosures
http://www.schroders.com/en/lu/private-investor/strategic-capabilities/sustainability/disclosures
http://www.schroders.com/en/lu/private-investor/strategic-capabilities/sustainability/disclosures
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monetario con una calificación crediticia de 
grado de inversión, y la deuda soberana 
emitida por países desarrollados; y 

- el 75% de la renta variable emitida por 
empresas de gran tamaño domiciliadas en 
países emergentes; la renta variable emitida 
por pequeñas y medianas empresas; los 
valores de tipo fijo o variable e instrumentos 
del mercado monetario con una calificación 
crediticia de alto rendimiento, y la deuda 
soberana emitida por países emergentes 

en los que invierta la cartera del Fondo se califican 
según los criterios de sostenibilidad. A los efectos 
de esta prueba, se consideran pequeñas 
empresas aquellas cuya capitalización bursátil es 
inferior a 5.000 millones de euros, medianas 
empresas aquellas cuya capitalización está entre 
5.000 y 10.000 millones de euros y grandes 
empresas aquellas que superan los 10.000 
millones de euros.  

European Special 
Situations 

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es lograr una 
revalorización del capital superior a la del 
índice MSCI Europe (Net TR), una vez 
deducidas las comisiones, durante un 
periodo de tres a cinco años, mediante la 
inversión en valores de renta variable y 
relacionados con la renta variable de 
sociedades europeas. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e 
invierte en una cartera seleccionada de 
valores en situación especial cuyas 
perspectivas futuras, en opinión del 
Gestor de inversiones, no se reflejen 
completamente en su valoración.  

El Fondo se gestiona con referencia a 
factores medioambientales, sociales y de 
gobernanza de carácter sustancial. Esto 
significa que cuestiones como el cambio 
climático, la eficiencia ecológica, las 
normas laborales o la composición del 
consejo que podrían afectar al valor de 
una empresa podrán tenerse en cuenta 
en su evaluación. 

El Fondo también podrá invertir hasta un 
tercio de sus activos, directa o 
indirectamente, en otros valores (incluidas 
otras clases de activos), países, regiones, 
sectores o divisas, Fondos de inversión, 
warrants e inversiones del mercado 
monetario, y mantener efectivo. 

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es lograr una revalorización 
del capital superior a la del índice MSCI Europe 
(Net TR), una vez deducidas las comisiones, 
durante un periodo de tres a cinco años, 
mediante la inversión en valores de renta variable 
y relacionados con la renta variable de sociedades 
europeas que cumplan los criterios de 
sostenibilidad del Gestor de inversiones. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e invierte en 
una cartera seleccionada de valores en situación 
especial cuyas perspectivas futuras, en opinión 
del Gestor de inversiones, no se reflejen 
completamente en su valoración.  

El Fondo mantiene una puntuación en materia de 
sostenibilidad general superior a la del índice 
MSCI Europe Net TR, según el sistema de 
calificación del Gestor de inversiones. Para 
obtener más detalles sobre el proceso de 
inversión utilizado para lograrlo, consulte la 
sección Características del Fondo. 

El Fondo no invierte directamente en 
determinadas actividades, sectores o grupos de 
emisores que superan los límites indicados en la 
sección dedicada a la información sobre 
sostenibilidad del sitio web del Fondo, al que se 
puede acceder en 
www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc. 

El Fondo invierte en empresas que tienen buenas 
prácticas de gobernanza, según lo determinado 
por los criterios de calificación del Gestor de 
inversiones (consulte la sección Características del 
Fondo para obtener más información).  
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El Fondo podrá utilizar derivados con el 
objetivo de reducir el riesgo o gestionar el 
Fondo de forma más eficaz. 

El Gestor de inversiones se compromete con las 
empresas en las que invierte el Fondo a abordar 
las áreas de debilidad identificadas en materia de 
sostenibilidad. Para obtener más información 
sobre el enfoque del Gestor de inversiones en 
materia de sostenibilidad y su compromiso con las 
empresas, consulte el sitio web 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategic-
capabilities/sustainability/disclosures. 

El Fondo también podrá invertir hasta un tercio de 
sus activos, directa o indirectamente, en otros 
valores (incluidas otras clases de activos), países, 
regiones, sectores o divisas, Fondos de inversión, 
warrants e inversiones del mercado monetario, y 
mantener efectivo. 

El Fondo podrá utilizar derivados con el objetivo 
de reducir el riesgo o gestionar el Fondo de forma 
más eficaz. 

Criterios de sostenibilidad 

El Gestor de inversiones utiliza criterios de 
sostenibilidad a la hora de seleccionar las 
inversiones para el Fondo. 

Se espera que las empresas en las que invierte el 
Fondo muestren un compromiso con sus grupos 
de interés, incluidos los clientes, los empleados, 
los proveedores y los reguladores. El Fondo 
invierte en aquellas empresas que tienen en 
cuenta a sus grupos de interés de forma 
equitativa y cuentan con una buena gobernanza.  

Las empresas del universo de inversión se evalúan 
en función de su perfil de gobernanza, 
medioambiental y social, según una serie de 
factores. El Gestor de inversiones aplica su propia 
diligencia debida a todas las posibles inversiones, 
incluyendo, en la medida de lo posible, reuniones 
con la alta dirección.  

Este análisis se sustenta en el análisis cuantitativo 
obtenido de las herramientas de sostenibilidad 
propias de Schroders. Estos son datos clave para 
medir cómo las empresas incluidas en la cartera 
cumplen las credenciales de sostenibilidad antes 
mencionadas. El Gestor de inversiones tiene como 
objetivo garantizar que al menos el 75% de las 
posiciones individuales del Fondo tengan una 
puntuación de sostenibilidad positiva en relación 
con el índice de referencia indicado en la política 
de inversión. 

El Gestor de inversiones garantiza que al menos el 
90% de las empresas de la cartera del Fondo se 
califican según los criterios de sostenibilidad. 
Como resultado de la aplicación de los criterios de 
sostenibilidad, al menos el 20% del posible 
universo de inversión del Fondo queda excluido 
de la selección de inversiones. 
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A los efectos de esta prueba, el posible universo 
de inversión es el universo central de emisores 
que el Gestor de inversiones puede seleccionar 
para el Fondo antes de la aplicación de los 
criterios de sostenibilidad, de acuerdo con los 
otros límites del Objetivo y política de inversión. 
Este universo está compuesto por valores de 
renta variable y relacionados con la renta variable 
emitidos por empresas europeas. 

European 
Sustainable 
Equity 

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es lograr una 
revalorización del capital superior a la del 
índice MSCI Europe (Net TR), una vez 
deducidas las comisiones, durante un 
periodo de tres a cinco años, mediante la 
inversión en valores de renta variable y 
relacionados con la renta variable de 
sociedades europeas que cumplan los 
criterios de sostenibilidad del Gestor de 
inversiones. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e 
invierte como mínimo dos terceras partes 
de sus activos en valores de renta variable 
y relacionados con la renta variable de 
sociedades europeas. 

El Gestor de inversiones considera que las 
empresas que muestran características de 
sostenibilidad positivas, como las que 
gestionan sus actividades comerciales a 
largo plazo, las que reconocen sus 
responsabilidades ante sus clientes, 
empleados y proveedores y las que 
respetan el medio ambiente, están en una 
mejor posición para mantener su 
rentabilidad y crecimiento a largo plazo. 

El Fondo se gestiona con referencia a 
factores medioambientales, sociales y de 
gobernanza de carácter sustancial. Esto 
significa que cuestiones como el cambio 
climático, la eficiencia ecológica, las 
normas laborales o la composición del 
consejo que podrían afectar al valor de 
una empresa podrán tenerse en cuenta 
en su evaluación. 

El Fondo también podrá invertir hasta un 
tercio de sus activos, directa o 
indirectamente, en otros valores (incluidas 
otras clases de activos), países, regiones, 
sectores o divisas, Fondos de inversión, 
warrants e inversiones del mercado 
monetario, y mantener efectivo. 

El Fondo puede utilizar derivados con el 
objetivo de obtener beneficios, reducir el 

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es lograr una revalorización 
del capital superior a la del índice MSCI Europe 
(Net TR), una vez deducidas las comisiones, 
durante un periodo de tres a cinco años, 
mediante la inversión en valores de renta variable 
y relacionados con la renta variable de sociedades 
europeas que cumplan los criterios de 
sostenibilidad del Gestor de inversiones. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e invierte 
como mínimo dos terceras partes de sus activos 
en valores de renta variable y relacionados con la 
renta variable de sociedades europeas. 

El Fondo mantiene una puntuación en materia de 
sostenibilidad general superior a la del índice 
MSCI Europe (Net TR), según el sistema de 
calificación del Gestor de inversiones. Para 
obtener más detalles sobre el proceso de 
inversión utilizado para lograrlo, consulte la 
sección Características del Fondo. 

El Fondo no invierte directamente en 
determinadas actividades, sectores o grupos de 
emisores que superan los límites indicados en la 
sección dedicada a la información sobre 
sostenibilidad del sitio web del Fondo, a la que se 
puede acceder en 
www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc. 

El Fondo invierte en empresas que tienen buenas 
prácticas de gobernanza, según lo determinado 
por los criterios de calificación del Gestor de 
inversiones (consulte la sección Características del 
Fondo para obtener más información).  

El Gestor de inversiones se compromete con las 
empresas en las que invierte el Fondo a abordar 
las áreas de debilidad identificadas en materia de 
sostenibilidad. Para obtener más información 
sobre el enfoque del Gestor de inversiones en 
materia de sostenibilidad y su compromiso con las 
empresas, consulte el sitio web 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategic-
capabilities/sustainability/disclosures.  

El Fondo también podrá invertir hasta un tercio de 
sus activos, directa o indirectamente, en otros 
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riesgo o gestionar el Fondo de forma más 
eficiente. 

valores (incluidas otras clases de activos), países, 
regiones, sectores o divisas, Fondos de inversión, 
warrants e inversiones del mercado monetario, y 
mantener efectivo. El Fondo podrá utilizar 
derivados con el objetivo de reducir el riesgo o 
gestionar el Fondo de forma más eficaz. 

Criterios de sostenibilidad 

El Gestor de inversiones utiliza criterios de 
sostenibilidad a la hora de seleccionar las 
inversiones para el Fondo.  

Las empresas del universo de inversión se evalúan 
en función de su perfil de gobernanza, 
medioambiental y social, según una serie de 
factores. Este análisis se sustenta en el análisis 
cuantitativo obtenido de las herramientas de 
sostenibilidad propias de Schroders, herramientas 
internas de datos ESG. El Gestor de inversiones 
evalúa el impacto medioambiental y social de una 
empresa, así como las prácticas de gobernanza, 
utilizando herramientas de sostenibilidad propias. 
Por otra parte, el Gestor de inversiones también 
lleva a cabo su propio estudio y análisis antes de 
decidir si una empresa puede incluirse en el 
Fondo, basándose en su perfil de sostenibilidad 
general. Las herramientas propias serán 
elementos clave para medir cómo las empresas 
incluidas en la cartera cumplen las credenciales 
de sostenibilidad antes mencionadas. 

Las fuentes de información utilizadas para llevar a 
cabo el análisis incluyen la información 
proporcionada por las propias empresas, tales 
como sus informes de sostenibilidad y otro 
material relevante de las mismas, así como las 
herramientas de sostenibilidad propias de 
Schroders y datos de terceros. 

El Gestor de inversiones garantiza que al menos el 
90% de las empresas de la cartera del Fondo se 
califican según los criterios de sostenibilidad. 
Como resultado de la aplicación de los criterios de 
sostenibilidad, al menos el 20% del posible 
universo de inversión del Fondo queda excluido 
de la selección de inversiones. 

A los efectos de esta prueba, el posible universo 
de inversión es el universo central de emisores 
que el Gestor de inversiones puede seleccionar 
para el Fondo antes de la aplicación de los 
criterios de sostenibilidad, de acuerdo con los 
otros límites del Objetivo y política de inversión. 
Este universo está compuesto por valores de 
renta variable y relacionados con la renta variable 
emitidos por empresas europeas. 

Global Climate 
Change Equity 

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es lograr una 
revalorización del capital mediante la 
inversión en valores de renta variable y 

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es lograr una revalorización 
del capital mediante la inversión en valores de 
renta variable y relacionados con la renta variable 



Página 13 de 59 

relacionados con la renta variable de 
sociedades de todo el mundo que, a juicio 
del Gestor de inversiones, se beneficiarán 
de los esfuerzos realizados para reducir 
los efectos del cambio climático mundial o 
adaptarse a ellos. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e 
invierte como mínimo dos terceras partes 
de sus activos en valores de renta variable 
y relacionados con la renta variable de 
sociedades de todo el mundo.  

El Gestor de inversiones considera que las 
empresas que reconocen las amenazas y 
aceptan los desafíos con anticipación, o 
las que forman parte de la solución a los 
problemas relacionados con el cambio 
climático, se beneficiarán en última 
instancia del crecimiento estructural a 
largo plazo subestimado por el mercado. 
Prevemos que estas empresas tendrán un 
mejor rendimiento cuando el mercado 
reconozca estas dinámicas sólidas de 
crecimiento de beneficios. 

El Fondo se gestiona con referencia a 
factores medioambientales, sociales y de 
gobernanza de carácter sustancial. Esto 
significa que cuestiones como el cambio 
climático, la eficiencia ecológica, las 
normas laborales o la composición del 
consejo que podrían afectar al valor de 
una empresa podrán tenerse en cuenta 
en su evaluación. 

El Fondo también podrá invertir hasta un 
tercio de sus activos, directa o 
indirectamente, en otros valores (incluidas 
otras clases de activos), países, regiones, 
sectores o divisas, Fondos de inversión, 
warrants e Inversiones del mercado 
monetario, y mantener efectivo. 

El Fondo podrá utilizar derivados con el 
objetivo de reducir el riesgo o gestionar el 
Fondo de forma más eficaz.  

de sociedades de todo el mundo que, a juicio del 
Gestor de inversiones, se beneficiarán de los 
esfuerzos realizados para reducir los efectos del 
cambio climático mundial o adaptarse a ellos, y 
que cumplan los criterios de sostenibilidad del 
Gestor de inversiones. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e invierte 
como mínimo dos terceras partes de sus activos 
en valores de renta variable y relacionados con la 
renta variable de sociedades de todo el mundo.  

El Fondo mantiene un nivel global de emisiones 
evitadas superior al del índice MSCI World (Net 
TR), según el sistema de clasificación del Gestor 
de inversiones. Para obtener más detalles sobre el 
proceso de inversión utilizado para lograrlo, 
consulte la sección Características del Fondo. 

El Fondo no invierte directamente en 
determinadas actividades, sectores o grupos de 
emisores que superan los límites indicados en la 
sección dedicada a la información sobre 
sostenibilidad del sitio web del Fondo, a la que se 
puede acceder en 
www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc.  

El Fondo invierte en empresas que tienen buenas 
prácticas de gobernanza, según lo determinado 
por los criterios de calificación del Gestor de 
inversiones (consulte la sección Características del 
Fondo para obtener más información).  

El Gestor de inversiones se compromete con las 
empresas en las que invierte el Fondo a abordar 
las áreas de debilidad identificadas en materia de 
sostenibilidad. Para obtener más información 
sobre el enfoque del Gestor de inversiones en 
materia de sostenibilidad y su compromiso con las 
empresas, consulte el sitio web 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategic-
capabilities/sustainability/disclosures. 

El Fondo también podrá invertir hasta un tercio de 
sus activos, directa o indirectamente, en otros 
valores (incluidas otras clases de activos), países, 
regiones, sectores o divisas, Fondos de inversión, 
warrants e inversiones del mercado monetario, y 
mantener efectivo. 

El Fondo podrá utilizar derivados con el objetivo 
de reducir el riesgo o gestionar el Fondo de forma 
más eficaz. 

Criterios de sostenibilidad 

El Gestor de inversiones utiliza criterios de 
sostenibilidad a la hora de seleccionar las 
inversiones para el Fondo. 

Al evaluar la importancia del cambio climático en 
las perspectivas empresariales a largo plazo de 
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una empresa, se evalúa según una serie de 
factores que incluyen, entre otros, los siguientes:  

Si la empresa tiene una exposición directa 
significativa en su sector a las tendencias del 
cambio climático (mitigación —reducción de las 
emisiones de gases de efecto invernadero a 
través de la eficiencia energética, las energías 
renovables y los vehículos más limpios; o 
adaptación —aquellas que se están preparando 
para los impactos del cambio climático, por 
ejemplo, el estrés hídrico, las inundaciones 
costeras, los problemas de salud de la comunidad 
o las interrupciones de la cadena de suministro, 
entre otras cuestiones). 

La proporción de segmentos de negocio que 
están potencialmente expuestos a las tendencias 
del cambio climático. 

Si los gastos de inversión e investigación y 
desarrollo de la empresa están relacionados con 
la transición hacia una economía con menos 
emisiones de carbono. 

Una cartera de productos que tenga en cuenta los 
riesgos físicos y de transición que plantea el 
cambio climático. 

El impacto en la empresa del aumento de los 
costes del carbono en el contexto de su sector y 
su entorno competitivo. 

A continuación, el Gestor de inversiones decidirá, 
caso por caso, si una empresa es elegible para su 
inclusión en el universo de inversión del Fondo, 
basándose en dicha evaluación. Además, el 
análisis ESG del Gestor de inversiones busca 
evaluar la importancia y el impacto de una serie 
de factores ESG en la sostenibilidad del 
crecimiento de los beneficios futuros, así como los 
posibles factores de riesgo que puedan afectar a 
la valoración de una empresa. La decisión del 
Gestor de inversiones se centrará en las 
calificaciones de las áreas que sean más 
relevantes para la actividad específica de esa 
empresa.  

El Gestor de inversiones lleva a cabo su propio 
análisis de la información proporcionada por las 
empresas, incluida la información incluida en los 
informes de sostenibilidad de las empresas y otro 
material relevante de las mismas. La investigación 
obtiene información de una amplia variedad de 
datos corporativos disponibles públicamente y de 
reuniones de empresas, informes de 
intermediarios y resultados de organismos del 
sector, organizaciones de investigación, grupos de 
reflexión, legisladores, consultores, ONG y 
personal académico. La investigación de terceros 
se utiliza con carácter secundario y, por lo 
general, constituye una fuente de 
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cuestionamiento o refrendo de la opinión propia 
del Gestor de inversiones.  

El Gestor de inversiones garantiza que al menos el 
90% de las empresas de la cartera del Fondo se 
califican según los criterios de sostenibilidad. 
Como resultado de la aplicación de los criterios de 
sostenibilidad, al menos el 20% del posible 
universo de inversión del Fondo queda excluido 
de la selección de inversiones.   

A los efectos de esta prueba, el posible universo 
de inversión es el universo central de emisores 
que el Gestor de inversiones puede seleccionar 
para el Fondo antes de la aplicación de los 
criterios de sostenibilidad, de acuerdo con los 
otros límites del Objetivo y política de inversión. 
Este universo está compuesto por valores de 
renta variable y relacionados con la renta variable 
de empresas de todo el mundo. 

Global Credit 
Income 

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es lograr una 
revalorización del capital e ingresos 
mediante la inversión en valores de tipo 
fijo y variable emitidos por gobiernos y 
empresas de todo el mundo. El objetivo 
del Fondo consiste en reducir las pérdidas 
en mercados a la baja. No se puede 
garantizar la reducción de pérdidas. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e 
invierte como mínimo dos terceras partes 
de sus activos en valores de tipo fijo y 
variable con grado de inversión y de alto 
rendimiento, emitidos por gobiernos, 
organismos públicos, emisores 
supranacionales y empresas de todo el 
mundo, incluidos países de mercados 
emergentes.  

El Fondo podrá invertir: 

- más del 50% de sus activos en valores 
con una calificación crediticia por 
debajo de grado de inversión (según 
Standard & Poor’s u otra calificación 
equivalente de otras agencias de 
calificación crediticia en el caso de los 
bonos con calificación y con 
calificaciones implícitas de Schroders 
en el caso de los bonos sin 
calificación); 

- hasta el 20% de sus activos en valores 
respaldados por activos y valores 
respaldados por hipotecas; 

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es lograr una revalorización 
del capital e ingresos mediante la inversión en 
valores de tipo fijo y variable emitidos por 
gobiernos y empresas de todo el mundo. El 
objetivo del Fondo consiste en reducir las 
pérdidas en mercados a la baja. No se puede 
garantizar la reducción de pérdidas. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e invierte 
como mínimo dos terceras partes de sus activos 
en valores de tipo fijo y variable con grado de 
inversión y de alto rendimiento, emitidos por 
gobiernos, organismos públicos, emisores 
supranacionales y empresas de todo el mundo, 
incluidos países de mercados emergentes.  

El Fondo podrá invertir: 

- más del 50% de sus activos en valores con una 
calificación crediticia por debajo de grado de 
inversión (según Standard & Poor’s u otra 
calificación equivalente de otras agencias de 
calificación crediticia en el caso de los bonos 
con calificación y con calificaciones implícitas 
de Schroders en el caso de los bonos sin 
calificación); 

- hasta el 20% de sus activos en valores 
respaldados por activos y valores respaldados 
por hipotecas; 

- hasta el 10% de sus activos en bonos 
convertibles (incluidos los bonos convertibles 
contingentes); y 

- hasta el 10% de sus activos en Fondos de 
inversión de capital variable. 

El objetivo del Gestor de inversiones es mitigar las 
pérdidas diversificando la asignación de activos 
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- hasta el 10% de sus activos en bonos 
convertibles (incluidos los bonos 
convertibles contingentes); y 

- hasta el 10% de sus activos en Fondos 
de inversión de capital variable. 

El objetivo del Gestor de inversiones es 
mitigar las pérdidas diversificando la 
asignación de activos del Fondo lejos de 
las áreas del mercado que se identifican 
con un alto riesgo de rentabilidad 
negativa significativa. 

El Fondo también podrá invertir hasta un 
tercio de sus activos, directa o 
indirectamente, en otros valores (incluidas 
otras clases de activos), países, regiones, 
sectores o divisas, warrants e Inversiones 
del mercado monetario, y mantener 
efectivo. 

El Fondo puede utilizar derivados, a largo 
y corto plazo, con el objetivo de obtener 
beneficios, reducir el riesgo o gestionar el 
Fondo de manera más eficiente. 

del Fondo lejos de las áreas del mercado que se 
identifican con un alto riesgo de rentabilidad 
negativa significativa. 

El Fondo también podrá invertir hasta un tercio de 
sus activos, directa o indirectamente, en otros 
valores (incluidas otras clases de activos), países, 
regiones, sectores o divisas, warrants e 
Inversiones del mercado monetario, y mantener 
efectivo. 

El Fondo puede utilizar derivados, a largo y corto 
plazo, con el objetivo de obtener beneficios, 
reducir el riesgo o gestionar el Fondo de manera 
más eficiente. 

El Fondo mantiene una puntuación en materia de 
sostenibilidad general superior a la del índice 
Bloomberg Barclays Multiverse ex Treasury A+ to 
B- USD Hedged, según el sistema de calificación 
del Gestor de inversiones. Para obtener más 
detalles sobre el proceso de inversión utilizado 
para lograrlo, consulte la sección Características 
del Fondo. 

El Fondo no invierte directamente en 
determinadas actividades, sectores o grupos de 
emisores que superan los límites indicados en la 
sección dedicada a la información sobre 
sostenibilidad del sitio web del Fondo, al que se 
puede acceder en 
www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc. 

Criterios de sostenibilidad  

El Gestor de inversiones utiliza criterios de 
gobernanza y sostenibilidad a la hora de 
seleccionar las inversiones para el Fondo. 

El objetivo de esta estrategia consiste en 
identificar a aquellos emisores que demuestran 
poseer buenas credenciales de sostenibilidad o 
que las están mejorando, así como a aquellos que 
suponen un alto coste para el medio ambiente y la 
sociedad.  Esta práctica conlleva: 

• La exclusión de emisores que el Gestor de 
inversiones considere que tienen actividades 
que son sustancialmente perjudiciales para el 
clima e imponen costes sociales injustificables.  

• La inclusión de emisores que demuestren 
trayectorias de sostenibilidad estables y en 
mejora, y emisores que demuestren una 
buena gobernanza basada en la metodología 
de calificación de sostenibilidad del Gestor de 
inversiones.   

El Gestor de inversiones también podrá colaborar 
con las empresas para fomentar la transparencia, 
la transición hacia una economía circular con 
menor intensidad de emisiones de carbono y un 
comportamiento social responsable que favorezca 
el crecimiento sostenible y la generación de alfa.  

http://www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc
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Las principales fuentes de información utilizadas 
para realizar el análisis son las herramientas e 
investigaciones propias del Gestor de inversiones, 
estudios de terceros, informes de ONG y redes de 
expertos. El Gestor de inversiones también llevará 
a cabo su propio análisis de la información 
disponible públicamente proporcionada por las 
empresas, incluida la información incluida en los 
informes de sostenibilidad de las empresas y otro 
material relevante de las mismas.   

Para obtener más información sobre el enfoque 
del Gestor de inversiones en materia de 
sostenibilidad y su compromiso con las empresas, 
consulte el sitio web 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategic-
capabilities/sustainability/disclosures. 

El Gestor de inversiones se asegura de que al 
menos: 

- el 90% de los valores de tipo fijo o variable y de 
los instrumentos del mercado monetario con 
una calificación crediticia de grado de 
inversión; la deuda soberana emitida por 
países desarrollados, y la renta variable 
emitida por grandes empresas domiciliadas en 
países desarrollados; y 

- el 75% de los valores de tipo fijo o variable y de 
los instrumentos del mercado monetario con 
una calificación crediticia de alto rendimiento; 
la deuda soberana emitida por países 
emergentes, la renta variable emitida por 
empresas de gran tamaño domiciliadas en 
países emergentes, y la renta variable emitida 
por pequeñas y medianas empresas 

en los que invierta la cartera del Fondo se califican 
según los criterios de sostenibilidad. A los efectos 
de esta prueba, se consideran pequeñas 
empresas aquellas cuya capitalización bursátil es 
inferior a 5.000 millones de euros, medianas 
empresas aquellas cuya capitalización está entre 
5.000 y 10.000 millones de euros y grandes 
empresas aquellas que superan los 10.000 
millones de euros. 

Global Credit 
Income Short 
Duration  

Objetivo de inversión 

El Fondo tiene el objetivo de lograr 
ingresos y revalorización del capital 
invirtiendo en valores de tipo fijo y 
variable emitidos por gobiernos y 
sociedades de todo el mundo. El objetivo 
del Fondo es reducir el riesgo de tipos de 
interés (como define la duración) al 
centrarse en valores de tipo fijo y variable 
con una duración inferior a cuatro años. 

Objetivo de inversión 

El Fondo tiene el objetivo de lograr ingresos y 
revalorización del capital invirtiendo en valores de 
tipo fijo y variable emitidos por gobiernos y 
sociedades de todo el mundo. El objetivo del 
Fondo es reducir el riesgo de tipos de interés 
(como define la duración) al centrarse en valores 
de tipo fijo y variable con una duración inferior a 
cuatro años. 
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Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e 
invierte como mínimo dos terceras partes 
de sus activos en valores de tipo fijo y 
variable con grado de inversión y de alto 
rendimiento, emitidos por gobiernos, 
organismos públicos, emisores 
supranacionales y empresas de todo el 
mundo, incluidos países de mercados 
emergentes. La estrategia del Fondo 
tendrá una duración total inferior a cuatro 
años, pero esto no excluye que el Fondo 
invierta en valores con una duración 
superior a cuatro años. El Gestor de 
inversiones considera que la estrategia de 
corta duración debe limitar el nivel 
general de riesgo de tipos de interés. 

El Fondo podrá invertir: 

- más del 50% de sus activos en valores 
con una calificación crediticia por 
debajo de grado de inversión (según 
Standard & Poor’s u otra calificación 
equivalente de otras agencias de 
calificación crediticia en el caso de los 
bonos con calificación y con 
calificaciones implícitas de Schroders 
en el caso de los bonos sin 
calificación); 

- hasta el 20% de sus activos en valores 
respaldados por activos y valores 
respaldados por hipotecas; 

- hasta el 10% de sus activos en bonos 
convertibles (incluidos los bonos 
convertibles contingentes); y 

- hasta el 10% de sus activos en Fondos 
de inversión de capital variable. 

El Gestor de inversiones también trata de 
reducir las pérdidas a través de la 
diversificación de la asignación de activos 
del Fondo lejos de las áreas del mercado 
identificadas como de alto riesgo de 
rentabilidad negativa importante o riesgo 
de principal. 

El Fondo también podrá invertir hasta un 
tercio de sus activos, directa o 
indirectamente, en otros valores (incluidas 
otras clases de activos), países, regiones, 
sectores o divisas, warrants e Inversiones 
del mercado monetario, y mantener 
efectivo. 

El Fondo puede utilizar derivados, a largo 
y corto plazo, con el objetivo de obtener 
beneficios, reducir el riesgo o gestionar el 
Fondo de manera más eficiente. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e invierte 
como mínimo dos terceras partes de sus activos 
en valores de tipo fijo y variable con grado de 
inversión y de alto rendimiento, emitidos por 
gobiernos, organismos públicos, emisores 
supranacionales y empresas de todo el mundo, 
incluidos países de mercados emergentes. La 
estrategia del Fondo tendrá una duración total 
inferior a cuatro años, pero esto no excluye que el 
Fondo invierta en valores con una duración 
superior a cuatro años. El Gestor de inversiones 
considera que la estrategia de corta duración 
debe limitar el nivel general de riesgo de tipos de 
interés. 

El Fondo podrá invertir: 

- más del 50% de sus activos en valores con una 
calificación crediticia por debajo de grado de 
inversión (según Standard & Poor’s u otra 
calificación equivalente de otras agencias de 
calificación crediticia en el caso de los bonos 
con calificación y con calificaciones implícitas 
de Schroders en el caso de los bonos sin 
calificación); 

- hasta el 20% de sus activos en valores 
respaldados por activos y valores respaldados 
por hipotecas; 

- hasta el 10% de sus activos en bonos 
convertibles (incluidos los bonos convertibles 
contingentes); y 

- hasta el 10% de sus activos en Fondos de 
inversión de capital variable. 

El Gestor de inversiones también trata de reducir 
las pérdidas a través de la diversificación de la 
asignación de activos del Fondo lejos de las áreas 
del mercado identificadas como de alto riesgo de 
rentabilidad negativa importante o riesgo de 
principal. 

El Fondo también podrá invertir hasta un tercio de 
sus activos, directa o indirectamente, en otros 
valores (incluidas otras clases de activos), países, 
regiones, sectores o divisas, warrants e 
Inversiones del mercado monetario, y mantener 
efectivo. 

El Fondo puede utilizar derivados, a largo y corto 
plazo, con el objetivo de obtener beneficios, 
reducir el riesgo o gestionar el Fondo de manera 
más eficiente. 

El Fondo mantiene una puntuación en materia de 
sostenibilidad general superior a la del índice 
Bloomberg Barclays Multiverse 1-5 year TR ex-
Treasury A+ to B- EUR hedged, según el sistema 
de calificación del Gestor de inversiones. Para 
obtener más detalles sobre el proceso de 



Página 19 de 59 

inversión utilizado para lograrlo, consulte la 
sección Características del Fondo. 

El Fondo no invierte directamente en 
determinadas actividades, sectores o grupos de 
emisores que figuran en el sitio web 
www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc. 

Criterios de sostenibilidad 

El Gestor de inversiones utiliza criterios de 
gobernanza y sostenibilidad a la hora de 
seleccionar las inversiones para el Fondo.   

El objetivo de esta estrategia consiste en 
identificar a aquellos emisores que demuestran 
poseer buenas credenciales de sostenibilidad o 
que las están mejorando, así como a aquellos que 
suponen un alto coste para el medio ambiente y la 
sociedad.  Esta práctica conlleva: 

• La exclusión de emisores que el Gestor de 
inversiones considere que tienen actividades 
que son sustancialmente perjudiciales para el 
clima e imponen costes sociales injustificables.  

• La inclusión de emisores que demuestren 
trayectorias de sostenibilidad estables y en 
mejora, y emisores que demuestren una 
buena gobernanza basada en la metodología 
de calificación de sostenibilidad del Gestor de 
inversiones.   

El Gestor de inversiones también podrá colaborar 
con las empresas para fomentar la transparencia, 
la transición hacia una economía circular con 
menor intensidad de emisiones de carbono y un 
comportamiento social responsable que favorezca 
el crecimiento sostenible y la generación de alfa.  

Las principales fuentes de información utilizadas 
para realizar el análisis son las herramientas e 
investigaciones propias del Gestor de inversiones, 
estudios de terceros, informes de ONG y redes de 
expertos. El Gestor de inversiones también llevará 
a cabo su propio análisis de la información 
disponible públicamente proporcionada por las 
empresas, incluida la información incluida en los 
informes de sostenibilidad de las empresas y otro 
material relevante de las mismas.  

Para obtener más información sobre el enfoque 
del Gestor de inversiones en materia de 
sostenibilidad y su compromiso con las empresas, 
consulte el sitio web 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategic-
capabilities/sustainability/disclosures. 

El Gestor de inversiones se asegura de que al 
menos: 

- el 90% de los valores de tipo fijo o variable e 
instrumentos del mercado monetario con una 
calificación crediticia de grado de inversión; la 
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deuda soberana emitida por países 
desarrollados, y la renta variable emitida por 
grandes empresas domiciliadas en países 
desarrollados; y 

- el 75% de los valores de tipo fijo o variable e 
instrumentos del mercado monetario con una 
calificación crediticia de alto rendimiento; la 
deuda soberana emitida por países 
emergentes; la renta variable emitida por 
grandes empresas domiciliadas en países 
emergentes, y la renta variable emitida por 
pequeñas y medianas empresas 

en los que invierta la cartera del Fondo se califican 
según los criterios de sostenibilidad. A los efectos 
de esta prueba, se consideran pequeñas 
empresas aquellas cuya capitalización bursátil es 
inferior a 5.000 millones de euros, medianas 
empresas aquellas cuya capitalización está entre 
5.000 y 10.000 millones de euros y grandes 
empresas aquellas que superan los 10.000 
millones de euros. 

Global 
Sustainable 
Convertible Bond 

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es lograr una 
revalorización del capital mediante la 
inversión en valores convertibles emitidos 
por empresas de todo el mundo que 
cumplan con los criterios de sostenibilidad 
del Gestor de inversiones. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e 
invierte como mínimo dos terceras partes 
de sus activos en una gama diversificada 
de valores convertibles emitidos por 
empresas de todo el mundo. El Fondo 
podrá invertir en valores de renta variable 
y relacionados con la renta variable de 
sociedades de todo el mundo.  

Los bonos convertibles son normalmente 
bonos corporativos que pueden 
convertirse en renta variable a un precio 
determinado. Por lo tanto, el gestor 
considera que los inversores pueden 
ganar exposición a los mercados de renta 
variable mundiales con los beneficios 
defensivos y las características menos 
volátiles de una inversión en bonos. 

El Fondo puede invertir más del 50% de 
sus activos en valores con una calificación 
crediticia por debajo de grado de 
inversión (según Standard & Poor’s u otra 
calificación equivalente de otras agencias 
de calificación crediticia en el caso de los 
bonos con calificación y con calificaciones 

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es lograr una revalorización 
del capital mediante la inversión en valores 
convertibles emitidos por empresas de todo el 
mundo que cumplan con los criterios de 
sostenibilidad del Gestor de inversiones. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e invierte 
como mínimo dos terceras partes de sus activos 
en una gama diversificada de valores convertibles 
emitidos por empresas de todo el mundo. El 
Fondo podrá invertir en valores de renta variable 
y relacionados con la renta variable de sociedades 
de todo el mundo.  

Los bonos convertibles son normalmente bonos 
corporativos que pueden convertirse en renta 
variable a un precio determinado. Por lo tanto, el 
Gestor de inversiones considera que los 
inversores pueden ganar exposición a los 
mercados de renta variable mundiales con los 
beneficios defensivos y las características menos 
volátiles de una inversión en bonos. 

El Fondo puede invertir más del 50% de sus 
activos en valores con una calificación crediticia 
por debajo de grado de inversión (según Standard 
& Poor’s u otra calificación equivalente de otras 
agencias de calificación crediticia en el caso de los 
bonos con calificación y con calificaciones 
implícitas de Schroders en el caso de los bonos sin 
calificación). 

El Fondo mantiene una puntuación en materia de 
sostenibilidad general superior a la del índice 
Thomson Reuters Global, según el sistema de 
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implícitas de Schroders en el caso de los 
bonos sin calificación). 

El Fondo se gestiona con referencia a 
factores medioambientales, sociales y de 
gobernanza de carácter sustancial. Esto 
significa que cuestiones como el cambio 
climático, la eficiencia ecológica, las 
normas laborales o la composición del 
consejo que podrían afectar al valor de 
una empresa podrán tenerse en cuenta 
en su evaluación. 

El Fondo también podrá invertir hasta un 
tercio de sus activos, directa o 
indirectamente, en otros valores (incluidas 
otras clases de activos), países, regiones, 
sectores o divisas, Fondos de inversión, 
warrants e Inversiones del mercado 
monetario, y mantener efectivo. 

El Fondo puede utilizar derivados con el 
objetivo de obtener beneficios, reducir el 
riesgo o gestionar el Fondo de forma más 
eficiente.  

calificación del Gestor de inversiones. Para 
obtener más detalles sobre el proceso de 
inversión utilizado para lograrlo, consulte la 
sección Características del Fondo. 

El Fondo no invierte directamente en 
determinadas actividades, sectores o grupos de 
emisores que superan los límites indicados en la 
sección dedicada a la información sobre 
sostenibilidad del sitio web del Fondo, a la que se 
puede acceder en 
www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc. 

El Fondo invierte en empresas que tienen buenas 
prácticas de gobernanza, según lo determinado 
por los criterios de calificación del Gestor de 
inversiones (consulte la sección Características del 
Fondo para obtener más información).  

El Gestor de inversiones se compromete con las 
empresas en las que invierte el Fondo a abordar 
las áreas de debilidad identificadas en materia de 
sostenibilidad. Para obtener más información 
sobre el enfoque del Gestor de inversiones en 
materia de sostenibilidad y su compromiso con las 
empresas, consulte el sitio web 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategic-
capabilities/sustainability/disclosures. 

El Fondo también podrá invertir hasta un tercio de 
sus activos, directa o indirectamente, en otros 
valores (incluidas otras clases de activos), países, 
regiones, sectores o divisas, Fondos de inversión, 
warrants e Inversiones del mercado monetario, y 
mantener efectivo. 

El Fondo puede utilizar derivados con el objetivo 
de obtener beneficios, reducir el riesgo o 
gestionar el Fondo de forma más eficiente.  

Criterios de sostenibilidad 

El Gestor de inversiones utiliza criterios de 
sostenibilidad a la hora de seleccionar las 
inversiones para el Fondo. 

El Gestor de inversiones aplica un enfoque “mejor 
en su clase” – una empresa recibe una calificación 
basada en una serie de criterios ESG utilizando 
una herramienta propia.  

Se excluye el 20% de las empresas con la 
puntuación más baja.  

Las tenencias del Fondo se asignarán 
principalmente a empresas con puntuaciones ESG 
dentro de los quintiles del 60% al 100%, a menos 
que haya razones de peso para incluir empresas 
que queden fuera de dichos quintiles. Las 
características de sostenibilidad de una empresa 
también pueden influir en el tamaño de las 
posiciones del Fondo. 



Página 22 de 59 

Las medidas anteriores tienen por objeto 
garantizar que la cartera del Fondo tenga una 
puntuación global en materia de ESG superior al 
50% en todo momento.  

Las fuentes de información utilizadas para llevar a 
cabo el análisis incluyen la información 
proporcionada por las propias empresas, tales 
como sus informes de sostenibilidad y otro 
material relevante de las mismas, así como las 
herramientas de sostenibilidad propias de 
Schroders y datos de terceros. 

El Gestor de inversiones garantiza que al menos el 
90% de las empresas de la cartera del Fondo se 
califican según los criterios de sostenibilidad. 
Como resultado de la aplicación de los criterios de 
sostenibilidad, al menos el 20% del posible 
universo de inversión del Fondo queda excluido 
de la selección de inversiones. 

A los efectos de esta prueba, el posible universo 
de inversión es el universo central de emisores 
que el Gestor de inversiones puede seleccionar 
para el Fondo antes de la aplicación de los 
criterios de sostenibilidad, de acuerdo con los 
otros límites del Objetivo y política de inversión. 
Este universo se compone de valores convertibles 
emitidos por empresas de todo el mundo. Sin 
embargo, el universo (solo a los efectos de esta 
prueba) no incluirá la deuda emitida por emisores 
públicos o cuasi-públicos. 

Global Multi 
Credit 

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es lograr una 
revalorización del capital superior a la del 
índice Bloomberg Barclays Multiverse (TR) 
ex Treasury A+ to B- USD Hedged, una vez 
deducidas las comisiones, durante un 
periodo de tres a cinco años, mediante la 
inversión en valores de tipo fijo y variable. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e 
invierte como mínimo dos terceras partes 
de sus activos en valores de tipo fijo y 
variable con una calificación crediticia 
igual o inferior a grado de inversión 
(según Standard & Poor’s u otra 
calificación equivalente de otras agencias 
de calificación crediticia) emitidos por 
gobiernos, organismos gubernamentales, 
emisores supranacionales y empresas de 
todo el mundo, incluidos los mercados 
emergentes.  

El Fondo podrá invertir: 

- más del 50% de sus activos en valores 
con una calificación crediticia por 
debajo de grado de inversión (según 

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es lograr una revalorización 
del capital superior a la del índice Bloomberg 
Barclays Multiverse (TR) ex Treasury A+ to B- USD 
Hedged, una vez deducidas las comisiones, 
durante un periodo de tres a cinco años, 
mediante la inversión en valores de tipo fijo y 
variable. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e invierte 
como mínimo dos terceras partes de sus activos 
en valores de tipo fijo y variable con una 
calificación crediticia igual o inferior a grado de 
inversión (según Standard & Poor’s u otra 
calificación equivalente de otras agencias de 
calificación crediticia) emitidos por gobiernos, 
organismos gubernamentales, emisores 
supranacionales y empresas de todo el mundo, 
incluidos los mercados emergentes.  

El Fondo podrá invertir: 

- más del 50% de sus activos en valores con una 
calificación crediticia por debajo de grado de 
inversión (según Standard & Poor’s u otra 
calificación equivalente de otras agencias de 
calificación crediticia en el caso de los bonos 
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Standard & Poor’s u otra calificación 
equivalente de otras agencias de 
calificación crediticia en el caso de los 
bonos con calificación y con 
calificaciones implícitas de Schroders 
en el caso de los bonos sin 
calificación); 

- hasta un 20% de sus activos en valores 
respaldados por activos y valores 
respaldados por hipotecas; y 

- hasta el 30% de sus activos en bonos 
convertibles, incluido hasta un 10% de 
sus activos en bonos convertibles 
contingentes (CoCo). 

El Fondo también podrá invertir hasta un 
tercio de sus activos, directa o 
indirectamente, en otros valores (incluidas 
otras clases de activos), países, regiones, 
sectores o divisas, Fondos de inversión, 
warrants e Inversiones del mercado 
monetario, y mantener efectivo. 

El Fondo también podrá invertir en 
derivados para adquirir exposición larga y 
corta a los activos subyacentes de dichos 
derivados. El Fondo puede utilizar 
derivados con el objetivo de obtener 
beneficios, reducir el riesgo o gestionar el 
Fondo de forma más eficiente. 

con calificación y con calificaciones implícitas 
de Schroders en el caso de los bonos sin 
calificación); 

- hasta un 20% de sus activos en valores 
respaldados por activos y valores respaldados 
por hipotecas; y 

- hasta el 30% de sus activos en bonos 
convertibles, incluido hasta un 10% de sus 
activos en bonos convertibles contingentes 
(CoCo). 

El Fondo también podrá invertir hasta un tercio de 
sus activos, directa o indirectamente, en otros 
valores (incluidas otras clases de activos), países, 
regiones, sectores o divisas, Fondos de inversión, 
warrants e Inversiones del mercado monetario, y 
mantener efectivo. 

El Fondo también podrá invertir en derivados para 
adquirir exposición larga y corta a los activos 
subyacentes de dichos derivados. El Fondo puede 
utilizar derivados con el objetivo de obtener 
beneficios, reducir el riesgo o gestionar el Fondo 
de forma más eficiente. 

El Fondo mantiene una puntuación en materia de 
sostenibilidad general superior a la del índice 
Bloomberg Barclays Multiverse (TR) ex Treasury 
A+ to B- index, USD Hedged, según el sistema de 
calificación del Gestor de inversiones. Para 
obtener más detalles sobre el proceso de 
inversión utilizado para lograrlo, consulte la 
sección Características del Fondo. 

El Fondo no invierte directamente en 
determinadas actividades, sectores o grupos de 
emisores que figuran en el sitio web 
www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc. 

Criterios de sostenibilidad 

El Gestor de inversiones utiliza criterios de 
gobernanza y sostenibilidad a la hora de 
seleccionar las inversiones para el Fondo.   

El objetivo de esta estrategia consiste en 
identificar a aquellos emisores que demuestran 
poseer buenas credenciales de sostenibilidad o 
que las están mejorando, así como a aquellos que 
suponen un alto coste para el medio ambiente y la 
sociedad.  Esta práctica conlleva: 

• La exclusión de emisores que el Gestor de 
inversiones considere que tienen actividades 
que son sustancialmente perjudiciales para el 
clima e imponen costes sociales injustificables.  

• La inclusión de emisores que demuestren 
trayectorias de sostenibilidad estables y en 
mejora, y emisores que demuestren una 
buena gobernanza basada en la metodología 
de calificación de sostenibilidad del Gestor de 
inversiones.   

http://www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc
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El Gestor de inversiones también podrá colaborar 
con las empresas para fomentar la transparencia, 
la transición hacia una economía circular con 
menor intensidad de emisiones de carbono y un 
comportamiento social responsable que favorezca 
el crecimiento sostenible y la generación de alfa.  

Las principales fuentes de información utilizadas 
para realizar el análisis son las herramientas e 
investigaciones propias del Gestor de inversiones, 
estudios de terceros, informes de ONG y redes de 
expertos. El Gestor de inversiones también llevará 
a cabo su propio análisis de la información 
disponible públicamente proporcionada por las 
empresas, incluida la información incluida en los 
informes de sostenibilidad de las empresas y otro 
material relevante de las mismas. 

Para obtener más información sobre el enfoque 
del Gestor de inversiones en materia de 
sostenibilidad y su compromiso con las empresas, 
consulte el sitio web 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategic-
capabilities/sustainability/disclosures. 

El Gestor de inversiones se asegura de que al 
menos: 

- el 90% de los valores de tipo fijo o variable e 
instrumentos del mercado monetario con una 
calificación crediticia de grado de inversión; la 
deuda soberana emitida por países 
desarrollados, y la renta variable emitida por 
grandes empresas domiciliadas en países 
desarrollados; y 

- el 75% de los valores de tipo fijo o variable e 
instrumentos del mercado monetario con una 
calificación crediticia de alto rendimiento; la 
deuda soberana emitida por países 
emergentes; la renta variable emitida por 
grandes empresas domiciliadas en países 
emergentes, y la renta variable emitida por 
pequeñas y medianas empresas 

en los que invierta la cartera del Fondo se califican 
según los criterios de sostenibilidad. A los efectos 
de esta prueba, se consideran pequeñas 
empresas aquellas cuya capitalización bursátil es 
inferior a 5.000 millones de euros, medianas 
empresas aquellas cuya capitalización está entre 
5.000 y 10.000 millones de euros y grandes 
empresas aquellas que superan los 10.000 
millones de euros. 

Global 
Sustainable 
Growth 

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es lograr una 
revalorización del capital mediante la 
inversión en valores de renta variable y 
relacionados con la renta variable de 
sociedades de todo el mundo que 

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es lograr una revalorización 
del capital mediante la inversión en valores de 
renta variable y relacionados con la renta variable 
de sociedades de todo el mundo que cumplan con 
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cumplan con los criterios de sostenibilidad 
del Gestor de inversiones. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e 
invierte como mínimo dos terceras partes 
de sus activos en valores de renta variable 
y relacionados con la renta variable de 
sociedades de todo el mundo.  

El Gestor de inversiones considera que las 
empresas que muestran características de 
sostenibilidad positivas, como las que 
gestionan sus actividades comerciales a 
largo plazo, las que reconocen sus 
responsabilidades ante sus clientes, 
empleados y proveedores y las que 
respetan el medio ambiente, están en una 
mejor posición para mantener su 
rentabilidad y crecimiento a largo plazo. 
Además, el Gestor de inversiones 
considera que, si se combina con otros 
indicadores de crecimiento, esto puede 
resultar en un mayor crecimiento de las 
ganancias, algo que habitualmente es 
subestimado por el mercado. 

El Fondo se gestiona con referencia a 
factores medioambientales, sociales y de 
gobernanza de carácter sustancial. Esto 
significa que cuestiones como el cambio 
climático, la eficiencia ecológica, las 
normas laborales o la composición del 
consejo que podrían afectar al valor de 
una empresa podrán tenerse en cuenta 
en su evaluación. 

El Fondo también podrá invertir hasta un 
tercio de sus activos, directa o 
indirectamente, en otros valores (incluidas 
otras clases de activos), países, regiones, 
sectores o divisas, Fondos de inversión, 
warrants e Inversiones del mercado 
monetario, y mantener efectivo. 

El Fondo podrá utilizar derivados con el 
objetivo de reducir el riesgo o gestionar el 
Fondo de forma más eficaz.  

los criterios de sostenibilidad del Gestor de 
inversiones. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e invierte 
como mínimo dos terceras partes de sus activos 
en valores de renta variable y relacionados con la 
renta variable de sociedades de todo el mundo.  

El Fondo mantiene una puntuación en materia de 
sostenibilidad general superior a la del índice 
MSCI AC World (Net TR), según el sistema de 
calificación del Gestor de inversiones. Para 
obtener más detalles sobre el proceso de 
inversión utilizado para lograrlo, consulte la 
sección Características del Fondo. El Fondo no 
invierte directamente en determinadas 
actividades, sectores o grupos de emisores que 
superan los límites indicados en la sección 
dedicada a la información sobre sostenibilidad del 
sitio web del Fondo, a la que se puede acceder en 
www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc. 

El Fondo invierte en empresas que tienen buenas 
prácticas de gobernanza, según lo determinado 
por los criterios de calificación del Gestor de 
inversiones (consulte la sección Características del 
Fondo para obtener más información).  

El Gestor de inversiones se compromete con las 
empresas en las que invierte el Fondo a abordar 
las áreas de debilidad identificadas en materia de 
sostenibilidad. Para obtener más información 
sobre el enfoque del Gestor de inversiones en 
materia de sostenibilidad y su compromiso con las 
empresas, consulte el sitio web 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategic-
capabilities/sustainability/disclosures. 

El Fondo también podrá invertir hasta un tercio de 
sus activos, directa o indirectamente, en otros 
valores (incluidas otras clases de activos), países, 
regiones, sectores o divisas, Fondos de inversión, 
warrants e Inversiones del mercado monetario, y 
mantener efectivo. 

El Fondo podrá utilizar derivados con el objetivo 
de reducir el riesgo o gestionar el Fondo de forma 
más eficaz.  

Criterios de sostenibilidad 

El Gestor de inversiones utiliza criterios de 
sostenibilidad a la hora de seleccionar las 
inversiones para el Fondo.  

Las empresas se evalúan y califican en función de 
una serie de cuestiones que abarcan aspectos 
como el respeto al medio ambiente, el trato justo 
y equitativo de los empleados, proveedores y 
clientes, la ciudadanía corporativa, la asignación 
de capital y la gobernanza.  
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El Gestor de inversiones decidirá, caso por caso, si 
una sociedad es elegible para su inclusión en el 
universo de inversión, teniendo en cuenta estas 
calificaciones. Si bien todas las empresas se 
evalúan con respecto a todas las cuestiones, la 
decisión del Gestor de inversiones se centrará en 
aquellas áreas que sean más relevantes para la 
actividad concreta de esa empresa. En estas 
áreas, la empresa debería ser generalmente 
valorada como mínimo como “fuerte” para ser 
aceptada en el universo de inversión. La 
elegibilidad de cada empresa en la cartera del 
Fondo se revisa como mínimo una vez al año.  

Las principales fuentes de información utilizadas 
para realizar el análisis son las herramientas de 
sostenibilidad propias de Schroders, la 
investigación de terceros, los datos no 
convencionales obtenidos por nuestra Data 
Insights Unit, los informes de las ONG y las redes 
de expertos. El Gestor de inversiones también 
analiza los informes de sostenibilidad de la 
empresa y otras declaraciones, que pueden 
complementarse con la participación directa con 
la empresa durante el proceso de evaluación. 

El Gestor de inversiones garantiza que al menos el 
90% de las empresas de la cartera del Fondo se 
califican según los criterios de sostenibilidad. 
Como resultado de la aplicación de los criterios de 
sostenibilidad, al menos el 20% del posible 
universo de inversión del Fondo queda excluido 
de la selección de inversiones. 

A los efectos de esta prueba, el posible universo 
de inversión es el universo central de emisores 
que el Gestor de inversiones puede seleccionar 
para el Fondo antes de la aplicación de los 
criterios de sostenibilidad, de acuerdo con los 
otros límites del Objetivo y política de inversión. 
Este universo está compuesto por valores de 
renta variable y relacionados con la renta variable 
de empresas de todo el mundo. 

Japanese Equity Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es lograr una 
revalorización del capital superior a la del 
índice Tokyo Stock Exchange 1st Section 
(TOPIX) (TR), una vez deducidas las 
comisiones, durante un periodo de tres a 
cinco años, mediante la inversión en 
valores de renta variable y relacionados 
con la renta variable de sociedades 
japonesas. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e 
invierte como mínimo dos terceras partes 
de sus activos en valores de renta variable 

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es lograr una revalorización 
del capital superior a la del índice Tokyo Stock 
Exchange 1st Section (TOPIX) (TR), una vez 
deducidas las comisiones, durante un periodo de 
tres a cinco años, mediante la inversión en valores 
de renta variable y relacionados con la renta 
variable de sociedades japonesas. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e invierte 
como mínimo dos terceras partes de sus activos 
en valores de renta variable y relacionados con la 
renta variable de sociedades japonesas. 

El Fondo también podrá invertir hasta un tercio de 
sus activos, directa o indirectamente, en otros 
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y relacionados con la renta variable de 
sociedades japonesas. 

El Fondo también podrá invertir hasta un 
tercio de sus activos, directa o 
indirectamente, en otros valores (incluidas 
otras clases de activos), países, regiones, 
sectores o divisas, Fondos de inversión, 
warrants e Inversiones del mercado 
monetario, y mantener efectivo. 

El Fondo puede utilizar derivados con el 
objetivo de obtener beneficios, reducir el 
riesgo o gestionar el Fondo de forma más 
eficiente.  

valores (incluidas otras clases de activos), países, 
regiones, sectores o divisas, Fondos de inversión, 
warrants e Inversiones del mercado monetario, y 
mantener efectivo. 

El Fondo puede utilizar derivados con el objetivo 
de obtener beneficios, reducir el riesgo o 
gestionar el Fondo de forma más eficiente.  

El Fondo mantiene una puntuación en materia de 
sostenibilidad general superior a la del índice 
Tokyo Stock Exchange 1st Section index (TOPIX) 
(Net TR), según el sistema de calificación del 
Gestor de inversiones. Para obtener más detalles 
sobre el proceso de inversión utilizado para 
lograrlo, consulte la sección Características del 
Fondo. 

El Fondo no invierte directamente en 
determinadas actividades, sectores o grupos de 
emisores que superan los límites indicados en la 
sección dedicada a la información sobre 
sostenibilidad del sitio web del Fondo, al que se 
puede acceder en 
www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc. 

Criterios de sostenibilidad 

El Gestor de inversiones utiliza criterios de 
gobernanza y sostenibilidad a la hora de 
seleccionar las inversiones para el Fondo. El 
universo de inversión se evalúa utilizando una 
serie de herramientas propias, así como servicios 
de calificación externos. 

El Gestor de inversiones realiza la diligencia 
debida en todas las posibles inversiones, 
incluyendo reuniones con la dirección, y evalúa el 
perfil de gobernanza, medioambiental y social de 
la empresa a través de una serie de factores. Este 
proceso se apoya en el análisis cuantitativo 
proporcionado por las herramientas de 
sostenibilidad propias de Schroders, que son 
elementos clave para evaluar cómo las 
inversiones existentes y posibles para la cartera 
cumplen los criterios de sostenibilidad del Fondo. 
En algunos casos, las empresas que no cumplen 
nuestros criterios de sostenibilidad pueden seguir 
siendo elegibles para la inversión si, como 
resultado de un análisis propio y de un 
compromiso continuo con la dirección, el Gestor 
de inversiones considera que la empresa cumplirá 
nuestros criterios de sostenibilidad en un plazo de 
tiempo razonable. 

Para que una empresa sea elegible para ser 
incluida en el Fondo, se requiere que muestre un 
compromiso con sus grupos de interés, incluidos 
los clientes, los empleados, los proveedores, los 
partícipes y los reguladores. El Fondo selecciona 
empresas cuyos negocios muestran una buena 

http://www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc
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gobernanza y procuran tratar a sus grupos de 
interés de forma equitativa. 

Para obtener más información sobre el enfoque 
del Gestor de inversiones en materia de 
sostenibilidad y su compromiso con las empresas, 
consulte el sitio web 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategic-
capabilities/sustainability/disclosures. 

El Gestor de inversiones se asegura de que al 
menos: 

- el 90% de la renta variable emitida por 
empresas de gran tamaño domiciliadas en 
países desarrollados; los valores de tipo fijo o 
variable e instrumentos del mercado 
monetario con una calificación crediticia de 
grado de inversión, y la deuda soberana 
emitida por países desarrollados; y 

- el 75% de la renta variable emitida por 
empresas de gran tamaño domiciliadas en 
países emergentes; la renta variable emitida 
por pequeñas y medianas empresas; los 
valores de tipo fijo o variable e instrumentos 
del mercado monetario con una calificación 
crediticia de alto rendimiento, y la deuda 
soberana emitida por países emergentes 

en los que invierta la cartera del Fondo se califican 
según los criterios de sostenibilidad. A los efectos 
de esta prueba, se consideran pequeñas 
empresas aquellas cuya capitalización bursátil es 
inferior a 5.000 millones de euros, medianas 
empresas aquellas cuya capitalización está entre 
5.000 y 10.000 millones de euros y grandes 
empresas aquellas que superan los 10.000 
millones de euros. 

QEP Global ESG Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es proporcionar una 
revalorización del capital y unos ingresos 
superiores a los del índice MSCI AC World 
(Net TR), una vez deducidas las 
comisiones, en un periodo de tres a cinco 
años, mediante la inversión en renta 
variable y valores relacionados con la 
renta variable de sociedades de todo el 
mundo. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e 
invierte como mínimo dos terceras partes 
de sus activos en una cartera diversificada 
de renta variable y valores relacionados 
con la renta variable de sociedades de 
todo el mundo.  

El Fondo se centra en sociedades que 
presentan determinadas características 

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es proporcionar una 
revalorización del capital y unos ingresos 
superiores a los del índice MSCI AC World (Net TR), 
una vez deducidas las comisiones, en un periodo 
de tres a cinco años, mediante la inversión en 
renta variable y valores relacionados con la renta 
variable de sociedades de todo el mundo que 
cumplan los criterios de sostenibilidad del Gestor 
de inversiones. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e invierte 
como mínimo dos terceras partes de sus activos 
en una cartera diversificada de renta variable y 
valores relacionados con la renta variable de 
sociedades de todo el mundo.  

El Fondo se centra en sociedades que presentan 
determinadas características de “Valor” y/o 
“Calidad”. El Valor se determina observando 

http://www.schroders.com/en/lu/private-investor/strategic-capabilities/sustainability/disclosures
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de “Valor” y/o “Calidad”. El Valor se 
determina observando ciertos 
indicadores, como los flujos de efectivo, 
los dividendos y los beneficios, con el fin 
de identificar valores que, a juicio del 
Gestor de inversiones, estén 
infravalorados por el mercado. Asimismo, 
la Calidad se evalúa observando otra serie 
de indicadores, como la rentabilidad, la 
estabilidad, la solidez financiera y la 
gobernanza de una empresa. También se 
valorarán las sociedades en función de su 
impacto medioambiental y social, así 
como por la solidez de su gobernanza 
empresarial. 

El Fondo se gestiona con referencia a 
factores medioambientales, sociales y de 
gobernanza de carácter sustancial. Esto 
significa que cuestiones como el cambio 
climático, la eficiencia ecológica, las 
normas laborales o la composición del 
consejo que podrían afectar al valor de 
una empresa podrán tenerse en cuenta 
en su evaluación. 

El Fondo también podrá invertir hasta un 
tercio de sus activos, directa o 
indirectamente, en otros valores (incluidas 
otras clases de activos), países, regiones, 
sectores o divisas, Fondos de inversión, 
warrants e Inversiones del mercado 
monetario, y mantener efectivo. 

El Fondo podrá utilizar derivados con el 
objetivo de reducir el riesgo o gestionar el 
Fondo de forma más eficaz.  

ciertos indicadores, como los flujos de efectivo, los 
dividendos y los beneficios, con el fin de 
identificar valores que, a juicio del Gestor de 
inversiones, estén infravalorados por el mercado. 
Asimismo, la Calidad se evalúa observando otra 
serie de indicadores, como la rentabilidad, la 
estabilidad, la solidez financiera y la gobernanza 
de una empresa. 

El Fondo mantiene una puntuación en materia de 
sostenibilidad general superior a la del índice 
MSCI AC World (Net TR), según el sistema de 
calificación del Gestor de inversiones. Para 
obtener más detalles sobre el proceso de 
inversión utilizado para lograrlo, consulte la 
sección Características del Fondo. 

El Fondo no invierte directamente en 
determinadas actividades, sectores o grupos de 
emisores que superan los límites indicados en la 
sección dedicada a la información sobre 
sostenibilidad del sitio web del Fondo, a la que se 
puede acceder en 
www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc. El 
Fondo invierte en empresas que tienen buenas 
prácticas de gobernanza, según lo determinado 
por los criterios de calificación del Gestor de 
inversiones (consulte la sección Características del 
Fondo para obtener más información).  

El Gestor de inversiones se compromete con las 
empresas en las que invierte el Fondo a abordar 
las áreas de debilidad identificadas en materia de 
sostenibilidad. Para obtener más información 
sobre el enfoque del Gestor de inversiones en 
materia de sostenibilidad y su compromiso con las 
empresas, consulte el sitio web 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategic-
capabilities/sustainability/disclosures. 

El Fondo también podrá invertir hasta un tercio de 
sus activos, directa o indirectamente, en otros 
valores (incluidas otras clases de activos), países, 
regiones, sectores o divisas, Fondos de inversión, 
warrants e Inversiones del mercado monetario, y 
mantener efectivo. 

El Fondo podrá utilizar derivados con el objetivo 
de reducir el riesgo o gestionar el Fondo de forma 
más eficaz.  

Criterios de sostenibilidad 

El Gestor de inversiones utiliza criterios de 
sostenibilidad a la hora de seleccionar las 
inversiones para el Fondo.  

Las empresas del universo de inversión se evalúan 
en función de su perfil de gobernanza, 
medioambiental y social, en una amplia gama de 
medidas subyacentes. A continuación, el Gestor 
de inversiones decidirá si una empresa es elegible 
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para su inclusión en el Fondo, en función de su 
perfil de sostenibilidad. Las características de 
sostenibilidad de una empresa también pueden 
influir en el tamaño de las posiciones del Fondo.  

En el ámbito de la gobernanza, los criterios 
evaluados incluyen el riesgo para los partícipes, la 
supervisión del negocio, el riesgo contable y la 
política de dividendos. Las consideraciones 
medioambientales incluyen los riesgos 
relacionados con el cambio climático junto con el 
impacto medioambiental en su conjunto y las 
oportunidades. Los criterios sociales contemplan 
áreas como el compromiso empresarial, la 
seguridad, el bienestar de los empleados, la 
gestión de la cadena de suministro y la privacidad 
de los datos.  

Entre las principales fuentes de información se 
encuentran los datos contables fundamentales, 
las herramientas de sostenibilidad propias de 
Schroders y los datos ESG de terceros. 

El Gestor de inversiones garantiza que al menos el 
90% de las empresas de la cartera del Fondo se 
califican según los criterios de sostenibilidad. 
Como resultado de la aplicación de los criterios de 
sostenibilidad, al menos el 20% del posible 
universo de inversión del Fondo queda excluido 
de la selección de inversiones. 

A los efectos de esta prueba, el posible universo 
de inversión es el universo central de emisores 
que el Gestor de inversiones puede seleccionar 
para el Fondo antes de la aplicación de los 
criterios de sostenibilidad, de acuerdo con los 
otros límites del Objetivo y política de inversión. 
Este universo está compuesto por valores de 
renta variable y relacionados con la renta variable 
de empresas de todo el mundo. 

QEP Global ESG ex 
Fossil Fuels 

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es lograr una 
revalorización del capital superior a la del 
MSCI AC World ex Energy (Net TR), una 
vez deducidas las comisiones, durante un 
periodo de tres a cinco años, mediante la 
inversión en valores de renta variable y 
relacionados con la renta variable de 
sociedades de todo el mundo, excluyendo 
las empresas que obtienen ingresos de 
los combustibles fósiles y las empresas 
con reservas de combustibles fósiles. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e 
invierte como mínimo dos terceras partes 
de sus activos en una cartera diversificada 
de renta variable y valores relacionados 
con la renta variable de sociedades de 
todo el mundo, excluyendo las empresas 

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es lograr una revalorización 
del capital superior a la del MSCI AC World ex 
Energy (Net TR), una vez deducidas las 
comisiones, durante un periodo de tres a cinco 
años, mediante la inversión en valores de renta 
variable y relacionados con la renta variable de 
sociedades de todo el mundo que cumplan los 
criterios de sostenibilidad del Gestor de 
inversiones, excluyendo las empresas que 
obtienen ingresos de los combustibles fósiles y las 
empresas con reservas de combustibles fósiles. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e invierte 
como mínimo dos terceras partes de sus activos 
en una cartera diversificada de renta variable y 
valores relacionados con la renta variable de 
sociedades de todo el mundo, excluyendo las 
empresas que obtienen ingresos de los 
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que obtienen ingresos de los 
combustibles fósiles (incluyendo pero no 
limitándose a la producción, el 
refinamiento y el transporte de 
combustibles fósiles) y las empresas con 
reservas de combustibles fósiles. 

El Fondo se centra en sociedades que 
presentan determinadas características 
de “Valor” y/o “Calidad”. El Valor se 
determina observando ciertos 
indicadores, como los flujos de efectivo, 
los dividendos y los beneficios, con el fin 
de identificar valores que, a juicio del 
Gestor de inversiones, estén 
infravalorados por el mercado. Asimismo, 
la Calidad se evalúa observando otra serie 
de indicadores, como la rentabilidad, la 
estabilidad, la solidez financiera y la 
gobernanza de una empresa. 

El Fondo se gestiona con referencia a 
factores medioambientales, sociales y de 
gobernanza de carácter sustancial. Esto 
significa que cuestiones como el cambio 
climático, la eficiencia ecológica, las 
normas laborales o la composición del 
consejo que podrían afectar al valor de 
una empresa podrán tenerse en cuenta 
en su evaluación. 

El Fondo también podrá invertir hasta un 
tercio de sus activos, directa o 
indirectamente, en otros valores (incluidas 
otras clases de activos), países, regiones, 
sectores o divisas, Fondos de inversión, 
warrants e Inversiones del mercado 
monetario, y mantener efectivo. 

El Fondo puede utilizar derivados con el 
objetivo de obtener beneficios, reducir el 
riesgo o gestionar el Fondo de forma más 
eficiente.  

combustibles fósiles (incluyendo pero no 
limitándose a la producción, el refinamiento y el 
transporte de combustibles fósiles y la generación 
de energía) y las empresas con reservas de 
combustibles fósiles. 

El Fondo se centra en sociedades que presentan 
determinadas características de “Valor” y/o 
“Calidad”. El Valor se determina observando 
ciertos indicadores, como los flujos de efectivo, los 
dividendos y los beneficios, con el fin de 
identificar valores que, a juicio del Gestor de 
inversiones, estén infravalorados por el mercado. 
Asimismo, la Calidad se evalúa observando otra 
serie de indicadores, como la rentabilidad, la 
estabilidad, la solidez financiera y la gobernanza 
de una empresa. 

El Fondo mantiene una puntuación en materia de 
sostenibilidad general superior a la del índice 
MSCI AC World ex Energy (Net TR), según el 
sistema de calificación del Gestor de inversiones. 
Para obtener más detalles sobre el proceso de 
inversión utilizado para lograrlo, consulte la 
sección Características del Fondo. 

El Fondo no invierte directamente en 
determinadas actividades, sectores o grupos de 
emisores que superan los límites indicados en la 
sección dedicada a la información sobre 
sostenibilidad del sitio web del Fondo, al que se 
puede acceder en 
www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc, 
incluidas aquellas empresas que obtienen 
ingresos de los combustibles fósiles. 

El Fondo invierte en empresas que tienen buenas 
prácticas de gobernanza, según lo determinado 
por los criterios de calificación del Gestor de 
inversiones (consulte la sección Características del 
Fondo para obtener más información). 

El Gestor de inversiones se compromete con las 
empresas en las que invierte el Fondo a abordar 
las áreas de debilidad identificadas en materia de 
sostenibilidad. Para obtener más información 
sobre el enfoque del Gestor de inversiones en 
materia de sostenibilidad y su compromiso con las 
empresas, consulte el sitio web 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategic-
capabilities/sustainability/disclosures. 

El Fondo también podrá invertir hasta un tercio de 
sus activos, directa o indirectamente, en otros 
valores (incluidas otras clases de activos), países, 
regiones, sectores o divisas, Fondos de inversión, 
warrants e Inversiones del mercado monetario, y 
mantener efectivo. 
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El Fondo puede utilizar derivados con el objetivo 
de obtener beneficios, reducir el riesgo o 
gestionar el Fondo de forma más eficiente.  

Criterios de sostenibilidad 

El Gestor de inversiones utiliza criterios de 
sostenibilidad a la hora de seleccionar las 
inversiones para el Fondo. 

Las empresas del universo de inversión se evalúan 
en función de su perfil de gobernanza, 
medioambiental y social, en una amplia gama de 
medidas subyacentes. A continuación, el Gestor 
de inversiones decidirá si una empresa es elegible 
para su inclusión en el Fondo, en función de su 
perfil de sostenibilidad. Las características de 
sostenibilidad de una empresa también pueden 
influir en el tamaño de las posiciones del Fondo.  

En el ámbito de la gobernanza, los criterios 
evaluados incluyen el riesgo para los partícipes, la 
supervisión del negocio, el riesgo contable y la 
política de dividendos. Las consideraciones 
medioambientales incluyen los riesgos 
relacionados con el cambio climático junto con el 
impacto medioambiental en su conjunto y las 
oportunidades. Los criterios sociales contemplan 
áreas como el compromiso empresarial, la 
seguridad, el bienestar de los empleados, la 
gestión de la cadena de suministro y la privacidad 
de los datos.  

Entre las principales fuentes de información se 
encuentran los datos contables fundamentales, 
las herramientas de sostenibilidad propias de 
Schroders y los datos ESG de terceros. 

El Gestor de inversiones garantiza que al menos el 
90% de las empresas de la cartera del Fondo se 
califican según los criterios de sostenibilidad. 
Como resultado de la aplicación de los criterios de 
sostenibilidad, al menos el 20% del posible 
universo de inversión del Fondo queda excluido 
de la selección de inversiones. 

A los efectos de esta prueba, el posible universo 
de inversión es el universo central de emisores 
que el Gestor de inversiones puede seleccionar 
para el Fondo antes de la aplicación de los 
criterios de sostenibilidad, de acuerdo con los 
otros límites del Objetivo y política de inversión. 
Este universo está compuesto por valores de 
renta variable y relacionados con la renta variable 
de empresas de todo el mundo. 

QEP Global Core Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es lograr una 
revalorización del capital e ingresos 
superiores a los del índice MSCI World 
(Net TR), una vez deducidas las 
comisiones, durante un periodo de tres a 

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es lograr una revalorización 
del capital e ingresos superiores a los del índice 
MSCI World (Net TR), una vez deducidas las 
comisiones, durante un periodo de tres a cinco 
años, mediante la inversión en valores de renta 
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cinco años, mediante la inversión en 
valores de renta variable y relacionados 
con la renta variable de sociedades de 
todo el mundo. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e 
invierte como mínimo dos terceras partes 
de sus activos en una cartera diversificada 
de renta variable y valores relacionados 
con la renta variable de sociedades de 
todo el mundo.  

La ponderación del Fondo en un único 
país, región o sector se situará 
normalmente en el 3% del índice objetivo, 
mientras que la ponderación de cada 
valor se situará normalmente en el 0,75% 
del índice de referencia. 

El Fondo se centra en sociedades que 
presentan determinadas características 
de “Valor” y/o “Calidad”. El Valor se 
determina observando ciertos 
indicadores, como los flujos de efectivo, 
los dividendos y los beneficios, con el fin 
de identificar valores que, a juicio del 
Gestor de inversiones, estén 
infravalorados por el mercado. Asimismo, 
la Calidad se evalúa observando otra serie 
de indicadores, como la rentabilidad, la 
estabilidad, la solidez financiera y la 
gobernanza de una empresa. 

El Fondo se gestiona con referencia a 
factores medioambientales, sociales y de 
gobernanza de carácter sustancial. Esto 
significa que cuestiones como el cambio 
climático, la eficiencia ecológica, las 
normas laborales o la composición del 
consejo que podrían afectar al valor de 
una empresa podrán tenerse en cuenta 
en su evaluación. 

El Fondo también podrá invertir hasta un 
tercio de sus activos, directa o 
indirectamente, en otros valores (incluidas 
otras clases de activos), países, regiones, 
sectores o divisas, Fondos de inversión, 
warrants e Inversiones del mercado 
monetario, y mantener efectivo. 

El Fondo podrá utilizar derivados con el 
objetivo de reducir el riesgo o gestionar el 
Fondo de forma más eficaz. 

variable y relacionados con la renta variable de 
sociedades de todo el mundo. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e invierte 
como mínimo dos terceras partes de sus activos 
en una cartera diversificada de renta variable y 
valores relacionados con la renta variable de 
sociedades de todo el mundo.  

La ponderación del Fondo en un único país, 
región o sector se situará normalmente en el 3% 
del índice objetivo, mientras que la ponderación 
de cada valor se situará normalmente en el 0,75% 
del índice de referencia. 

El Fondo se centra en sociedades que presentan 
determinadas características de “Valor” y/o 
“Calidad”. El Valor se determina observando 
ciertos indicadores, como los flujos de efectivo, los 
dividendos y los beneficios, con el fin de 
identificar valores que, a juicio del Gestor de 
inversiones, estén infravalorados por el mercado. 
Asimismo, la Calidad se evalúa observando otra 
serie de indicadores, como la rentabilidad, la 
estabilidad, la solidez financiera y la gobernanza 
de una empresa. 

El Fondo también podrá invertir hasta un tercio de 
sus activos, directa o indirectamente, en otros 
valores (incluidas otras clases de activos), países, 
regiones, sectores o divisas, Fondos de inversión, 
warrants e Inversiones del mercado monetario, y 
mantener efectivo. 

El Fondo podrá utilizar derivados con el objetivo 
de reducir el riesgo o gestionar el Fondo de forma 
más eficaz. 

El Fondo mantiene una puntuación en materia de 
sostenibilidad general superior a la del índice 
MSCI World (Net TR), según el sistema de 
calificación del Gestor de inversiones. Para 
obtener más detalles sobre el proceso de 
inversión utilizado para lograrlo, consulte la 
sección Características del Fondo. 

Criterios de sostenibilidad 

El Gestor de inversiones utiliza criterios de 
gobernanza y sostenibilidad a la hora de 
seleccionar las inversiones para el Fondo. Las 
empresas del universo de inversión se evalúan en 
función de su perfil de gobernanza, 
medioambiental y social, en una amplia gama de 
medidas subyacentes. El Gestor de inversiones 
tendrá en cuenta una evaluación del perfil de 
sostenibilidad de las empresas a la hora de 
determinar el tamaño de las posiciones dentro de 
la cartera.  

En el ámbito de la gobernanza, los criterios 
evaluados incluyen el riesgo para los partícipes, la 
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supervisión del negocio, el riesgo contable y la 
política de dividendos. Las consideraciones 
medioambientales incluyen los riesgos 
relacionados con el cambio climático junto con el 
impacto medioambiental en su conjunto y las 
oportunidades. Los criterios sociales contemplan 
áreas como el compromiso empresarial, la 
seguridad, el bienestar de los empleados, la 
gestión de la cadena de suministro y la privacidad 
de los datos.  

Entre las principales fuentes de información se 
encuentran los datos contables fundamentales, 
las herramientas de sostenibilidad propias de 
Schroders y los datos ESG de terceros. 

Para obtener más información sobre el enfoque 
del Gestor de inversiones en materia de 
sostenibilidad y su compromiso con las empresas, 
consulte el sitio web 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategic-
capabilities/sustainability/disclosures. 

El Gestor de inversiones se asegura de que al 
menos: 

- el 90% de la renta variable emitida por 
empresas de gran tamaño domiciliadas en 
países desarrollados; los valores de tipo fijo o 
variable e instrumentos del mercado 
monetario con una calificación crediticia de 
grado de inversión, y la deuda soberana 
emitida por países desarrollados; y 

- el 75% de la renta variable emitida por 
empresas de gran tamaño domiciliadas en 
países emergentes; la renta variable emitida 
por pequeñas y medianas empresas; los 
valores de tipo fijo o variable e instrumentos 
del mercado monetario con una calificación 
crediticia de alto rendimiento, y la deuda 
soberana emitida por países emergentes 

en los que invierta la cartera del Fondo se califican 
según los criterios de sostenibilidad. A los efectos 
de esta prueba, se consideran pequeñas 
empresas aquellas cuya capitalización bursátil es 
inferior a 5.000 millones de euros, medianas 
empresas aquellas cuya capitalización está entre 
5.000 y 10.000 millones de euros y grandes 
empresas aquellas que superan los 10.000 
millones de euros. 

QEP Global 
Quality 

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es proporcionar una 
revalorización del capital y unos ingresos 
superiores a los del índice MSCI AC World 
(Net TR), una vez deducidas las 
comisiones, en un periodo de tres a cinco 
años, mediante la inversión en renta 
variable y valores relacionados con la 

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es proporcionar una 
revalorización del capital y unos ingresos 
superiores a los del índice MSCI AC World (Net TR), 
una vez deducidas las comisiones, en un periodo 
de tres a cinco años, mediante la inversión en 
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renta variable de sociedades de todo el 
mundo. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e 
invierte como mínimo dos terceras partes 
de sus activos en una cartera diversificada 
de renta variable y valores relacionados 
con la renta variable de sociedades de 
todo el mundo.  

El Fondo se centra en sociedades que 
presentan determinadas características 
de “Calidad”. La Calidad se evalúa 
observando otra serie de indicadores, 
como la rentabilidad, la estabilidad, la 
solidez financiera y la gobernanza de una 
empresa. 

El Fondo se gestiona con referencia a 
factores medioambientales, sociales y de 
gobernanza de carácter sustancial. Esto 
significa que cuestiones como el cambio 
climático, la eficiencia ecológica, las 
normas laborales o la composición del 
consejo que podrían afectar al valor de 
una empresa podrán tenerse en cuenta 
en su evaluación. 

El Fondo también podrá invertir hasta un 
tercio de sus activos, directa o 
indirectamente, en otros valores (incluidas 
otras clases de activos), países, regiones, 
sectores o divisas, Fondos de inversión, 
warrants e Inversiones del mercado 
monetario, y mantener efectivo. 

El Fondo podrá utilizar derivados con el 
objetivo de reducir el riesgo o gestionar el 
Fondo de forma más eficaz. 

renta variable y valores relacionados con la renta 
variable de sociedades de todo el mundo. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e invierte 
como mínimo dos terceras partes de sus activos 
en una cartera diversificada de renta variable y 
valores relacionados con la renta variable de 
sociedades de todo el mundo.  

El Fondo se centra en sociedades que presentan 
determinadas características de “Calidad”. La 
Calidad se evalúa observando otra serie de 
indicadores, como la rentabilidad, la estabilidad, 
la solidez financiera y la gobernanza de una 
empresa. 

El Fondo también podrá invertir hasta un tercio de 
sus activos, directa o indirectamente, en otros 
valores (incluidas otras clases de activos), países, 
regiones, sectores o divisas, Fondos de inversión, 
warrants e Inversiones del mercado monetario, y 
mantener efectivo. 

El Fondo podrá utilizar derivados con el objetivo 
de reducir el riesgo o gestionar el Fondo de forma 
más eficaz. 

El Fondo mantiene una puntuación en materia de 
sostenibilidad general superior a la del índice 
MSCI AC World (Net TR), según el sistema de 
calificación del Gestor de inversiones. Para 
obtener más detalles sobre el proceso de 
inversión utilizado para lograrlo, consulte la 
sección Características del Fondo. 

Criterios de sostenibilidad 

El Gestor de inversiones utiliza criterios de 
gobernanza y sostenibilidad a la hora de 
seleccionar las inversiones para el Fondo. Las 
empresas del universo de inversión se evalúan en 
función de su perfil de gobernanza, 
medioambiental y social, en una amplia gama de 
medidas subyacentes. El Gestor de inversiones 
tendrá en cuenta una evaluación del perfil de 
sostenibilidad de las empresas a la hora de 
determinar el tamaño de las posiciones dentro de 
la cartera.  

En el ámbito de la gobernanza, los criterios 
evaluados incluyen el riesgo para los partícipes, la 
supervisión del negocio, el riesgo contable y la 
política de dividendos. Las consideraciones 
medioambientales incluyen los riesgos 
relacionados con el cambio climático junto con el 
impacto medioambiental en su conjunto y las 
oportunidades. Los criterios sociales contemplan 
áreas como el compromiso empresarial, la 
seguridad, el bienestar de los empleados, la 
gestión de la cadena de suministro y la privacidad 
de los datos.  
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Entre las principales fuentes de información se 
encuentran los datos contables fundamentales, 
las herramientas de sostenibilidad propias de 
Schroders y los datos ESG de terceros. 

Para obtener más información sobre el enfoque 
del Gestor de inversiones en materia de 
sostenibilidad y su compromiso con las empresas, 
consulte el sitio web 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategic-
capabilities/sustainability/disclosures. 

El Gestor de inversiones se asegura de que al 
menos: 

- el 90% de la renta variable emitida por 
empresas de gran tamaño domiciliadas en 
países desarrollados; los valores de tipo fijo o 
variable e instrumentos del mercado 
monetario con una calificación crediticia de 
grado de inversión, y la deuda soberana 
emitida por países desarrollados; y 

- el 75% de la renta variable emitida por 
empresas de gran tamaño domiciliadas en 
países emergentes; la renta variable emitida 
por pequeñas y medianas empresas; los 
valores de tipo fijo o variable e instrumentos 
del mercado monetario con una calificación 
crediticia de alto rendimiento, y la deuda 
soberana emitida por países emergentes 

en los que invierta la cartera del Fondo se califican 
según los criterios de sostenibilidad. A los efectos 
de esta prueba, se consideran pequeñas 
empresas aquellas cuya capitalización bursátil es 
inferior a 5.000 millones de euros, medianas 
empresas aquellas cuya capitalización está entre 
5.000 y 10.000 millones de euros y grandes 
empresas aquellas que superan los 10.000 
millones de euros. 

Sustainable EURO 
Credit  

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es lograr una 
revalorización del capital y unos ingresos 
superiores a los del índice ICE Bank of 
America Merrill Lynch Euro Corporate, 
una vez deducidas las comisiones, 
durante un periodo de tres a cinco años, 
mediante la inversión en valores de tipo 
fijo y variable denominados en euros y 
emitidos por sociedades de todo el 
mundo. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e 
invierte como mínimo dos terceras partes 
de sus activos en valores de tipo fijo y 
variable denominados o con cobertura en 
euros emitidos por empresas y otros 

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es lograr una revalorización 
del capital y unos ingresos superiores a los del 
índice ICE Bank of America Merrill Lynch Euro 
Corporate, una vez deducidas las comisiones, 
durante un periodo de tres a cinco años, 
mediante la inversión en valores de tipo fijo y 
variable denominados en euros y emitidos por 
sociedades de todo el mundo, que cumplan los 
criterios de sostenibilidad del Gestor de 
inversiones. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e invierte 
como mínimo dos terceras partes de sus activos 
en valores de tipo fijo y variable denominados o 
con cobertura en euros emitidos por empresas y 
otros emisores de bonos no soberanos, 
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emisores de bonos no soberanos, 
gobiernos, organismos públicos y 
emisores supranacionales de todo el 
mundo. 

El Gestor de inversiones considera que las 
empresas que muestran características de 
sostenibilidad positivas, como las que 
gestionan sus actividades comerciales a 
largo plazo, las que reconocen sus 
responsabilidades ante sus clientes, 
empleados y proveedores y las que 
respetan el medio ambiente, están en una 
mejor posición para mantener su 
rentabilidad y crecimiento a largo plazo. 

El Fondo aplica un filtro para excluir del 
universo de inversión a aquellos emisores 
que generan ingresos sustanciales 
procedentes de determinados productos 
y servicios que se considera que tienen un 
efecto negativo sobre el medio ambiente 
y la sociedad. 

El Fondo se gestiona con referencia a 
factores medioambientales, sociales y de 
gobernanza de carácter sustancial. Esto 
significa que cuestiones como el cambio 
climático, la eficiencia ecológica, las 
normas laborales o la composición del 
consejo que podrían afectar al valor de 
una empresa podrán tenerse en cuenta 
en su evaluación. 

En cuanto al análisis de valores, el Fondo 
compara a los emisores en el contexto de 
sus homólogos de sectores y países. El 
Fondo también adopta un enfoque 
prospectivo, combinando sostenibilidad e 
investigación financiera con el 
compromiso de los emisores de bonos de 
identificar las características de 
sostenibilidad que mejoran y se 
deterioran, y de fomentar la mejora de las 
mismas. 

El Fondo podrá invertir: 

- hasta el 30% de sus activos en valores 
con una calificación crediticia por 
debajo de grado de inversión (según 
Standard & Poor’s u otra calificación 
equivalente de otras agencias de 
calificación crediticia en el caso de los 
bonos con calificación y con 
calificaciones implícitas de Schroders 
en el caso de los bonos sin 
calificación); 

- hasta el 20% de sus activos en deuda 
pública soberana; 

gobiernos, organismos públicos y emisores 
supranacionales de todo el mundo. 

En cuanto al análisis de valores, el Fondo compara 
a los emisores en el contexto de sus homólogos 
de sectores y países. 

El Fondo mantiene una puntuación de 
sostenibilidad general superior a la del índice 
ICE Bank of America Merrill Lynch Euro Corporate, 
según el sistema de calificación del Gestor de 
inversiones. Para obtener más detalles sobre el 
proceso de inversión utilizado para lograrlo, 
consulte la sección Características del Fondo. 

El Fondo invierte al menos el 10% de sus activos 
en bonos verdes, sociales y/o sostenibles (para 
más información al respecto, consulte la sección 
de Características del Fondo).  

El Fondo no invierte directamente en 
determinadas actividades, sectores o grupos de 
emisores que superan los límites indicados en la 
sección dedicada a la información sobre 
sostenibilidad del sitio web del Fondo, a la que se 
puede acceder en 
www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc. 

El Fondo invierte en empresas que tienen buenas 
prácticas de gobernanza, según lo determinado 
por los criterios de calificación del Gestor de 
inversiones (consulte la sección Características del 
Fondo para obtener más información).  

El Gestor de inversiones se compromete con las 
empresas en las que invierte el Fondo a abordar 
las áreas de debilidad identificadas en materia de 
sostenibilidad. Para obtener más información 
sobre el enfoque del Gestor de inversiones en 
materia de sostenibilidad y su compromiso con las 
empresas, consulte el sitio web 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategic-
capabilities/sustainability/disclosures. 

El Fondo podrá invertir: 

- hasta el 30% de sus activos en valores con una 
calificación crediticia por debajo de grado de 
inversión (según Standard & Poor’s u otra 
calificación equivalente de otras agencias de 
calificación crediticia en el caso de los bonos 
con calificación y con calificaciones implícitas 
de Schroders en el caso de los bonos sin 
calificación); 

- hasta el 20% de sus activos en deuda pública 
soberana; 

- hasta un 20% de sus activos en valores 
respaldados por activos y valores respaldados 
por hipotecas; y 
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- hasta un 20% de sus activos en valores 
respaldados por activos y valores 
respaldados por hipotecas; y 

- hasta el 20% de sus activos en bonos 
convertibles, incluido hasta un 10% de 
sus activos en bonos convertibles 
contingentes. 

El Fondo también podrá invertir hasta un 
tercio de sus activos, directa o 
indirectamente, en otros valores (incluidas 
otras clases de activos), países, regiones, 
sectores o divisas, Fondos de inversión, 
warrants e Inversiones del mercado 
monetario, y mantener efectivo. 

El Fondo puede utilizar derivados con el 
objetivo de obtener beneficios, reducir el 
riesgo o gestionar el Fondo de forma más 
eficiente. 

- hasta el 20% de sus activos en bonos 
convertibles, incluido hasta un 10% de sus 
activos en bonos convertibles contingentes. 

El Fondo también podrá invertir hasta un tercio de 
sus activos, directa o indirectamente, en otros 
valores (incluidas otras clases de activos), países, 
regiones, sectores o divisas, Fondos de inversión, 
warrants e Inversiones del mercado monetario, y 
mantener efectivo. 

El Fondo puede utilizar derivados con el objetivo 
de obtener beneficios, reducir el riesgo o 
gestionar el Fondo de forma más eficiente. 

Criterios de sostenibilidad 

El Gestor de inversiones utiliza criterios de 
sostenibilidad a la hora de seleccionar las 
inversiones para el Fondo. 

La estrategia aplica filtros con el fin de combinar 
las mejores empresas de su clase con inversiones 
en emisores que demuestren unas credenciales 
en materia de sostenibilidad favorables o en 
proceso de mejora. Esto se consigue mediante:   

• La exclusión de emisores que el Gestor de 
inversiones considere que tienen actividades 
que son destructivas para el medio ambiente, 
socialmente costosas, que violan los derechos 
humanos y/o que han demostrado una 
conducta inapropiada de carácter grave.  

• La inclusión de emisores que demuestren 
trayectorias de sostenibilidad estables y en 
mejora con respecto a sus homólogos del 
sector. En el marco del proceso de selección, el 
Gestor de inversiones también evalúa el 
compromiso de las empresas con temas 
sostenibles como la financiación responsable, 
la gestión de residuos, la mitigación del 
cambio climático, la educación, la salud y el 
bienestar, y el embalaje circular.  

La selección de bonos verdes, sociales y 
sostenibles requiere evaluar la sostenibilidad 
general del emisor, analizar el uso de sus ingresos 
y el impacto previsto en los objetivos del bono. Un 
bono verde es un valor de tipo fijo o flotante que 
financia un objetivo medioambiental. Un bono 
social es un valor de tipo fijo o flotante que 
financia un objetivo social. Un bono sostenible es 
un valor de tipo fijo o flotante que financia tanto 
objetivos medioambientales como sociales. 

El Gestor de inversiones también podrá colaborar 
con las empresas para fomentar la transparencia, 
la transición hacia una economía circular con 
menor intensidad de emisiones de carbono y un 
comportamiento social responsable que favorezca 
el crecimiento sostenible y la generación de alfa.  
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Las principales fuentes de información empleadas 
para realizar el análisis son las herramientas e 
investigaciones de sostenibilidad propias de 
Schroders, así como la investigación de terceros, 
los informes de las ONG y las redes de expertos 
del Gestor de inversiones. El Gestor de inversiones 
efectúa su propio análisis de la información que 
faciliten las empresas, incluida la información de 
sus informes de sostenibilidad y otros materiales 
pertinentes de las mismas. 

El Gestor de inversiones garantiza que al menos el 
90% de las empresas de la cartera del Fondo se 
califican según los criterios de sostenibilidad. 
Como resultado de la aplicación de los criterios de 
sostenibilidad, al menos el 20% del posible 
universo de inversión del Fondo queda excluido 
de la selección de inversiones. 

A los efectos de esta prueba, el posible universo 
de inversión es el universo central de emisores 
que el Gestor de inversiones puede seleccionar 
para el Fondo antes de la aplicación de los 
criterios de sostenibilidad, de acuerdo con los 
otros límites del Objetivo y política de inversión. 
Este universo está formado por valores de tipo fijo 
y variable denominados en varias divisas y 
emitidos por empresas de todo el mundo. El 
universo (solo a los efectos de esta prueba) no 
incluirá los valores de tipo fijo o variable emitidos 
por emisores públicos o cuasi-públicos. 

Sustainable 
European Market 
Neutral 

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es proporcionar una 
rentabilidad positiva, una vez deducidas 
las comisiones, durante un periodo de 
tres años, mediante la inversión en 
valores de renta variable y relacionados 
con la renta variable de sociedades 
europeas que cumplan los criterios de 
sostenibilidad del Gestor de inversiones. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e 
invierte como mínimo dos terceras partes 
de sus activos en valores de renta variable 
y relacionados con la renta variable de 
sociedades europeas. El Fondo podrá 
(excepcionalmente) mantener hasta un 
100% de sus activos en efectivo o 
Inversiones del mercado monetario. Dicho 
periodo se limitará a un máximo de 
seis meses (de lo contrario, el Fondo se 
liquidará). Durante el mismo, el Fondo no 
entrará en el ámbito de aplicación del 
Reglamento sobre fondos del mercado 
monetario (RFMM). 

El Fondo adopta una estrategia neutra en 
el mercado que tiene como objetivo 

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es proporcionar una 
rentabilidad positiva, una vez deducidas las 
comisiones, durante un periodo de tres años, 
mediante la inversión en valores de renta variable 
y relacionados con la renta variable de sociedades 
europeas que cumplan los criterios de 
sostenibilidad del Gestor de inversiones. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e invierte 
como mínimo dos terceras partes de sus activos 
en valores de renta variable y relacionados con la 
renta variable de sociedades europeas. El Fondo 
podrá (excepcionalmente) mantener hasta un 
100% de sus activos en efectivo o Inversiones del 
mercado monetario. Dicho periodo se limitará a 
un máximo de seis meses (de lo contrario, el 
Fondo se liquidará). Durante el mismo, el Fondo 
no entrará en el ámbito de aplicación del 
Reglamento sobre fondos del mercado monetario 
(RFMM). 

El Fondo adopta una estrategia neutra en el 
mercado que tiene como objetivo generar 
rendimientos que no estén estrechamente 
correlacionados con los rendimientos de los 
mercados de renta variable europeos. 
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generar rendimientos que no estén 
estrechamente correlacionados con los 
rendimientos de los mercados de renta 
variable europeos. 

El Gestor de inversiones considera que las 
sociedades que muestran características 
de sostenibilidad positivas, como las que 
gestionan sus actividades comerciales a 
largo plazo, las que reconocen sus 
responsabilidades ante sus clientes, 
empleados y proveedores y las que 
respetan el medio ambiente, están en una 
mejor posición para mantener su 
rentabilidad y crecimiento a largo plazo. El 
Gestor de inversiones trata de integrar en 
su propia valoración el impacto de las 
actividades de una empresa en la 
sociedad y la calidad de la relación con sus 
grupos de interés. 

El Fondo se gestiona con referencia a 
factores medioambientales, sociales y de 
gobernanza de carácter sustancial. Esto 
significa que cuestiones como el cambio 
climático, la eficiencia ecológica, las 
normas laborales o la composición del 
consejo que podrían afectar al valor de 
una empresa podrán tenerse en cuenta 
en su evaluación. 

El Fondo también podrá invertir hasta un 
tercio de sus activos, directa o 
indirectamente, en otros valores (incluidas 
otras clases de activos), países, regiones, 
sectores o divisas, Fondos de inversión y 
warrants. 

El Fondo puede utilizar derivados, a largo 
y corto plazo, con el objetivo de obtener 
beneficios, reducir el riesgo o gestionar el 
Fondo de manera más eficiente. En caso 
de que el Fondo utilice contratos por 
diferencias, el subyacente consistirá en 
instrumentos en los que el Fondo puede 
invertir de conformidad con su Objetivo y 
política de inversión. Los contratos por 
diferencias pueden utilizarse para obtener 
exposición larga y corta o para cubrir la 
exposición en valores de renta variable y 
relacionados con la renta variable. La 
exposición bruta de contratos por 
diferencias no será superior al 250% y se 
espera que se mantenga entre el 0% y el 
230% del Valor liquidativo. En 
determinadas circunstancias, esta 
proporción puede ser superior. 

El Fondo mantiene una puntuación absoluta 
positiva en materia de sostenibilidad, según el 
sistema de calificación del Gestor de inversiones. 
Para obtener más detalles sobre el proceso de 
inversión utilizado para lograrlo, consulte la 
sección Características del Fondo.  

El Fondo no invierte directamente en 
determinadas actividades, sectores o grupos de 
emisores que superan los límites indicados en la 
sección dedicada a la información sobre 
sostenibilidad del sitio web del Fondo, a la que se 
puede acceder en 
www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc. 

El Fondo invierte en empresas que tienen buenas 
prácticas de gobernanza, según lo determinado 
por los criterios de calificación del Gestor de 
inversiones (consulte la sección Características del 
Fondo para obtener más información). 

El Gestor de inversiones se compromete con las 
empresas en las que invierte el Fondo a abordar 
las áreas de debilidad identificadas en materia de 
sostenibilidad. Para obtener más información 
sobre el enfoque del Gestor de inversiones en 
materia de sostenibilidad y su compromiso con las 
empresas, consulte el sitio web 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategic-
capabilities/sustainability/disclosures. 

El Fondo también podrá invertir hasta un tercio de 
sus activos, directa o indirectamente, en otros 
valores (incluidas otras clases de activos), países, 
regiones, sectores o divisas, Fondos de inversión y 
warrants. 

El Fondo puede utilizar derivados, a largo y corto 
plazo, con el objetivo de obtener beneficios, 
reducir el riesgo o gestionar el Fondo de manera 
más eficiente. En caso de que el Fondo utilice 
contratos por diferencias, el subyacente consistirá 
en instrumentos en los que el Fondo puede 
invertir de conformidad con su Objetivo y política 
de inversión. Los contratos por diferencias 
pueden utilizarse para obtener exposición larga y 
corta o para cubrir la exposición en valores de 
renta variable y relacionados con la renta variable. 
La exposición bruta de contratos por diferencias 
no será superior al 250% y se espera que se 
mantenga entre el 0% y el 230% del Valor 
liquidativo. En determinadas circunstancias, esta 
proporción puede ser superior. 

El Gestor de inversiones solo utilizará derivados 
(incluidas posiciones cortas) de forma que se 
respeten los criterios de sostenibilidad del Fondo 
(para más información al respecto, consulte la 
sección de Características del Fondo).  

Criterios de sostenibilidad 
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El Gestor de inversiones utiliza criterios de 
sostenibilidad a la hora de seleccionar las 
inversiones para el Fondo.  

El Gestor de inversiones pretende tomar 
posiciones largas en empresas con un efecto 
positivo en la sociedad o que demuestren un 
comportamiento corporativo “mejor de su clase”, 
así como posiciones cortas en empresas con un 
efecto negativo en la sociedad o que demuestren 
un comportamiento corporativo deficiente.  

El comportamiento corporativo se evalúa en 
función de la relación de la empresa con sus 
grupos de interés principales, en concreto, 
empleados, reguladores, clientes, proveedores y 
comunidades locales. Esto se combina con una 
evaluación del efecto medioambiental, la calidad 
de la gestión y la gobernanza. El efecto en la 
sociedad se evalúa mediante una herramienta 
propia que califica el comportamiento general de 
la empresa con respecto a cuestiones de 
sostenibilidad. Este análisis proporciona al Gestor 
de inversiones un marco para analizar el perfil de 
sostenibilidad general de la empresa, así como 
para identificar aquellas empresas con unos altos 
estándares de comportamiento corporativo y un 
efecto positivo en la sociedad con respecto a sus 
homólogos.  

Asimismo, el Gestor de inversiones trata de 
garantizar que la cartera presente bajas 
emisiones de carbono mediante la evaluación de 
las emisiones de carbono y de los niveles de 
intensidad de carbono de los emisores. 

Las principales aportaciones de datos del proceso 
de inversión proceden de investigaciones 
fundamentales ascendentes internas, las 
herramientas de sostenibilidad propias de 
Schroders y la investigación en materia de ESG de 
terceros.  

El Gestor de inversiones garantiza que al menos el 
90% de las empresas de la cartera del Fondo se 
califican según los criterios de sostenibilidad. 
Como resultado de la aplicación de los criterios de 
sostenibilidad, al menos el 20% del posible 
universo de inversión del Fondo queda excluido 
de la selección de inversiones. 

A los efectos de esta prueba, el posible universo 
de inversión es el universo central de emisores 
que el Gestor de inversiones puede seleccionar 
para el Fondo antes de la aplicación de los 
criterios de sostenibilidad, de acuerdo con los 
otros límites del Objetivo y política de inversión. 
Este universo está formado por valores de renta 
variable y relacionados con la renta variable de 
empresas europeas. 
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Sustainable 
Multi-Asset 

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es lograr una 
revalorización del capital y unos ingresos 
superiores a los índices MSCI World EUR 
Hedged (50%), FTSE World Government 
Bond Index EUR Hedged (30%) y 
Bloomberg Barclays Global Aggregate 
Corporate Index EUR Hedged (20%), una 
vez deducidas las comisiones, durante un 
periodo de cinco a siete años, mediante la 
inversión en una gama diversificada de 
activos y mercados en todo el mundo que 
cumplan criterios de sostenibilidad del 
Gestor de inversiones. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e 
invierte al menos dos tercios de sus 
activos, directa o indirectamente a través 
de derivados, en valores de renta variable 
y relacionados con la renta variable, 
valores de renta fija y Clases de activos 
alternativas. La exposición a Clases de 
activos alternativas se realiza a través de 
activos aptos según se describe en el 
Anexo III de este Folleto. 

El Gestor de inversiones considera que las 
sociedades que muestran características 
de sostenibilidad positivas, como las que 
gestionan sus actividades comerciales a 
largo plazo, las que reconocen sus 
responsabilidades ante sus clientes, 
empleados y proveedores y las que 
respetan el medio ambiente, están en una 
mejor posición para mantener su 
rentabilidad y crecimiento a largo plazo. 

El Fondo se gestiona con referencia a 
factores medioambientales, sociales y de 
gobernanza de carácter sustancial. Esto 
significa que cuestiones como el cambio 
climático, la eficiencia ecológica, las 
normas laborales o la composición del 
consejo que podrían afectar al valor de 
una empresa podrán tenerse en cuenta 
en su evaluación. 

El Fondo pretende alcanzar su objetivo de 
rentabilidad superior a la de los índices 
MSCI World EUR Hedged (50%), FTSE 
World Government Bond Index EUR 
Hedged (30%) y Bloomberg Barclays 
Global Aggregate Corporate Index EUR 
Hedged (20%), durante un periodo de 
cinco a siete años, con aproximadamente 
dos tercios del nivel de volatilidad del 
mercado de renta variable mundial (es 
decir, una medida de la posible variación 

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es lograr una revalorización 
del capital y unos ingresos superiores a los índices 
MSCI World EUR Hedged (50%), FTSE World 
Government Bond Index EUR Hedged (30%) y 
Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate 
Index EUR Hedged (20%), una vez deducidas las 
comisiones, durante un periodo de cinco a siete 
años, mediante la inversión en una gama 
diversificada de activos y mercados en todo el 
mundo que cumplan criterios de sostenibilidad 
del Gestor de inversiones. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e invierte al 
menos dos tercios de sus activos, directa o 
indirectamente a través de derivados, en valores 
de renta variable y relacionados con la renta 
variable, valores de renta fija y Clases de activos 
alternativas. La exposición a Clases de activos 
alternativas se realiza a través de activos aptos 
según se describe en el Anexo III de este Folleto. 

El Fondo mantiene una puntuación en materia de 
sostenibilidad general superior a la de los índices 
MSCI World EUR Hedged (50%), FTSE World 
Government Bond Index EUR Hedged (30%) y 
Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate 
Index EUR Hedged (20%), según el sistema de 
calificación del Gestor de inversiones. Para 
obtener más detalles sobre el proceso de 
inversión utilizado para lograrlo, consulte la 
sección Características del Fondo. 

El Fondo no invierte directamente en 
determinadas actividades, sectores o grupos de 
emisores que superan los límites indicados en la 
sección dedicada a la información sobre 
sostenibilidad del sitio web del Fondo, a la que se 
puede acceder en 
www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc. 

El Fondo invierte en empresas que tienen buenas 
prácticas de gobernanza, según lo determinado 
por los criterios de calificación del Gestor de 
inversiones (consulte la sección Características del 
Fondo para obtener más información).  

El Gestor de inversiones se compromete con las 
empresas en las que invierte el Fondo a abordar 
las áreas de debilidad identificadas en materia de 
sostenibilidad. Para obtener más información 
sobre el enfoque del Gestor de inversiones en 
materia de sostenibilidad y su compromiso con las 
empresas, consulte el sitio web 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategic-
capabilities/sustainability/disclosures. 

El Fondo pretende alcanzar su objetivo de 
rentabilidad superior a la de los índices MSCI 
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del rendimiento del Fondo en un año) 
durante el mismo periodo. 

El Fondo puede utilizar derivados largos y 
cortos (incluidos los swaps de rentabilidad 
total) con el objetivo de obtener ganancias 
de la inversión, reducir el riesgo o 
gestionar el Fondo de forma más eficaz. 
En caso de que el Fondo utilice swaps de 
rentabilidad total y contratos por 
diferencias, el subyacente consistirá en 
instrumentos en los que el Fondo puede 
invertir de conformidad con su Objetivo y 
política de inversión. En particular, los 
swaps de rentabilidad total y los contratos 
por diferencias se pueden usar para 
obtener una exposición larga y corta en 
valores de renta variable y valores 
relacionados con la renta variable, valores 
de tipo fijo y variable e índices de materias 
primas. La exposición bruta de swaps de 
rentabilidad total y contratos por 
diferencias no será superior al 30% y se 
espera que se mantenga entre el 0% y el 
30% del Valor liquidativo. Debido a las 
fluctuaciones a corto plazo del mercado, 
esta proporción podrá ser a veces más 
elevada. 

El Fondo puede (de forma excepcional) 
mantener hasta un 100% de sus activos 
en efectivo e Inversiones del mercado 
monetario. Dicho periodo se limitará a un 
máximo de seis meses (de lo contrario, el 
Fondo se liquidará). Durante el mismo, el 
Fondo no entrará en el ámbito de 
aplicación del Reglamento sobre fondos 
del mercado monetario (RFMM). El Fondo 
podrá también invertir hasta un 10% de 
sus activos en Fondos de inversión de 
capital variable. 

World EUR Hedged (50%), FTSE World 
Government Bond Index EUR Hedged (30%) y 
Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate 
Index EUR Hedged (20%), durante un periodo de 
cinco a siete años, con aproximadamente dos 
tercios del nivel de volatilidad del mercado de 
renta variable mundial (es decir, una medida de la 
posible variación del rendimiento del Fondo en un 
año) durante el mismo periodo. 

El Fondo puede utilizar derivados largos y cortos 
(incluidos los swaps de rentabilidad total) con el 
objetivo de obtener ganancias de la inversión, 
reducir el riesgo o gestionar el Fondo de forma 
más eficaz. En caso de que el Fondo utilice swaps 
de rentabilidad total y contratos por diferencias, el 
subyacente consistirá en instrumentos en los que 
el Fondo puede invertir de conformidad con su 
Objetivo y política de inversión. En particular, los 
swaps de rentabilidad total y los contratos por 
diferencias se pueden usar para obtener una 
exposición larga y corta en valores de renta 
variable y valores relacionados con la renta 
variable, valores de tipo fijo y variable e índices de 
materias primas. La exposición bruta de swaps de 
rentabilidad total y contratos por diferencias no 
será superior al 30% y se espera que se mantenga 
entre el 0% y el 30% del Valor liquidativo. Debido a 
las fluctuaciones a corto plazo del mercado, esta 
proporción podrá ser a veces más elevada. 

El Fondo puede (de forma excepcional) mantener 
hasta un 100% de sus activos en efectivo e 
Inversiones del mercado monetario. Dicho 
periodo se limitará a un máximo de seis meses 
(de lo contrario, el Fondo se liquidará). Durante el 
mismo, el Fondo no entrará en el ámbito de 
aplicación del Reglamento sobre fondos del 
mercado monetario (RFMM). El Fondo podrá 
también invertir hasta un 10% de sus activos en 
Fondos de inversión de capital variable. 

Criterios de sostenibilidad 

El Gestor de inversiones utiliza criterios de 
sostenibilidad a la hora de seleccionar las 
inversiones para el Fondo. El Gestor de 
inversiones emplea un proceso de selección tanto 
positivo como negativo.  

En primer lugar, a una empresa se le asigna una 
puntuación ESG, que contempla cuestiones como 
el cambio climático, el comportamiento 
medioambiental, las normas laborales y la 
composición del consejo. El Gestor de inversiones 
decidirá si una inversión es apta o no para su 
inclusión, teniendo en cuenta su puntuación ESG 
y, en general, excluyendo las empresas con las 
puntuaciones más bajas de cada grupo industrial. 
La naturaleza multiactivos del Fondo implica que 
el Gestor de inversiones analizará las 
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puntuaciones ESG en todas las clases de activos y 
que aportará información para la asignación de 
activos del Fondo.  

Dentro del universo de inversión del Fondo, según 
se haya definido en virtud de este proceso de 
selección, el Gestor de inversiones evaluará a las 
empresas con arreglo a una serie de medidas 
sociales y medioambientales y, posteriormente, 
podrá seleccionar inversiones en función de 
aquellas empresas que, en su opinión, 
contribuyan a uno o más objetivos sociales o 
medioambientales, siempre que no perjudiquen 
significativamente a ningún otro objetivo social o 
medioambiental. 

Las fuentes de información utilizadas para llevar a 
cabo el análisis incluyen la información 
proporcionada por las propias empresas, tales 
como sus informes de sostenibilidad y otro 
material relevante de las mismas, así como las 
herramientas de sostenibilidad propias de 
Schroders y datos de terceros. 

El Gestor de inversiones garantiza que al menos el 
90% de las empresas de la cartera del Fondo se 
califican según los criterios de sostenibilidad. 
Como resultado de la aplicación de los criterios de 
sostenibilidad, al menos el 20% del posible 
universo de inversión del Fondo queda excluido 
de la selección de inversiones. 

A los efectos de esta prueba, el posible universo 
de inversión es el universo central de emisores 
que el Gestor de inversiones puede seleccionar 
para el Fondo antes de la aplicación de los 
criterios de sostenibilidad, de acuerdo con los 
otros límites del Objetivo y política de inversión. 
Este universo está formado por valores de renta 
variable y relacionados con la renta variable y 
valores de renta fija emitidos por empresas de 
todo el mundo y Clases de activos alternativas. Sin 
embargo, exclusivamente a los efectos de esta 
prueba, el universo no incluirá valores de renta 
fija emitidos por emisores públicos o cuasi-
públicos. 

Sustainable 
Multi-Asset 
Income 

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es proporcionar 
unos ingresos del 3%-5% anual invirtiendo 
en una gama diversificada de activos y 
mercados de todo el mundo que cumplan 
los criterios de sostenibilidad del Gestor 
de inversiones. No obstante, este objetivo 
no está garantizado y podría cambiar en 
función de las condiciones del mercado. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e 
invierte como mínimo dos terceras partes 
de sus activos, directa o indirectamente 

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es proporcionar unos 
ingresos del 3%-5% anual invirtiendo en una 
gama diversificada de activos y mercados de todo 
el mundo que cumplan los criterios de 
sostenibilidad del Gestor de inversiones. No 
obstante, este objetivo no está garantizado y 
podría cambiar en función de las condiciones del 
mercado. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e invierte 
como mínimo dos terceras partes de sus activos, 
directa o indirectamente mediante derivados, en 
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mediante derivados, en valores de renta 
variable y relacionados con la renta 
variable, valores de renta fija y Clases de 
activos alternativas. La exposición a Clases 
de activos alternativas se realiza a través 
de activos aptos según se describe en el 
Anexo III de este Folleto. 

El Fondo podrá invertir: 

- hasta el 50% de sus activos en valores 
(tipo fijo y variable) con una calificación 
crediticia por debajo de grado de 
inversión (es decir, valores con una 
calificación crediticia por debajo de 
grado de inversión según Standard & 
Poor’s o cualquier calificación 
equivalente de otras agencias de 
calificación crediticia), así como valores 
sin calificación; 

- más del 50% de sus activos en valores 
de deuda de los mercados emergentes 
(tipo fijo y variable); 

- hasta el 20% de sus activos en valores 
respaldados por activos y valores 
respaldados por hipotecas. 

El Gestor de inversiones considera que las 
sociedades que muestran características 
de sostenibilidad positivas, como las que 
gestionan sus actividades comerciales a 
largo plazo, las que reconocen sus 
responsabilidades ante sus clientes, 
empleados y proveedores y las que 
respetan el medio ambiente, están en una 
mejor posición para mantener su 
rentabilidad y crecimiento a largo plazo. 

El Fondo se gestiona con referencia a 
factores medioambientales, sociales y de 
gobernanza de carácter sustancial. Esto 
significa que cuestiones como el cambio 
climático, la eficiencia ecológica, las 
normas laborales o la composición del 
consejo que podrían afectar al valor de 
una empresa podrán tenerse en cuenta 
en su evaluación. 

El objetivo del Fondo es proporcionar un 
perfil de riesgo comparable al de una 
cartera compuesta en un 30% de renta 
variable y en un 70% de renta fija. 

El Fondo puede utilizar derivados largos y 
cortos (incluidos los swaps de rentabilidad 
total) con el objetivo de obtener ganancias 
de la inversión, reducir el riesgo o 
gestionar el Fondo de forma más eficaz. 
En caso de que el Fondo utilice swaps de 
rentabilidad total y contratos por 
diferencias, el subyacente consistirá en 

valores de renta variable y relacionados con la 
renta variable, valores de renta fija y Clases de 
activos alternativas. La exposición a Clases de 
activos alternativas se realiza a través de activos 
aptos según se describe en el Anexo III de este 
Folleto. 

El Fondo podrá invertir: 

- hasta el 50% de sus activos en valores (tipo fijo 
y variable) con una calificación crediticia por 
debajo de grado de inversión (es decir, valores 
con una calificación crediticia por debajo de 
grado de inversión según Standard & Poor’s o 
cualquier calificación equivalente de otras 
agencias de calificación crediticia), así como 
valores sin calificación; 

- más del 50% de sus activos en valores de 
deuda de los mercados emergentes (tipo fijo y 
variable); 

- hasta el 20% de sus activos en valores 
respaldados por activos y valores respaldados 
por hipotecas. 

El Fondo mantiene una puntuación en materia de 
sostenibilidad general superior a la de los índices 
MSCI AC World Index (hedged to EUR) (30%), 
Barclays Global Aggregate Corporate Bond Index 
(hedged to EUR) (40%) y Barclays Global High Yield 
excl CMBS & EMG 2% (hedged to EUR) (30%), 
según el sistema de calificación del Gestor de 
inversiones. Para obtener más detalles sobre el 
proceso de inversión utilizado para lograrlo, 
consulte la sección Características del Fondo. 

El Fondo no invierte directamente en 
determinadas actividades, sectores o grupos de 
emisores que superan los límites indicados en la 
sección dedicada a la información sobre 
sostenibilidad del sitio web del Fondo, a la que se 
puede acceder en 
www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc. 

El Fondo invierte en empresas que tienen buenas 
prácticas de gobernanza, según lo determinado 
por los criterios de calificación del Gestor de 
inversiones (consulte la sección Características del 
Fondo para obtener más información). 

El Gestor de inversiones se compromete con las 
empresas en las que invierte el Fondo a abordar 
las áreas de debilidad identificadas en materia de 
sostenibilidad. Para obtener más información 
sobre el enfoque del Gestor de inversiones en 
materia de sostenibilidad y su compromiso con las 
empresas, consulte el sitio web 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategic-
capabilities/sustainability/disclosures. 

El objetivo del Fondo es proporcionar un perfil de 
riesgo comparable al de una cartera compuesta 
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instrumentos en los que el Fondo puede 
invertir de conformidad con su Objetivo y 
política de inversión. En particular, los 
swaps de rentabilidad total y los contratos 
por diferencias se pueden usar para 
obtener una exposición larga y corta en 
valores de renta variable y valores 
relacionados con la renta variable, valores 
de tipo fijo y variable e índices de materias 
primas. La exposición bruta de swaps de 
rentabilidad total y contratos por 
diferencias no será superior al 30% y se 
espera que se mantenga entre el 0% y el 
20% del Valor liquidativo. En 
determinadas circunstancias, esta 
proporción puede ser superior. 

El Fondo puede (de forma excepcional) 
mantener hasta un 100% de sus activos 
en efectivo e Inversiones del mercado 
monetario. Dicho periodo se limitará a un 
máximo de seis meses (de lo contrario, el 
Fondo se liquidará). Durante el mismo, el 
Fondo no entrará en el ámbito de 
aplicación del Reglamento sobre fondos 
del mercado monetario (RFMM). El Fondo 
podrá también invertir hasta un 10% de 
sus activos en Fondos de inversión de 
capital variable. 

en un 30% de renta variable y en un 70% de renta 
fija. 

El Fondo puede utilizar derivados largos y cortos 
(incluidos los swaps de rentabilidad total) con el 
objetivo de obtener ganancias de la inversión, 
reducir el riesgo o gestionar el Fondo de forma 
más eficaz. En caso de que el Fondo utilice swaps 
de rentabilidad total y contratos por diferencias, el 
subyacente consistirá en instrumentos en los que 
el Fondo puede invertir de conformidad con su 
Objetivo y política de inversión. En particular, los 
swaps de rentabilidad total y los contratos por 
diferencias se pueden usar para obtener una 
exposición larga y corta en valores de renta 
variable y valores relacionados con la renta 
variable, valores de tipo fijo y variable e índices de 
materias primas. La exposición bruta de swaps de 
rentabilidad total y contratos por diferencias no 
será superior al 30% y se espera que se mantenga 
entre el 0% y el 20% del Valor liquidativo. En 
determinadas circunstancias, esta proporción 
puede ser superior. 

El Fondo puede (de forma excepcional) mantener 
hasta un 100% de sus activos en efectivo e 
Inversiones del mercado monetario. Dicho 
periodo se limitará a un máximo de seis meses 
(de lo contrario, el Fondo se liquidará). Durante el 
mismo, el Fondo no entrará en el ámbito de 
aplicación del Reglamento sobre fondos del 
mercado monetario (RFMM). El Fondo podrá 
también invertir hasta un 10% de sus activos en 
Fondos de inversión de capital variable. 

Criterios de sostenibilidad 

El Gestor de inversiones utiliza criterios de 
sostenibilidad a la hora de seleccionar las 
inversiones para el Fondo. El Gestor de 
inversiones emplea un proceso de selección tanto 
positivo como negativo.  

En primer lugar, a una empresa se le asigna una 
puntuación ESG, que contempla cuestiones como 
el cambio climático, el comportamiento 
medioambiental, las normas laborales y la 
composición del consejo. El Gestor de inversiones 
decidirá si una inversión es apta o no para su 
inclusión, teniendo en cuenta su puntuación ESG 
y, en general, excluyendo las empresas con las 
puntuaciones más bajas de cada grupo industrial. 
La naturaleza multiactivos del Fondo implica que 
el Gestor de inversiones analizará las 
puntuaciones ESG en todas las clases de activos y 
que aportará información para la asignación de 
activos del Fondo. 

Dentro del universo de inversión del Fondo, según 
se haya definido en virtud de este proceso de 
selección, el Gestor de inversiones evaluará a las 
empresas con arreglo a una serie de medidas 
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sociales y medioambientales y, posteriormente, 
podrá seleccionar inversiones en función de 
aquellas empresas que, en su opinión, 
contribuyan a uno o más objetivos sociales o 
medioambientales, siempre que no perjudiquen 
significativamente a ningún otro objetivo social o 
medioambiental. 

Las fuentes de información utilizadas para llevar a 
cabo el análisis incluyen la información 
proporcionada por las propias empresas, tales 
como sus informes de sostenibilidad y otro 
material relevante de las mismas, así como las 
herramientas de sostenibilidad propias de 
Schroders y datos de terceros. 

El Gestor de inversiones garantiza que al menos el 
90% de las empresas de la cartera del Fondo se 
califican según los criterios de sostenibilidad. 
Como resultado de la aplicación de los criterios de 
sostenibilidad, al menos el 20% del posible 
universo de inversión del Fondo queda excluido 
de la selección de inversiones. 

A los efectos de esta prueba, el posible universo 
de inversión es el universo central de emisores 
que el Gestor de inversiones puede seleccionar 
para el Fondo antes de la aplicación de los 
criterios de sostenibilidad, de acuerdo con los 
otros límites del Objetivo y política de inversión. 
Este universo está formado por valores de renta 
variable y relacionados con la renta variable y 
valores de renta fija emitidos por empresas de 
todo el mundo y Clases de activos alternativas. Sin 
embargo, el universo (solo a los efectos de esta 
prueba) no incluirá la deuda emitida por emisores 
públicos o cuasi-públicos. 

Sustainable 
Multi-Factor 
Equity 

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es lograr una 
revalorización del capital superior a la del 
índice MSCI AC World (Net TR), una vez 
deducidas las comisiones, durante un 
periodo de tres a cinco años, mediante la 
inversión en valores de renta variable y 
relacionados con la renta variable de 
sociedades de todo el mundo. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e 
invierte como mínimo dos terceras partes 
de sus activos en valores de renta variable 
y relacionados con la renta variable de 
sociedades de todo el mundo que, en 
opinión del Gestor de inversiones, son 
inversiones sostenibles y que también se 
centran en una serie de factores de renta 
variable (también conocidos comúnmente 
como estilos de inversión). Las empresas 
serán evaluadas de forma simultánea 

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es lograr una revalorización 
del capital superior a la del índice MSCI AC World 
(Net TR), una vez deducidas las comisiones, 
durante un periodo de tres a cinco años, 
mediante la inversión en valores de renta variable 
y relacionados con la renta variable de sociedades 
de todo el mundo que cumplan los criterios de 
sostenibilidad del Gestor de inversiones. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e invierte 
como mínimo dos terceras partes de sus activos 
en valores de renta variable y relacionados con la 
renta variable de sociedades de todo el mundo 
que cumplan los criterios de sostenibilidad del 
Gestor de inversiones y que también se centran 
en una serie de factores de renta variable 
(también conocidos comúnmente como estilos de 
inversión). Las empresas serán evaluadas de 
forma simultánea teniendo en cuenta dichos 
factores de renta variable mediante un enfoque 
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teniendo en cuenta dichos factores de 
renta variable mediante un enfoque de 
inversión totalmente integrado, 
sistemático y ascendente. 

Entre los factores de renta variable 
relevantes se pueden incluir los 
siguientes: 

- Baja volatilidad: implica evaluar 
indicadores como la fluctuación de los 
precios de las participaciones y la 
rentabilidad histórica para determinar 
aquellos valores que el Gestor de 
inversiones considere que sufrirán, por 
término medio, menores fluctuaciones 
de los precios que los mercados de 
renta variable mundiales. 

- Impulso: implica evaluar las 
tendencias de los valores, sectores o 
países dentro del mercado de renta 
variable correspondiente. 

- Calidad: implica evaluar indicadores 
como la rentabilidad, la estabilidad y la 
solidez financiera de una empresa. 

- Valor: implica la evaluación de ciertos 
indicadores como los flujos de 
efectivo, los dividendos y los 
beneficios, con el fin de identificar 
valores que, a juicio del Gestor de 
inversiones, estén infravalorados por 
el mercado. 

- Pequeña capitalización: implica la 
inversión en empresas pequeñas que, 
en el momento de la compra, están en 
el 30% inferior de la clasificación por 
capitalización bursátil del mercado de 
renta variable mundial y muestran 
características atractivas basadas en 
los estilos descritos anteriormente. 

El Fondo utiliza un optimizador 
sistemático, que califica a todas las 
empresas de un amplio universo, incluido 
el índice MSCI AC World (Net TR), frente a 
los factores de renta variable 
mencionados anteriormente y los factores 
de riesgo sostenibles que se describen a 
continuación, para crear una cartera de 
valores que se compone en general de 
300 a 400 valores. El proceso de 
optimización sistemática pretende 
maximizar la exposición prevista del 
Fondo a la puntuación agregada en 
relación con los factores de renta variable, 
con sujeción a la consideración del riesgo 
activo y los costes de transacción, al 
tiempo que se aplican controles 
adicionales para gestionar el riesgo de 

de inversión totalmente integrado, sistemático y 
ascendente. 

Entre los factores de renta variable relevantes se 
pueden incluir los siguientes: 

- Baja volatilidad: implica evaluar indicadores 
como la fluctuación de los precios de las 
participaciones y la rentabilidad histórica para 
determinar aquellos valores que el Gestor de 
inversiones considere que sufrirán, por 
término medio, menores fluctuaciones de los 
precios que los mercados de renta variable 
mundiales. 

- Impulso: implica evaluar las tendencias de los 
valores, sectores o países dentro del mercado 
de renta variable correspondiente. 

- Calidad: implica evaluar indicadores como la 
rentabilidad, la estabilidad y la solidez 
financiera de una empresa. 

- Valor: implica la evaluación de ciertos 
indicadores como los flujos de efectivo, los 
dividendos y los beneficios, con el fin de 
identificar valores que, a juicio del Gestor de 
inversiones, estén infravalorados por el 
mercado. 

- Pequeña capitalización: implica la inversión en 
empresas pequeñas que, en el momento de la 
compra, están en el 30% inferior de la 
clasificación por capitalización bursátil del 
mercado de renta variable mundial y muestran 
características atractivas basadas en los estilos 
descritos anteriormente. 

- Sostenibilidad: implica la evaluación de retos y 
oportunidades a los que se enfrentan las 
empresas con respecto a consideraciones 
sociales, medioambientales y de gobernanza. 

El Fondo utiliza un enfoque sistemático, que 
califica a todas las empresas de un universo 
amplio, incluido el índice MSCI AC World (Net TR), 
frente a los factores de renta variable 
mencionados anteriormente para crear una 
cartera de valores que se compone en general de 
300 a 400 valores. El proceso sistemático pretende 
maximizar la exposición prevista del Fondo a la 
puntuación agregada en relación con los factores 
de renta variable, con sujeción a la consideración 
del riesgo activo y los costes de transacción, al 
tiempo que se aplican controles adicionales para 
gestionar el riesgo de concentración en lo que 
respecta a los valores, los sectores y las industrias, 
así como un sesgo imprevisto a favor del índice de 
referencia o en detrimento del mismo. El Gestor 
de inversiones analiza los resultados sistemáticos 
y realiza los ajustes necesarios, con carácter 
regular, para garantizar que se hayan alcanzado 
las características de riesgo deseadas y que la 



Página 49 de 59 

concentración en lo que respecta a los 
valores, los sectores y las industrias, así 
como un sesgo imprevisto a favor del 
índice de referencia o en detrimento del 
mismo. El Gestor de inversiones analiza 
los resultados sistemáticos y realiza los 
ajustes necesarios para garantizar que se 
hayan alcanzado las características de 
riesgo deseadas y que la cartera sea 
adecuada con respecto a los factores de 
renta variable. El Fondo es objeto de un 
reajuste mensual. 

La sostenibilidad se evaluará utilizando un 
marco cuantitativo en el que se analizarán 
ciertos factores de riesgo sostenibles, 
como la solidez de las prácticas 
medioambientales, el impacto del cambio 
climático, las prácticas de empleo 
responsables y la sensibilidad hacia las 
comunidades en las que operan las 
empresas. Una puntuación baja en 
materia de sostenibilidad no significa 
necesariamente que una empresa quede 
excluida del proceso de evaluación, sino 
que contribuye a la evaluación global de la 
misma. 

El Fondo también podrá invertir hasta un 
tercio de sus activos, directa o 
indirectamente, en otros valores (incluidas 
otras clases de activos), países, regiones, 
sectores o divisas, Fondos de inversión, 
warrants e Inversiones del mercado 
monetario, y mantener efectivo. 

El Fondo podrá utilizar derivados con el 
objetivo de reducir el riesgo o gestionar el 
Fondo de forma más eficaz. 

cartera sea adecuada con respecto a los factores 
de renta variable. 

El Fondo mantiene i) una puntuación en materia 
de sostenibilidad general superior; y ii) al menos 
una puntuación de intensidad de carbono un 50% 
inferior con respecto a las del índice MSCI AC 
World (Net TR), según el sistema de calificación 
del Gestor de inversiones. Para obtener más 
detalles sobre el proceso de inversión utilizado 
para lograrlo, consulte la sección Características 
del Fondo. 

El Fondo no invierte directamente en 
determinadas actividades, sectores o grupos de 
emisores que superan los límites indicados en la 
sección dedicada a la información sobre 
sostenibilidad del sitio web del Fondo, a la que se 
puede acceder en 
www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc. 

El Fondo invierte en empresas que tienen buenas 
prácticas de gobernanza, según lo determinado 
por los criterios de calificación del Gestor de 
inversiones (consulte la sección Características del 
Fondo para obtener más información).  

El Fondo podrá invertir en empresas que, en 
opinión del Gestor de inversiones, mejorarán sus 
prácticas de sostenibilidad en un periodo de 
tiempo razonable, normalmente, hasta dos años. 

El Gestor de inversiones se compromete con las 
empresas en las que invierte el Fondo a abordar 
las áreas de debilidad identificadas en materia de 
sostenibilidad. Para obtener más información 
sobre el enfoque del Gestor de inversiones en 
materia de sostenibilidad y su compromiso con las 
empresas, consulte el sitio web 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategic-
capabilities/sustainability/disclosures. 

El Fondo también podrá invertir hasta un tercio de 
sus activos, directa o indirectamente, en otros 
valores (incluidas otras clases de activos), países, 
regiones, sectores o divisas, Fondos de inversión, 
warrants e Inversiones del mercado monetario, y 
mantener efectivo.  

El Fondo podrá utilizar derivados con el objetivo 
de reducir el riesgo o gestionar el Fondo de forma 
más eficaz. 

Criterios de sostenibilidad 

El Gestor de inversiones utiliza criterios de 
sostenibilidad a la hora de seleccionar las 
inversiones para el Fondo. 

Por lo general, el Gestor de inversiones excluye 
aquellas empresas con cierta exposición a 
segmentos de negocio que, en su opinión, son 
perjudiciales para la sociedad, como el tabaco, los 
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juegos de azar y las armas. Para reducir el riesgo 
de carbono del Fondo, el Gestor de inversiones 
también excluirá, con carácter general, aquellas 
empresas con cierta exposición al carbón térmico 
y las arenas bituminosas.  

Asimismo, el Gestor de inversiones utiliza una 
evaluación cuantitativa para identificar empresas 
con prácticas comerciales sostenibles. La 
sostenibilidad se evalúa mediante la 
consideración de los beneficios y costes sociales y 
medioambientales en general de las operaciones 
de una empresa y la solidez de sus prácticas de 
gobernanza.  

Las fuentes de información utilizadas para llevar a 
cabo el análisis incluyen la información 
proporcionada por las propias empresas, tales 
como sus informes de sostenibilidad y otro 
material relevante de las mismas, así como las 
herramientas de sostenibilidad propias de 
Schroders y datos de terceros. 

El Gestor de inversiones garantiza que al menos el 
90% de las empresas de la cartera del Fondo se 
califican según los criterios de sostenibilidad. Los 
criterios de sostenibilidad del Fondo permiten 
garantizar que el perfil de sostenibilidad general 
de la cartera es mejor con respecto al índice de 
referencia del Fondo. Por ejemplo, en lo que 
respecta a la intensidad de carbono, la intensidad 
de carbono general del Fondo será, al menos, un 
50% inferior a la del índice de referencia del 
Fondo. 

A los efectos de esta prueba, el posible universo 
de inversión es el universo central de emisores 
que el Gestor de inversiones puede seleccionar 
para el Fondo antes de la aplicación de los 
criterios de sostenibilidad, de acuerdo con los 
otros límites del Objetivo y política de inversión. 
Este universo está compuesto por valores de 
renta variable y relacionados con la renta variable 
de empresas de todo el mundo. 

Sustainable Swiss 
Equity 

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es lograr una 
revalorización del capital superior a la del 
índice Swiss Performance, una vez 
deducidas las comisiones, durante un 
periodo de tres a cinco años, mediante la 
inversión en valores de renta variable y 
relacionados con la renta variable de 
sociedades suizas que cumplan los 
criterios de sostenibilidad del Gestor de 
inversiones. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e 
invierte como mínimo dos terceras partes 
de sus activos en una gama concentrada 

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es lograr una revalorización 
del capital superior a la del índice Swiss 
Performance, una vez deducidas las comisiones, 
durante un periodo de tres a cinco años, 
mediante la inversión en valores de renta variable 
y relacionados con la renta variable de sociedades 
suizas que cumplan los criterios de sostenibilidad 
del Gestor de inversiones. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e invierte 
como mínimo dos terceras partes de sus activos 
en una gama concentrada de valores de renta 
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de valores de renta variable y 
relacionados con la renta variable de 
sociedades suizas. 

El Gestor de inversiones considera que las 
sociedades que muestran características 
de sostenibilidad positivas, como las que 
gestionan sus actividades comerciales a 
largo plazo, las que reconocen sus 
responsabilidades ante sus clientes, 
empleados y proveedores y las que 
respetan el medio ambiente, están en una 
mejor posición para mantener su 
rentabilidad y crecimiento a largo plazo. 

El Fondo se gestiona con referencia a 
factores medioambientales, sociales y de 
gobernanza de carácter sustancial. Esto 
significa que cuestiones como el cambio 
climático, la eficiencia ecológica, las 
normas laborales o la composición del 
consejo que podrían afectar al valor de 
una empresa podrán tenerse en cuenta 
en su evaluación. 

El Fondo también podrá invertir hasta un 
tercio de sus activos, directa o 
indirectamente, en otros valores (incluidas 
otras clases de activos), países, regiones, 
sectores o divisas, Fondos de inversión, 
warrants e Inversiones del mercado 
monetario, y mantener efectivo. 

El Fondo puede utilizar derivados con el 
objetivo de obtener beneficios, reducir el 
riesgo o gestionar el Fondo de forma más 
eficiente.  

variable y relacionados con la renta variable de 
sociedades suizas. 

El Fondo mantiene una puntuación en materia de 
sostenibilidad general superior a la del índice 
Swiss Leaders Index, según el sistema de 
calificación del Gestor de inversiones. Para 
obtener más detalles sobre el proceso de 
inversión utilizado para lograrlo, consulte la 
sección Características del Fondo. 

El Fondo no invierte directamente en 
determinadas actividades, sectores o grupos de 
emisores que superan los límites indicados en la 
sección dedicada a la información sobre 
sostenibilidad del sitio web del Fondo, a la que se 
puede acceder en 
www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc. 

El Fondo invierte en empresas que tienen buenas 
prácticas de gobernanza, según lo determinado 
por los criterios de calificación del Gestor de 
inversiones (consulte la sección Características del 
Fondo para obtener más información).  

El Gestor de inversiones se compromete con las 
empresas en las que invierte el Fondo a abordar 
las áreas de debilidad identificadas en materia de 
sostenibilidad. Para obtener más información 
sobre el enfoque del Gestor de inversiones en 
materia de sostenibilidad y su compromiso con las 
empresas, consulte el sitio web 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategic-
capabilities/sustainability/disclosures. 

El Fondo también podrá invertir hasta un tercio de 
sus activos, directa o indirectamente, en otros 
valores (incluidas otras clases de activos), países, 
regiones, sectores o divisas, Fondos de inversión, 
warrants e Inversiones del mercado monetario, y 
mantener efectivo. 

El Fondo puede utilizar derivados con el objetivo 
de obtener beneficios, reducir el riesgo o 
gestionar el Fondo de forma más eficiente.  

Criterios de sostenibilidad 

El Gestor de inversiones utiliza criterios de 
sostenibilidad a la hora de seleccionar las 
inversiones para el Fondo. Las empresas se 
evalúan con arreglo a una serie de factores ESG, 
incluido el tratamiento que brinda a sus 
partícipes, la gobernanza, la calidad de la gestión 
y el medio ambiente. Por último, se le asigna una 
calificación ESG global.  

El Gestor de inversiones considerará estos 
factores a la hora de determinar si una sociedad 
es apta o no para su inclusión en la cartera del 
Fondo, otorgando una mayor ponderación a las 
calificaciones globales.  
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Las fuentes de información utilizadas para llevar a 
cabo el análisis incluyen la información 
proporcionada por las propias empresas, tales 
como sus informes de sostenibilidad y otro 
material relevante de las mismas, así como las 
herramientas de sostenibilidad propias de 
Schroders y datos de terceros. 

El Gestor de inversiones garantiza que al menos el 
90% de las empresas de la cartera del Fondo se 
califican según los criterios de sostenibilidad. 
Como resultado de la aplicación de los criterios de 
sostenibilidad, al menos el 20% del posible 
universo de inversión del Fondo queda excluido 
de la selección de inversiones. 

A los efectos de esta prueba, el posible universo 
de inversión es el universo central de emisores 
que el Gestor de inversiones puede seleccionar 
para el Fondo antes de la aplicación de los 
criterios de sostenibilidad, de acuerdo con los 
otros límites del Objetivo y política de inversión. 
Este universo está formado por valores de renta 
variable y relacionados con la renta variable de 
empresas suizas. 

Artículo 9 Fondos 

Subfondo Objetivo y política de inversión 
anteriores 

Objetivo y política de inversión mejorados y 
criterios de sostenibilidad 

Global Cities 
Real Estate 

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es lograr una 
revalorización del capital e ingresos 
superiores a los del índice US Consumer 
Price más un 3%, una vez deducidas las 
comisiones, durante un periodo de tres a 
cinco años, mediante la inversión en valores 
de renta variable y relacionados con la 
renta variable de sociedades del sector 
inmobiliario de todo el mundo. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona activamente e invierte 
como mínimo dos terceras partes de sus 
activos en valores de renta variable y 
relacionados con la renta variable de 
sociedades del sector inmobiliario de todo 
el mundo, priorizando aquellas empresas 
que invierten en ciudades que, en opinión 
del Gestor de inversiones, registrarán un 
crecimiento económico continuo, apoyadas 
por factores tales como la solidez de sus 
infraestructuras y sus favorables regímenes 
de planificación. 

El Fondo se gestiona con referencia a 
factores medioambientales, sociales y de 
gobernanza de carácter sustancial. Esto 
significa que cuestiones como el cambio 

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es lograr una revalorización 
del capital e ingresos superiores a los del índice 
US Consumer Price más un 3%, una vez deducidas 
las comisiones, durante un periodo de tres a cinco 
años, mediante la inversión en valores de renta 
variable y relacionados con la renta variable de 
sociedades del sector inmobiliario de todo el 
mundo y que, en opinión del Gestor de 
inversiones, constituyan inversiones sostenibles. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e invierte al 
menos el 75% de sus activos en inversiones 
sostenibles, que son inversiones que contribuyen 
a unas infraestructuras y ciudades más 
innovadoras y resistentes a nivel medioambiental 
(para más información al respecto, consulte la 
sección de Características del Fondo). 

El Fondo no invierte directamente en 
determinadas actividades, sectores o grupos de 
emisores que superan los límites indicados en la 
sección dedicada a la información sobre 
sostenibilidad del sitio web del Fondo, a la que se 
puede acceder en 
www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc. 

El Fondo invierte en empresas que no provocan 
daños sociales ni medioambientales significativos 
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climático, la eficiencia ecológica, las normas 
laborales o la composición del consejo que 
podrían afectar al valor de una empresa 
podrán tenerse en cuenta en su evaluación. 

El Fondo también podrá invertir hasta un 
tercio de sus activos, directa o 
indirectamente, en otros valores (incluidas 
otras clases de activos), países, regiones, 
sectores o divisas, Fondos de inversión, 
warrants e Inversiones del mercado 
monetario, y mantener efectivo. 

El Fondo podrá utilizar derivados con el 
objetivo de reducir el riesgo o gestionar el 
Fondo de forma más eficaz. 

y con buenas prácticas de gobernanza, tal y como 
se define en los criterios de calificación del Gestor 
de inversiones (para más información al respecto, 
consulte la sección de Características del Fondo). 

El Fondo podrá invertir en empresas que, en 
opinión del Gestor de inversiones, mejorarán sus 
prácticas de sostenibilidad en un periodo de 
tiempo razonable, normalmente, hasta dos años. 

El Gestor de inversiones se compromete con las 
empresas en las que invierte el Fondo a abordar 
las áreas de debilidad identificadas en materia de 
sostenibilidad. Para obtener más información 
sobre el enfoque del Gestor de inversiones en 
materia de sostenibilidad y su compromiso con 
las empresas, consulte el sitio web 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategic-
capabilities/sustainability/disclosures.  

El Fondo invierte como mínimo dos terceras 
partes de sus activos en valores de renta variable 
y relacionados con la renta variable de sociedades 
del sector inmobiliario de todo el mundo, 
priorizando aquellas empresas que invierten en 
ciudades que, en opinión del Gestor de 
inversiones, registrarán un crecimiento 
económico continuo, apoyadas por factores tales 
como la solidez de sus infraestructuras y sus 
favorables regímenes de planificación. 

El Fondo también podrá invertir hasta un tercio de 
sus activos, directa o indirectamente, en otros 
valores (incluidas otras clases de activos), países, 
regiones, sectores o divisas, Fondos de inversión, 
warrants e Inversiones del mercado monetario, y 
mantener efectivo. 

El Fondo podrá utilizar derivados con el objetivo 
de reducir el riesgo o gestionar el Fondo de forma 
más eficaz. 

Criterios de sostenibilidad 

El Gestor de inversiones utiliza criterios de 
sostenibilidad a la hora de seleccionar las 
inversiones para el Fondo. El universo de 
inversión se analiza en dos fases diferenciadas. 
Cada fase provoca la exclusión de empresas en 
función de medidas de sostenibilidad bajas:  

• En la Fase 1 se analizan las ciudades en 
función de medidas sociales y 
medioambientales. A continuación, las 
empresas se puntúan según su exposición a 
ubicaciones superiores o inferiores. Las 
empresas situadas en el cuartil inferior se 
excluyen del universo de inversión del Fondo.  

• En la Fase 2, se determina la cantidad que se 
invertirá en cada empresa mediante 
herramientas de sostenibilidad propias 
internas (es decir, de Schroders) y 
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herramientas de medición de sostenibilidad 
externas. Este análisis asigna una puntuación 
en materia de sostenibilidad a cada empresa. 
El proceso excluye el cuartil inferior de 
empresas (en función de su puntuación en 
materia de sostenibilidad) de su inversión en el 
Fondo. 

El Gestor de inversiones se compromete con las 
empresas de la cartera, de las cuales se espera 
que demuestren un compromiso claro con la 
sostenibilidad, tanto en sus relaciones con los 
grupos de interés como en sus esfuerzos por 
mitigar su efecto en el entorno natural.  

El Gestor de inversiones efectúa su análisis a 
través de sus propias investigaciones y las 
herramientas de sostenibilidad propias de 
Schroders. Las investigaciones de terceros se 
utilizan como una consideración secundaria y, por 
lo general, se emplean para refutar o refrendar la 
opinión del Gestor de inversiones.  

El Gestor de inversiones garantiza que al menos el 
90% de las empresas de la cartera del Fondo se 
califican según los criterios de sostenibilidad. 
Como resultado de la aplicación de los criterios de 
sostenibilidad, al menos el 20% del posible 
universo de inversión del Fondo queda excluido 
de la selección de inversiones. 

A los efectos de esta prueba, el universo de 
inversión potencial es el universo central de 
emisores que el Gestor de inversiones puede 
seleccionar para el Fondo con anterioridad a la 
aplicación de criterios de sostenibilidad, con 
arreglo al resto de limitaciones del Objetivo y 
Política de inversión. Este universo está formado 
por valores de renta variable y relacionados con la 
renta variable de empresas de todo el mundo. 

Global Energy 
Transition 

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es lograr una 
revalorización del capital mediante la 
inversión en valores de renta variable y 
relacionados con la renta variable de 
sociedades de todo el mundo que, a juicio 
del gestor, están asociadas con la transición 
global hacia fuentes de energía bajas en 
carbono. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona activamente e invierte 
como mínimo dos terceras partes de sus 
activos en una gama concentrada de valores 
de renta variable y valores relacionados con 
la renta variable de empresas de todo el 
mundo que, a juicio del Gestor de 
inversiones, están asociadas con la 
transición global hacia fuentes de energía 
bajas en carbono, como la producción, la 

Objetivo de inversión 

El objetivo del Fondo es lograr una revalorización 
del capital mediante la inversión en valores de 
renta variable y relacionados con la renta variable 
de sociedades de todo el mundo que, en opinión 
del Gestor de inversiones, están asociadas con la 
transición global hacia fuentes de energía bajas 
en carbono y que, en opinión del Gestor de 
inversiones, constituyan inversiones sostenibles. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e invierte al 
menos el 75% de sus activos en inversiones 
sostenibles, que son inversiones que contribuyen 
a la transición global hacia fuentes de energía 
bajas en carbono, como la producción, la 
distribución, el almacenamiento, el transporte y la 
cadena de suministros asociada de energía baja 
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distribución, el almacenamiento, el 
transporte y la cadena de suministros 
asociada de energía baja en carbono, las 
empresas proveedoras de materiales y las 
empresas de tecnología.  

Por lo general, el Fondo mantiene menos de 
60 sociedades. 

El Fondo se gestiona con referencia a 
factores medioambientales, sociales y de 
gobernanza de carácter sustancial. Esto 
significa que cuestiones como el cambio 
climático, la eficiencia ecológica, las normas 
laborales o la composición del consejo que 
podrían afectar al valor de una empresa 
podrán tenerse en cuenta en su evaluación. 

El Fondo también podrá invertir hasta un 
tercio de sus activos, directa o 
indirectamente, en otros valores (incluidas 
otras clases de activos), países, regiones, 
sectores o divisas, Fondos de inversión, 
warrants e Inversiones del mercado 
monetario, y mantener efectivo. 

El Fondo podrá utilizar derivados con el 
objetivo de reducir el riesgo o gestionar el 
Fondo de forma más eficaz.  

en carbono, las empresas proveedoras de 
materiales y las empresas de tecnología.  

El Fondo solo invertirá en empresas en las cuales 
al menos el 50% de los ingresos proceda de 
actividades que contribuyen a la transición, o en 
aquellas que desempeñan un papel crucial en la 
transición y que están aumentando su exposición 
a dichas actividades. Para más información al 
respecto, consulte la sección de Características 
del Fondo.  

El Fondo no invierte directamente en 
determinadas actividades, sectores o grupos de 
emisores que superan los límites indicados en la 
sección dedicada a la información sobre 
sostenibilidad del sitio web del Fondo, a la que se 
puede acceder en 
www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc y 
que incluye empresas en las que cualquier parte 
de sus ingresos proceda de combustibles fósiles y 
de la energía nuclear. 

El Fondo invierte en empresas que no provocan 
daños sociales ni medioambientales significativos 
y con buenas prácticas de gobernanza, tal y como 
se define en los criterios de calificación del Gestor 
de inversiones (para más información al respecto, 
consulte la sección de Características del Fondo).  

El Fondo podrá invertir en empresas que, en 
opinión del Gestor de inversiones, mejorarán sus 
prácticas de sostenibilidad en un periodo de 
tiempo razonable, normalmente, hasta dos años. 

El Gestor de inversiones se compromete con las 
empresas en las que invierte el Fondo a abordar 
las áreas de debilidad identificadas en materia de 
sostenibilidad. Para obtener más información 
sobre el enfoque del Gestor de inversiones en 
materia de sostenibilidad y su compromiso con 
las empresas, consulte el sitio web 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategic-
capabilities/sustainability/disclosures. 

El Fondo invierte al menos dos tercios de sus 
activos en una gama concentrada de valores de 
renta variable y relacionados con la renta variable 
de sociedades de todo el mundo. Por lo general, 
el Fondo mantiene menos de 60 sociedades. 

El Fondo también podrá invertir hasta un tercio de 
sus activos, directa o indirectamente, en otros 
valores (incluidas otras clases de activos), países, 
regiones, sectores o divisas, Fondos de inversión, 
warrants e Inversiones del mercado monetario, y 
mantener efectivo. 

El Fondo podrá utilizar derivados con el objetivo 
de reducir el riesgo o gestionar el Fondo de forma 
más eficaz. 
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Criterios de sostenibilidad 

El Gestor de inversiones utiliza criterios de 
sostenibilidad a la hora de seleccionar las 
inversiones para el Fondo.  

Las empresas se evalúan en función de ocho 
criterios ESG: (1) calidad de la gestión; (2) 
sostenibilidad del balance; (3) gobernanza 
corporativa; (4) gestión del riesgo normativo; (5) 
gestión de la cadena de suministro; (6) gestión de 
clientes; (7) gestión de empleados y (8) gestión 
medioambiental. La empresa en cuestión recibirá 
una puntuación general sobre diez y se situará en 
una de las siguientes categorías en función de 
dicha puntuación: 

• “Deficiente” (puntuación de 1 a 3): aquellas 
empresas que demuestran una gobernanza 
corporativa deficiente, una gestión 
controvertida, unos balances débiles, una 
relación deficiente con los grupos de interés y 
que no hayan podido demostrar un cierto 
nivel de concienciación con respecto a las 
cuestiones ESG a las que se enfrentan.  

• “Neutral” (puntuación de 4 a 6): aquellas 
empresas que demuestran una gobernanza 
corporativa adecuada, una gestión apropiada, 
unos balances razonablemente sólidos, unas 
relaciones moderadas con los grupos de 
interés y cierto grado de concienciación en 
cuestiones ESG. Estas empresas no presentan 
necesariamente riesgos ESG, pero, al mismo 
tiempo, no son de las mejores de su clase con 
potencial para liderar el crecimiento en el 
mercado.  

• “Mejor de su clase” (puntuación de 7 a 10): 
aquellas empresas con una gobernanza 
corporativa consolidada, una gestión de 
calidad, unos balances sólidos y buenas 
relaciones con sus grupos de interés, así 
como un alto grado de concienciación y 
gestión de las cuestiones ESG. Estas 
empresas deberían ser capaces de atraer a 
los mejores empleados para continuar 
liderando la industria en lo que concierne a la 
productividad. Asimismo, son empresas con 
unos eslabones firmes en la cadena de 
suministro y que son el proveedor preferido 
de los clientes, además de ser conscientes de 
su efecto medioambiental. 

Por lo general, el Fondo invertirá solo en 
empresas con la calificación “neutral” o “mejor de 
su clase”. 

El Gestor de inversiones lleva a cabo su propio 
análisis de la información proporcionada por las 
empresas, incluida la información incluida en los 
informes de sostenibilidad de las empresas y otro 
material relevante de las mismas. El equipo utiliza 
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las investigaciones de terceros como una 
consideración secundaria y, por lo general, las 
emplean para refutar o refrendar su propia 
opinión.  

El Gestor de inversiones garantiza que al menos el 
90% de las empresas de la cartera del Fondo se 
califican según los criterios de sostenibilidad. El 
Fondo invertirá al menos el 75% de sus activos en 
empresas en las cuales al menos el 50% de los 
ingresos proceda de actividades que respaldan la 
transición ecológica y energética. 

Healthcare 
Innovation 

Objetivo de inversión 

El Fondo tiene el objetivo de lograr una 
revalorización del capital mediante la 
inversión en valores de renta variable y 
relacionados con la renta variable de 
sociedades de todo el mundo relacionadas 
con la asistencia sanitaria y la medicina. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e 
invierte como mínimo dos terceras partes 
de sus activos en valores de renta variable y 
relacionados con la renta variable de 
sociedades de todo el mundo que están 
implicadas en el suministro de asistencia 
sanitaria, servicios médicos y productos 
relacionados. 

A juicio del Gestor de inversiones, el Fondo 
está posicionado para beneficiarse del 
crecimiento estructural de la demanda de 
prestación de asistencia sanitaria y 
tratamientos médicos, respaldada por las 
tendencias demográficas, la mejora del nivel 
de vida y los avances tecnológicos. 

El Fondo invertirá en áreas como la 
biotecnología, la fabricación y el suministro 
de medicamentos genéricos, fármacos, 
seguros médicos y suministros para 
hospitales. 

El Fondo también podrá invertir hasta un 
tercio de sus activos, directa o 
indirectamente, en otros valores (incluidas 
otras clases de activos), países, regiones, 
sectores o divisas, Fondos de inversión, 
warrants e Inversiones del mercado 
monetario, y mantener efectivo. 

El Fondo podrá utilizar derivados con el 
objetivo de reducir el riesgo o gestionar el 
Fondo de forma más eficaz. 

Objetivo de inversión 

El Fondo tiene el objetivo de lograr una 
revalorización del capital mediante la inversión en 
valores de renta variable y relacionados con la 
renta variable de sociedades de todo el mundo 
relacionadas con la asistencia sanitaria y la 
medicina que, en opinión del Gestor de 
inversiones, constituyan inversiones sostenibles. 

Política de inversión 

El Fondo se gestiona de forma activa e invierte 
como mínimo dos terceras partes de sus activos 
en valores de renta variable y relacionados con la 
renta variable de sociedades de todo el mundo 
que están implicadas en el suministro de 
asistencia sanitaria, servicios médicos y productos 
relacionados. 

El Fondo invierte al menos el 75% de sus activos 
en inversiones sostenibles, que son inversiones 
en empresas que contribuyen al desarrollo de 
uno o más ODS de la ONU mediante la promoción 
del crecimiento en la prestación de asistencia 
sanitaria y tratamientos médicos y mediante la 
mejora de los niveles de asistencia sanitaria a 
través de un enfoque basado en la innovación 
(para más información al respecto, consulte la 
sección de Características del Fondo). 

El Fondo no invierte directamente en 
determinadas actividades, sectores o grupos de 
emisores que superan los límites indicados en la 
sección dedicada a la información sobre 
sostenibilidad del sitio web del Fondo, a la que se 
puede acceder en 
www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc. 

El Fondo invierte en empresas que no provocan 
daños sociales ni medioambientales significativos 
y con buenas prácticas de gobernanza, tal y como 
se define en los criterios de calificación del Gestor 
de inversiones (para más información al respecto, 
consulte la sección de Características del Fondo).  

El Fondo podrá invertir en empresas que, en 
opinión del Gestor de inversiones, mejorarán sus 
prácticas de sostenibilidad en un periodo de 
tiempo razonable, normalmente, hasta dos años. 
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El Gestor de inversiones se compromete con las 
empresas en las que invierte el Fondo a abordar 
las áreas de debilidad identificadas en materia de 
sostenibilidad. Para obtener más información 
sobre el enfoque del Gestor de inversiones en 
materia de sostenibilidad y su compromiso con 
las empresas, consulte el sitio web 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategic-
capabilities/sustainability/disclosures. 

El Fondo también podrá invertir hasta un tercio de 
sus activos, directa o indirectamente, en otros 
valores (incluidas otras clases de activos), países, 
regiones, sectores o divisas, Fondos de inversión, 
warrants e Inversiones del mercado monetario, y 
mantener efectivo. 

El Fondo podrá utilizar derivados con el objetivo 
de reducir el riesgo o gestionar el Fondo de forma 
más eficaz. 

Criterios de sostenibilidad 

El Gestor de inversiones utiliza criterios de 
sostenibilidad a la hora de seleccionar las 
inversiones para el Fondo. 

El Gestor de inversiones selecciona empresas del 
ámbito de la asistencia sanitaria, los servicios 
médicos y productos relacionados, incluido en 
áreas como la biotecnología, la fabricación y el 
suministro de medicamentos genéricos, 
fármacos, seguros médicos y suministros para 
hospitales. Las ideas de inversión se identifican 
mediante un análisis de acciones fundamental 
propio y una evaluación descendente de los 
catalizadores temáticos que afectan a la demanda 
y a la prestación de asistencia sanitaria. El análisis 
del Gestor de inversiones trata de identificar las 
empresas que se encuentran bien posicionadas 
para desarrollar productos o servicios dirigidos 
tanto al aumento de la demanda de asistencia 
sanitaria como a la necesidad de garantizar una 
gestión más eficiente de los sistemas de 
asistencia sanitaria que permita aliviar la presión 
del incremento de costes.  

Asimismo, el Gestor de inversiones emplea una 
herramienta propia para evaluar el rendimiento 
ESG de las empresas antes de que se seleccionen 
para la cartera del Fondo. Las empresas 
individuales con un bajo rendimiento ESG se 
pueden incluir en la cartera si el Gestor de 
inversiones considera que una empresa se 
encuentra en proceso de mejorar su rendimiento 
ESG. 

También se utilizan otras fuentes de información 
para este análisis, incluida la información que 
facilitan las empresas, como sus informes de 
sostenibilidad y otros materiales pertinentes de 
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las mismas, así como otras herramientas propias 
de Schroders y los datos de terceros. 

El Gestor de inversiones garantiza que al menos el 
90% de las empresas de la cartera del Fondo se 
califican según los criterios de sostenibilidad. 
Como resultado de la aplicación de los criterios de 
sostenibilidad, al menos el 20% del posible 
universo de inversión del Fondo queda excluido 
de la selección de inversiones. 

A los efectos de esta prueba, el posible universo 
de inversión es el universo central de emisores 
que el Gestor de inversiones puede seleccionar 
para el Fondo antes de la aplicación de los 
criterios de sostenibilidad, de acuerdo con los 
otros límites del Objetivo y política de inversión. 
Este universo está compuesto por valores de 
renta variable y relacionados con la renta variable 
de empresas de todo el mundo. 

Artículo 6 Fondos 

Los fondos que entran en el ámbito de aplicación del artículo 6 del SFDR y para los que se han eliminado de sus políticas 
de inversión las referencias a los factores medioambientales, sociales y de gobernanza importantes son los siguientes:  

• Schroder International Selection Fund BRIC (Brazil, Russia, India, China) 
• Schroder International Selection Fund Emerging Europe 
• Schroder International Selection Fund Emerging Markets Value 
• Schroder International Selection Fund Emerging Markets 
• Schroder International Selection Fund European Equity Yield 
• Schroder International Selection Fund European Value 
• Schroder International Selection Fund Frontier Markets Equity 
• Schroder International Selection Fund Global Dividend Maximiser 
• Schroder International Selection Fund Global Emerging Market Opportunities 
• Schroder International Selection Fund Global Emerging Markets Smaller Companies 
• Schroder International Selection Fund Global Equity 
• Schroder International Selection Fund Global Equity Alpha 
• Schroder International Selection Fund Global Equity Yield 
• Schroder International Selection Fund Global Recovery 
• Schroder International Selection Fund Latin American 
• Schroder International Selection Fund Middle East 
• Schroder International Selection Fund QEP Global Active Value 
• Schroder International Selection Fund QEP Global Emerging Markets 
• Schroder International Selection Fund QEP Global Equity Market Neutral 
• Schroder International Selection Fund QEP Global Value Plus 
• Schroder International Selection Fund Sustainable QEP Emerging Markets 
• Schroder International Selection Fund Swiss Equity 
• Schroder International Selection Fund Swiss Small & Mid Cap Equity 
• Schroder International Selection Fund US Large Cap 
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