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Memoria

A los Senores Cuotapartistas

Schroder Balanceado F.C.1.

En cumplimiento de disposiciones legales y reglamentarias en vigencia el Directorio de Schroder
Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion somete a vuestra consideracion la Memoria, el
Balance General, el Estado de Resultados, el Estado de Evolucion del Patrimonio Neto, el Estado de
Flujo de Efectivo, las Notas y Anexos que los complementan, los Informes del Auditor y de la
Comisidn Fiscalizadora correspondientes al 6to. Ejercicio Econémico de Schroder Balanceado F.C.I.
finalizado el 31 de diciembre de 2021.

Volumen al cierre del ejercicio

Al cierre del ejercicio, el patrimonio del fondo era de § 3.528.364.489,- y los valores de las cuotapartes
eran los siguientes:

Cantidad de Valor de Total al
Cuotapartes | Cuotapartes al | Cuotaparte 311221
31.12.21 al 31.12.21 o
Clase “B” 1.288.370.195 2,738626 | 3.528.364.489
Total 1.288.370.195 3.528.364.489

Caracteristicas del fondo

El 2021 puede ser definido como el primer afo de la vuelta a la normalidad, o al menos, a la nueva
normalidad. La aparicion de las vacunas hacia fines del 2020 y las fuertes campaifias impulsadas en
paises Desarrollados y Emergentes permitieron que la economia a nivel global pudiera continuar el
recorrido de recuperacion iniciado hacia mediados de 2020, con varios paises superando los niveles de
actividad pre pandemia (entre los que podemos destacar EE.UU., China, Francia e incluso Argentina,
Chile o Paraguay para nombrar algunos de la region). Es cierto que la aparicion de nuevas variantes del
Covid-19 (destacandose la Delta y la Omicron) puso en jaque varias veces a la actividad, pero la
efectividad de las vacunas logré triunfar.

Pero también, el 2021 es el primer afio donde empezamos a pagar los costos de la recuperacion. Para
combatir la pandemia, las principales economias y Bancos Centrales del mundo encararon programas
expansivos tanto en el plano fiscal como en el monetario, inyectando niveles récord de liquidez a escala



global. Esto, junto con algunos cuellos de botella en las lineas de produccién comenzaron a presionar al
alza en los niveles de precio a nivel global. La inflacién ascendente comenz6 a ser un fenomeno global
durante 2021 a punto tal que, por ejemplo, en diciembre de 2021 EE.UU. tuvo la mayor inflacion
interanual desde principios de la década de 1980. Esto hizo que varios Bancos Centrales de paises
Emergentes comenzaran rapidamente con los ciclos de suba de tasa de interés a la vez que los Bancos
Centrales de Paises desarrollados comenzaron a endurecer sus discursos y politicas preparando el
terreno para subir las tasas en 2022.

En el plano de los activos financieros, se destacaron las acciones y los commodities, mientras que la
gran mayoria de los instrumentos de renta fija tuvieron retornos totales negativos en el afio. Dentro de
las acciones, EE.UU. tuvo una sobre performance respecto de otros mercados desarrollados o
Emergentes, mientras que en los commodities fueron los industriales (petrdleo y cobre) los que se
destacaron. En la renta fija, los treasuries que ajustan por inflacion (TIPS) y la deuda High Yield
(Soberana o Corporativa) fueron algunos de los instrumentos con retornos positivos. Las monedas, en
su gran mayoria, se depreciaron en términos reales contra el dolar, lo que ayuda a explicar la sobre
performance de las acciones de EE.UU. contra los demas paises o el desempefio negativo de la deuda
Emergente en moneda local.

Hacia adelante la perspectiva sobre la actividad econémica global es positiva. Si bien se espera una
desaceleracion en el ritmo de crecimiento respecto del 2021, la robusta recuperacion del mercado
laboral da un fuerte soporte a la actividad, siendo entonces la inflacioén y las politicas monetarias que
buscarian combatirla los principales riesgos que enfrenta la economia. Y lo mas alentador es que
pareciera ser que lo peor de la pandemia ya paso.

Contexto local

La actividad econdmica en Argentina también experimentd una recuperacion en el 2021, ubicandose
por primera vez arriba de los niveles pre pandemia. En concreto, el PBI alcanzaria un crecimiento de
alrededor de 10%, dejando para el 2022 un arrastre estadistico de poco mas de 3%. El contexto
internacional fue un actor principal de dicha recuperacion. Durante los meses de la cosecha gruesa de la
soja, el precio internacional de dicho commodities se mantuvo entre 520 y 550 USD/Tn, haciendo que
el 2021 sea un afio récord en total de exportaciones en dolares. Este flujo extraordinario de dolares
permitio que el tipo de cambio oficial, a diferencia de la gran mayoria de las monedas como deciamos
antes, se apreciara mas de un 15% en términos reales frente al dolar norteamericano.

En el lado negativo podemos destacar el déficit primario y fiscal, que pese a los ingresos
extraordinarios por el impuesto a las grandes fortunas y los Derechos Especiales de Giro (DEG), se
ubicaron fuertemente por encima de los valores pre pandemia, pese a que el gasto de pandemia
disminuy6 considerablemente en 2021. Esto junto con tasas de interés reales negativas hicieron que la
emision monetaria fuera, al igual que en 2020, la principal fuente de financiamiento del Tesoro
Nacional. Y esto se tradujo en una mayor brecha cambiaria entre el dolar oficial y los ddlares
financieros respecto del 2020 y en una inflacion interanual que cerrd arriba del 50% en el 2021 y dejo
un elevado nivel de inercia hacia adelante.

En términos de la deuda soberana, el 2020 fue un afio donde se lleg6 a un acuerdo con los inversores
privados para reestructurar el vencimiento de los bonos soberanos en moneda extranjera y el 2022
probablemente sea el afio en el que Argentina deba lograr un acuerdo para refinanciar los vencimientos
con el FMI. Pese a que las condiciones internacionales continlan siendo mayormente favorables,



evidenciado especialmente en el precio internacional de la soja y otros commodities agricolas, el perfil
de vencimientos de deuda en moneda extranjera en el corto plazo resulta muy elevado para la
capacidad de generacion de divisas del pais, obligando a llegar a un acuerdo.

Los principales desafios para el pais en este 2022 estan en el plano fiscal, monetario y en las cuentas
externas. El presente no serd un afio electoral, lo que otorga algunos grados mas de libertad para pensar

en politicas que encaminen a las principales variables macroeconémicas hacia una normalizacion.

Buenos Aires, 7 de marzo de 2022.

El Directorio
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Schroder Balanceado F.C.I.

Estado de Situacion Patrimonial
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, expuestos en moneda homogénea.

(Nota 2)
31.12.21 31.12.20
$ $
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Bancos (Nota 4 y Anexo II) 70.107 897.267
Inversiones ( Nota 5 y Anexos [y II) 3.605.953.151 4.482.636.598
Créditos (Notas 6, 8 y Anexo II) - 22.739.111
Total del Activo Corriente 3.606.023.258 4.506.272.976
Total del Activo 3.606.023.258 4.506.272.976
31.12.21 31.12.20
$ $
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar (Notas 7 y 8 y Anexo II) 77.658.769 289.834.267
Total del Pasivo Corriente 77.658.769 289.834.267
Total del Pasivo 77.658.769 289.834.267
PATRIMONIO NETO (Nota 10) 3.528.364.489 4.216.438.709
Total del Pasivo y Patrimonio Neto 3.606.023.258 4.506.272.976

Las notas y los anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
7 de mpargo de 2022

PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

CPCHCAB/A T 1F 17

Gaston L. Inzaghi
Contador Publico (U.B.)
C.P.C.E.C.AB.AT®297 F° 129

(Socio) Marcelo Migu
Por Comision' Fiscalizadora

[

Fl Urdampilleta

Ruperto R. Sword
Presidente




Schroder Balanceado F.C.I.

Estado de Resultados

Correspondiente al ejercicio economico finalizado el 31 de diciembre de 2021,
presentado en forma comparativa en moneda homogénea.

(Nota 2)

31.12.21 31.12.20
$ $

Resultados financieros y por tenencia incluyendo el cambio en el poder

adquisitivo de la moneda - (Pérdida) / Ganancia (542.938.293) | 1.089.570.071
Subtotal Resultados financieros y por tenencia incluyendo el (542.938.293) | 1.089.570.071
cambio en el poder adquisitivo de 1a moneda o R
Honorarios y Gastos Agente de Administracion (23.784.513) | (19.792.924)
Honorarios y Gastos Agente de Custodia (5.637.799) (5.275.306)
Otros Ingresos (3.427.214) | 224.649.775
Resultado del ejercicio - (Pérdida) / Ganancia (575.787.819) | 1.289.151.616

Las notas y los anexos que se acompafan son parte integrante de los estados contables.

Véase nuest:

roginforme de fecha

7 de/mayzo de 2022

PRICE WATERHQUSE & CO S.R.L.

(Socio)

CP.CE.CABA.T°1F° 17
Gaston L. Inzaghi

Contado

r Publico (U.B.)

C.P.CE.C.AB.AT°297F° 129

[
U
Marcelo Migu{l Urdampilleta
Por Comision'Fiscalizadora

Ruperto R. Sword

Presidente




Schroder Balanceado F.C.I.

Estado de Evolucion del Patrimonio Neto
Correspondiente al ejercicio economico finalizado el 31 de diciembre de 2021,

presentado en forma comparativa en moneda homogénea.

(Nota 2)

Total del patrimonio neto

Suscripciones de cuotapartes
Rescates de cuotapartes

Resultado del ejercicio - (Pérdida) / Ganancia

Saldos al cierre del ejercicio (Nota 10)

4.023.198.053
(4.135.484.454)
(575.787.819)

Rubros 31.12.21 31.12.20
$ $
Saldos al inicio del ejercicio 4.216.438.709 175.427.969

5.980.446.974
(3.228.587.850)
1.289.151.616

3.528.364.489

4.216.438.709

Las notas y los anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
7 de/fnagzo de 2022

PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

(Socio)

CPCETABA T 1F 17
Gaston L. Inzaghi
Contador Publico (U.B.)
C.P.C.E.C.A.B.A T°297 F° 129

[

|
[

Marcelo Migue{l Urdampilleta
Por Comision Fiscalizadora

Ruperto R. Sword
Presidente




Schroder Balanceado F.C.I.

Estado de Flujo de Efectivo

Correspondiente al ejercicio economico finalizado el 31 de diciembre de 2021,
presentado en forma comparativa en moneda homogénea.

(Nota 2)

VARIACIONES DEL EFECTIVO (Nota 3.3 h)

Efectivo al inicio del ejercicio

Efectivo al cierre del ejercicio

(Disminucion) / Aumento neto del efectivo

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO

ACTIVIDADES OPERATIVAS

Resultado del ejercicio - (Pérdida) / Ganancia

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo:

Disminucion / (Aumento) neto de deud. por op. pendientes de lig. en dolares
(Disminucion) / Aumento neto de acreed. por op. pendientes de lig. en pesos
Aumento neto de acreedores por op. pendientes de liquidar en dolares
Aumento de otras deudas

(Aumento) / Disminucion neta de honorarios y gastos a pagar

Flujo neto de efectivo (utilizado en) / generado por las actividades operativas
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Suscripciones de cuotapartes

Rescates de cuotapartes

Flujo neto de efectivo (utilizado en) / generado por las actividades de
financiacion

(Disminucion) / Aumento neto del efectivo

31.12.21 31.12.20

$ $
4.483.533.865 175.427.969
3.606.023.258 4.483.533.865
(877.510.607) 4.308.105.896

(575.787.819)

1.289.151.616

22.739.111 (22.739.110)
(264.525.214) 264.525.213
52.757.848 22.661.073
120.000 -
(528.132) 2.647.980
(765.224.206) | 1.556.246.772

4.023.198.053

(4.135.484.454)

5.980.446.974
(3.228.587.850)

(112.286.401)

2.751.859.124

(877.510.607)

4.308.105.896

Las notas y los anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
7 dgtmprzo de 2022
PRICE WATERMWOUSE & CO S.R.L. 1

(Socio)
CPIECABA T 1F 17
Gaston L. Inzaghi
Contador Publico (U.B.)
C.P.CEE.C.A.B.AT°297 F° 129

Marcelo Migug Urdampilleta
Por Comision! Fiscalizadora

Ruperto R. Sword
Presidente



Schroder Balanceado F.C.I.
Notas a los Estados Contables

correspondientes al ejercicio econdémico finalizado el 31 de diciembre de 2021,
presentadas en forma comparativa en moneda homogénea.

NOTA 1: ORGANIZACION Y OBJETIVOS DEL FONDO

Schroder Balanceado F.C.I. (el “Fondo”) fue constituido en Buenos Aires con fecha 29 de julio
de 2016 como un fondo abierto de duracion ilimitada. Dicho fondo ha comenzado a recibir
suscripciones a partir del 17 de noviembre de 2016. El fondo constituye un condominio indiviso,
sin personalidad juridica de propiedad de los cuotapartistas. El Fondo ofrece nueve clases de
cuotapartes escriturales: Clase A Pesos, Clase A Dolares, Clase B Pesos, Clase B Dolares, Clase
C Pesos y Clase C Dolares (Nota 10).

La administracion del Fondo diversificara sus inversiones entre los distintos Activos Autorizados
dependiendo de, entre otros factores, las condiciones de mercado particulares y los factores
macroeconodmicos locales, regionales o globales que sean pertinentes para el fondo.

NOTA 2: PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los presentes Estados Contables han sido preparados por la Direccion de la Sociedad, estan
expresados en pesos argentinos y fueron confeccionados conforme a las normas contables
profesionales argentinas. Tales normas, de exposicion y valuacion, se encuentran contenidas en
las Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdémicas (FACPCE), en la modalidad en las que éstas fueron adoptadas por el
Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
(CPCECABA).

2.1. Informacion Comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2020 que se exponen en estos estados contables a efectos
comparativos surgen de los estados contables a dichas fechas teniendo en consideracion lo
indicado en nota 3.2. Los mismos incluyen ciertas reclasificaciones que contemplan aspectos
especificos de exposicion a los efectos de presentarla sobre bases uniformes con las del presente
ejercicio econdomico.

NOTA 3: NORMAS CONTABLES

A continuacion, se detallan las normas contables mas relevantes utilizadas por Schroder S.A.
Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion para la preparacion de los presentes Estados
Contables, las que han sido aplicadas uniformemente respecto del ejercicio anterior.

Véase nuestro informe de fecha

7 demazo de 2022 i
PRICE WAT USE & CO S.R.L. ‘\
(Socio) Marcelo Migu 1 Urdampilleta Ruperto R. Sword
CP.CECABA T 1F° 17 Por Comision'Fiscalizadora Presidente
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Schroder Balanceado F.C.I.

Notas a los Estados Contables
(Continuacion)

NOTA 3: NORMAS CONTABLES (Cont.)

3.1. Estimaciones Contables

La preparacion de estados contables a una fecha determinada requiere que la direccion de
Schroder S.A. Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion realice estimaciones y
evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los activos y pasivos
contingentes revelados a dicha fecha, como asi también, los ingresos y egresos registrados en el
ejercicio. La Direccion de dicha Sociedad realiza estimaciones para poder calcular a un momento
dado, por ejemplo, la provision para gastos de venta. Los resultados reales futuros pueden diferir
de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados
contables.

3.2. Unidad de medida

Las normas contables profesionales argentinas establecen que los estados contables deben ser
preparados reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a las
disposiciones establecidas en las Resoluciones Técnicas (RT) N° 6 y N° 17, con las
modificaciones introducidas por la RT N° 39 y por la Interpretacion N° 8, normas emitidas por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (FACPCE). Estas
normas establecen que la aplicacion del ajuste por inflacion debe realizarse frente a la existencia
de un contexto de alta inflacion, el cual se caracteriza, entre otras consideraciones, cuando exista
una tasa acumulada de inflacidn en tres afios que alcance o sobrepase el 100%.

La inflacion acumulada en tres afios se ubico por encima del 100%. Es por esta razon que, de
acuerdo con las normas contables profesionales mencionadas en forma precedente, la economia
argentina debi6 ser considerada como de alta inflacion a partir del 1° de julio de 2018. La
FACPCE confirmé esta situacion con la Resolucion de su Junta de Gobierno (JG) 539/18.

Mediante su Resolucion General 10/2018 (B.O. 28/12/2018), la Inspeccion General de Justicia
(IGJ) dispuso que estados contables correspondientes a periodos de tres meses completos o
periodos intermedios deberan presentarse ante dicho Organismo expresados en moneda
homogénea. Asimismo, mediante dicha resolucion determiné que, a los fines de la reexpresion de
los estados contables, se aplicaran las normas emitidas por la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Economicas (FACPCE), adoptadas por el Consejo Profesional en
Ciencias Economicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires (CPCECABA).

En funcion de las disposiciones detalladas en forma precedente, la direccion de la Sociedad ha
reexpresado los presentes estados contables al 31 de diciembre de 2021.

Véase nuestro informe de fecha

7 defmdyzo de 2022 |
f
PRICE WAT OUSE & CO S.R.L. I
(Socio) Marcelo Migu{ﬂ Urdampilleta Ruperto R. Sword
CPAECABA T 1F 17 Por ComisionFiscalizadora Presidente
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Schroder Balanceado F.C.I.
Notas a los Estados Contables
(Continuacion)

NOTA 3: NORMAS CONTABLES (Cont.)

3.2. Unidad de medida (Cont.)

De acuerdo con las normas contables profesionales argentinas, los estados contables de una
entidad en un contexto considerado alta inflacion deben presentarse en términos de la unidad de
medida vigente a la fecha de dichos estados contables. Todos los montos incluidos en el estado de
situacion patrimonial, que no se informen en términos de la unidad de medida a la fecha de los
estados contables, deben actualizarse aplicando un indice de precios general. Todos los
componentes del estado de resultados deben indicarse en términos de la unidad de medida
actualizada a la fecha de los estados contables, aplicando un indice de precios general desde la
fecha en que los ingresos y gastos fueron reconocidos originalmente.

La reexpresion de los saldos iniciales se calculd considerando los indices establecidos por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Economicas (FACPCE) con base en
los indices de precios publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).

Los principales procedimientos utilizados para la reexpresion fueron los siguientes:

- Los activos y pasivos monetarios que se contabilizaron a moneda de cierre del estado de
situacion patrimonial no fueron reexpresados, dado ya se encuentran reexpresados a la fecha de
los estados contables;

- Activos y pasivos no monetarios que se contabilizan a costo a la fecha del estado de situacion
patrimonial y los componentes del patrimonio, se reexpresan aplicando los coeficientes de ajuste
correspondientes;

-Todos los elementos en el estado de resultados se actualizan aplicando los coeficientes de ajuste
correspondientes;

- La pérdida o ganancia por la posicion monetaria neta, se incluye en el resultado neto del
ejercicio econémico que se informa;

- Las cifras comparativas se han reexpresado siguiendo el mismo procedimiento explicado en
forma precedente.

En la aplicacion inicial del método de reexpresion, las cuentas del patrimonio fueron
reexpresadas de la siguiente manera:

Componente Fecha de origen
Suscripciones Fecha de suscripcion
Rescates Fecha de rescate

Véase nuestro informe de fecha

7 de fmafizo de 2022 I
PRICE WATERHOUSE & CO SR.L. [
(Socio) Marcelo Migu{lﬂ Urdampilleta Ruperto R. Sword
CP.CECABA T 1F 17 Por ComisionFiscalizadora Presidente
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Schroder Balanceado F.C.I.

Notas a los Estados Contables
(Continuacion)

NOTA 3: NORMAS CONTABLES (Cont.)

3.3. Criterios de valuacion

a. Bancos
Se han computado a su valor nominal al cierre del ejercicio.
b. Activos y Pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera al cierre del ejercicio al 31 de diciembre 2021 han
sido valuados a la cotizacion del tipo de cambio vigente de acuerdo con las disposiciones de la
resolucion 848 de CNV.

El tipo de cambio utilizado para la valuacion es el tipo de cambio de cierre mayorista que surja
del Sistema de Operaciones Electronicas “SIOPEL” del Mercado Abierto Electrénico.

En el resto de los ejercicios fueron valuados segiin la RG 771 de la CNV.
c. Inversiones

Las inversiones fueron valuadas segun la RG 771/2018 y la RG 848/2020, vigente desde el 15 de
octubre de 2020 ambas emitidas por la CNV conforme al siguiente detalle:

- Titulos Publicos y Obligaciones Negociables: aquellos que hubieran registrado
Transacciones Relevantes fueron valuados al Precio Relevante. Si no se hubiesen
registrado Transacciones Relevantes, se estimd el precio de realizacion utilizando
metodologias de valoracion incorporando para ello curvas de rendimiento cupdn cero,
ponderando transacciones de mercados recientes del activo y, en su caso, de instrumentos
financieros sustancialmente similares. En aquellos valores representativos de deuda en los
cuales su precio de negociacion no incluia los intereses devengados, el valor de dichos
intereses fue adicionado al precio a los fines de la valuacion de la especie.

Véase nuestro informe de fecha

7 demayzo de 2022
PRICE WAT OUSE & CO S.R.L. /2
(Socio) Marcelo N'li.g{:el Fera'mpilleta Ruperto R. Sword
CPCECABATIF 17 Por Comision Fiscalizadora Presidente
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Schroder Balanceado F.C.I.
Notas a los Estados Contables
(Continuacion)

NOTA 3: NORMAS CONTABLES (Cont.)

3.3. Criterios de valuacion (Cont.)

c. Inversiones (Cont.)

Se consideran Transacciones Relevantes a aquellas efectuadas respecto a una especie en
los mercados autorizados por C.N.V., por un monto negociado acumulado al final del dia
igual o superior (en cada mercado) a 100.000 Unidades de Valor Adquisitivo (U.V.A)
actualizables por Coeficiente de Estabilizacion de Referencia (C.E.R.). o cuando el valor
nominal operado al cierre del dia en cada mercado sea igual o superior al 5% del valor
nominal de la especie. Por su parte se entiende por Precio Relevante al promedio
ponderado por volumen total negociado en todos los plazos de negociacion, de los precios
de cierre de aquellos mercados autorizados por C.N.V. en los que se hayan registrado
Transacciones Relevantes de la especie.

- Acciones y certificados representativos de acciones: se valuaron al precio de cierre del
mercado autorizado por la C.N.V. con mayor volumen de transacciones, en el plazo de
contado con mayor volumen operado. Las operadas en el extranjero se valuaron al precio
de cierre del mercado del exterior con mayor volumen de transacciones, aplicando el tipo
de cambio de cierre mayorista que surja del Sistema de Operaciones Electronicas
“SIOPEL” del Mercado Abierto Electronico. En caso de no contar con precio de cierre o
que el mismo no fuera representativo, se estimd el precio de realizacion del activo
siguiendo el criterio de buen hombre de negocios en los términos establecidos por la
Resolucion 848/2020 apartado “F” de C.N.V.

Los fondos comunes de inversion se encuentran valuadas al valor de la cuotaparte vigente a la
fecha de cierre del ejercicio.

En todos los casos se aplico el criterio de buen hombre de negocios exigidos por C.N.V.,

siguiendo los criterios de prudencia que permitieron obtener los valores que mejor reflejan el
precio de realizacion de los activos.

Véase nuestro informe de fecha

7 de magzo de 2022 /l
PRICE WAT USE & CO S.R.L. I
|
(Socio) Marcelo N'li.g'u{l Fera'mpilleta Ruperto R. Sword
CPCECABA T 1F 17 Por Comision Fiscalizadora Presidente
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Schroder Balanceado F.C.I.

Notas a los Estados Contables
(Continuacion)

NOTA 3: NORMAS CONTABLES (Cont.)

3.3. Criterios de valuacion (Cont.)

d. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar han sido valuadas a su valor nominal. Los valores obtenidos de esta forma
no difieren significativamente de los que se hubieran obtenido de aplicarse las normas contables
vigentes, que establecen que deben valuarse en base a la mejor estimacion posible de la suma a
pagar, descontada utilizando una tasa que refleje el valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos de la transaccion estimada en el momento de su incorporacion al pasivo.

e. Impuesto a las ganancias

Los Fondos Comunes de Inversion carecen de personeria juridica y no son sujetos a los efectos
de las leyes fiscales.

f. Cuentas del patrimonio neto

Las cuentas integrantes de este rubro han sido valuadas a su valor nominal reexpresadas
siguiendo los lineamientos expuestos en Nota 3.2.

g. Cuentas del estado de resultados

Los resultados se exponen reexpresados segun lo mencionado en la nota 3.2. La empresa ejercid
la opcidn de la RG 6 y la Res. JG 539/18 de presentar el cambio en el poder adquisitivo de la
moneda (Recpam) incluido en los resultados financieros y por tenencia, y exponerlo en sola
linea.

h. Estado de flujo de efectivo

La partida “Efectivo y equivalentes de Efectivo” incluye a las disponibilidades y a los activos
que se mantienen con el fin de cumplir con los compromisos de corto plazo, con alta liquidez,
facilmente convertibles en importes conocidos de efectivo, sujetos a insignificantes cambios de
valor y con plazo de vencimiento menor a seis meses desde la fecha de adquisicion.

Véase nuestro informe de fecha
7 de margo de 2022

|
PRICE WATERH{USE & CO SR L. ,’}
(Socio) Marcelo MigustliUrdampilleta Ruperto R. Sword

C.P.C.Qﬁ&/\ T1F 17 Por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 4:

Schroder Balanceado F.C.I.

Notas a los Estados Contables

BANCOS

(Continuacion)

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la composicion del rubro es la siguiente:

Banco de Valores en Pesos

Citibank NA en Pesos

Citibank en Dolares NY (Anexo II)
Banco de la Nacion Argentina en Doélares (Anexo II)

Total

NOTA §:

INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la composicion del rubro es la siguiente:

Titulos Publicos en Pesos (Anexo I)

Titulos Pablicos en Ddlares (Anexos I y II)

Obligaciones Negociables en Dolares (Anexos [ y II)

Fondos Comunes de Inversioén en Pesos (Anexo I)

Cheques de pago diferido en Pesos (Anexo I)

Total

NOTA 6:

CREDITOS

31.12.21 31.12.20
$ $
52.634 -
- 824.764
17.471 72.503
2 -
70.107 897.267
31.12.21 31.12.20
$ $

1.111.428.755

2.095.719.824

1.267.714.035
2.715.755.153

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la composicion del rubro es la siguiente:

Deudores por operaciones pendientes de liquidar en dolares (Anexo II)

Total

Véase nuestro informe de fecha
7 de marzg de 2022

PRICE WATEW

SE & CO S.R.L.

(Socio)

CPCELABA T 1 F 17

I
Marcelo Migue{lrUrdampilleta
Por Comision Fiscalizadora
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75.554.573 499.167.410
323.249.999 -
3.605.953.151 4.482.636.598
31.12.21 31.12.20
$ $
- 22.739.111
- 22.739.111

Ruperto R. Sword
Presidente



NOTA 7:

Schroder Balanceado F.C.I.

Notas a los Estados Contables

CUENTAS A PAGAR

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la composicion del rubro es la siguiente:

(Continuacion)

Acreedores por operaciones pendientes de liquidar en Pesos

Acreedores por operaciones pendientes de liquidar en Doélares (Anexo II)

Honorarios y gastos a pagar - Agente de Administracion

Honorarios y gastos a pagar - Agente de Custodia

Otras Deudas
Total

NOTA 8:

31.12.21 31.12.20
$

- 264.525214

75.418.922 22.661.074

1.751.489 2.035.579

368.358 612.400

120.000 -

77.658.769  289.834.267

TASAS DE INTERES, VENCIMIENTOS Y PAUTAS DE ACTUALIZACION

DE DEUDAS

La composicion de créditos y deudas al 31 de diciembre de 2021 y 2020, segun su plazo estimado
de cobro y pago y sus pautas de actualizacion, se detalla en el siguiente cuadro:

Creéditos Creéditos Cu;l:;rpor Cuzr;tgrpor
31.12.21 31.12.20 31.12.21 31.12.20
$ $ $ $
A vencer
2do. Trimestre - 22.739.111 77.658.769 289.834.267
Total - 22.739.111 77.658.769 289.834.267
No devengan intereses - 22.739.111 77.658.769 289.834.267
Total - 22.739.111 77.658.769 289.834.267
Véase nuestro informe de fecha
7 de fhafyo de 2022 /l
PRICE WATE?&; ?ki}USE & CO S.R.L. ‘J
(Socio) Marcelo Migue{l7 Urdampilleta Ruperto R. Sword

CPCLCABA T 1F 17

Por Comision Fiscalizadora
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Schroder Balanceado F.C.I.
Notas a los Estados Contables
(Continuacion)

NOTA 9: HONORARIOS POR GESTION

De acuerdo con disposiciones reglamentarias del Fondo, el Agente de Administraciéon de
Productos de Inversion Colectiva de Fondos Comunes de Inversion percibird por su gestion como
maximo un honorario anual equivalente al 6% anual. El porcentaje se aplicard sobre el
Patrimonio Neto diario del Fondo, devengado diariamente y percibido mensualmente. EI Agente
de Custodia de Productos de Inversion Colectiva de Fondos Comunes de Inversion percibira por
el desempefio de sus funciones un honorario que no podra superar el porcentaje maximo anual de
2,40%, el que se aplicara sobre el Patrimonio Neto diario del Fondo, devengado diariamente y
percibido mensualmente.

Los honorarios por el ejercicio econémico iniciado el 1° de enero de 2021 y finalizado el 31 de
diciembre de 2021 que se devengaron a favor del Agente de Administracion y del Agente de
Custodia fueron de:

Agente de Custodia: 0,0968 %
Agente de Administracion Clase B: 0,5000 %

NOTA 10: CARACTERISTICAS DE LAS CUOTAPARTES

Al 31 de diciembre de 2021, la cantidad y el valor de las cuotapartes es el siguiente:

Cantidad de Valor de Total al
Cuotapartes | Cuotapartes al | Cuotaparte 311221
31.12.21 al 31.12.21 T
Clase “B” 1.288.370.195 2,738626 | 3.528.364.489
Total 1.288.370.195 3.528.364.489

Véase nuestro informe de fecha
7 de mapzo de 2022

PRICE WATWUSE & COSRL. /{L
(Socio) Marcelo Migu<34r rdampilleta

C_P,@MA, T°1F° 17 Por Comision Fiscalizadora

Ruperto R. Sword
Presidente
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Schroder Balanceado F.C.I.
Notas a los Estados Contables
(Continuacion)

NOTA 11: LEY DE MERCADO DE CAPITALES

Con fecha 9 de mayo de 2018, la Cémara de Diputados de la Nacion aprobd la Ley de
Financiamiento Productivo N° 27.440, promulgada por el Poder Ejecutivo Nacional el 11 de
mayo de 2018, cuyo objetivo es potenciar el financiamiento a las micro pequefias y medianas
empresas ("MiPyMEs") y el desarrollo del mercado de capitales nacional para incrementar la
base de inversores y de empresas que se financien en dicho &mbito, como asi también alentar la
integracion y federalizaciéon de los distintos mercados del pais. Dicha Ley implica la
modificacion de varias Leyes, entre ellas, la Ley de Fondos Comunes de Inversion N° 24.083 y
la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831.

La Ley de Mercado de Capitales fue modificada con el fin de adecuar la misma a la tendencia
mundial, receptando las recomendaciones de la Organizacion Internacional de Comisiones de
Valores (IOSCO),y considerando el desarrollo del mercado de capitales como una actividad
estratégica y fundamental para el crecimiento del pais, siendo sus principales objetivos, entre
otros, propender a la integridad y transparencia del mercado de capitales, minimizar el riesgo
sistémico fomentando una sana y libre competencia y propender a la inclusion financiera.

La Ley de Financiamiento Productivo, modifico la definicion de fondo comun de inversion
estableciendo al mismo como aquel patrimonio de titularidad de varias personas, las que gozan
de derechos de copropiedad representados por cuotapartes.

La nueva ley realiza una clara distincion entre los fondos abiertos y cerrados. En lo relativo a los
Fondos Cerrados, establece que el ofrecimiento de las cuotapartes serd realizado mediante un
Prospecto de Oferta Publica, el cual debera cumplir con el contenido que determine la
reglamentacion de la CNV. Mientras que para los Fondos Abiertos resulta obligatorio el uso del
Prospecto. Asimismo, incorpora la posibilidad de que los fondos tengan un objeto amplio o
especifico de inversion, conforme se establezca en sus documentos de administracion. Se elimina
la inscripcion del Reglamento ante el Registro Publico, como se encontraba previsto en la Ley de
Mercado de Capitales, debiendo unicamente aprobarse por la CNV.

Adicionalmente, se incluye la potestad de la CNV de supervisar a la Sociedad Gerente y la
Sociedad Depositaria, a las demds personas que se vinculen con los Fondos, y a todas las
operaciones, transacciones y relaciones de cualquier naturaleza referidas a los mismos. En lo
referido a definicion de responsabilidades establece que la Sociedad Gerente y la Sociedad
Depositaria son responsables, de manera individual y separada de los perjuicios que pudieran
ocasionarse a los cuotapartistas por el incumplimiento de las obligaciones inherentes a cada una
de ellas derivadas de la normativa aplicable.

Véase nuestro informe de fecha

7 de thaifyo de 2022 1
|
PRICE WATE USE & CO S.R.L. i
I
(Socio) Marcelo N'li.gu{l Fera'mpilleta Ruperto R. Sword
CP.CHCABA T 1F 17 Por Comision ‘Fiscalizadora Presidente
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Schroder Balanceado F.C.I.

Notas a los Estados Contables
(Continuacion)

NOTA 11: LEY DE MERCADO DE CAPITALES (Cont.)

Cabe mencionar que, en linea con los cambios introducidos por la Ley de Financiamiento
Productivo mencionadas en los parrafos precedentes, el 24 de mayo de 2018, la CNV emiti6 la
Resolucion N° 735/2018 que modifica las normas sobre fondos comunes de inversion en lo
concerniente a: autorizacion de nuevos fondos, sustitucion de 6rganos del fondo, publicidad e
informacion, modificaciones del reglamento de gestion y contenido de las clausulas generales del
reglamento de gestion tipo.

NOTA 12: FATCA

El Agente de Administracion de Productos de Inversion Colectiva de Fondos Comunes de
Inversion cumple con las obligaciones impuestas por el Foreign Account Tax Compliance Act

(FATCA) de los Estados Unidos de Norteamérica.
A continuacion, se detallan los datos de registro:
- Clasificacion de la Entidad segin FATCA:

Foreign Financial Institution (Institucion Financiera Extranjera)

-Entidad Patrocinante:
Schroder S.A. Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion
- Numero GIIN de la Entidad Patrocinante:

9HJOUY.00000. SP.032

Véase nuestro informe de fecha

7 defmd}zo de 2022 |
PRICE WAT USE & CO S.R.L. I
(Socio) Marcelo Migug Urdampilleta Ruperto R. Sword
CP.CECABA. T 1F 17 Por Comision' Fiscalizadora Presidente
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Schroder Balanceado F.C.I.
Notas a los Estados Contables
(Continuacion)

NOTA 13: CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD GERENTE

El Fondo opera en un contexto econdémico complejo tanto en el dmbito nacional como
internacional.

En los ultimos meses, el comportamiento de los mercados internacionales se ha visto afectado por
el avance de la variante 6micron del coronavirus, la persistencia de significativas presiones
inflacionarias y ciertas decisiones disruptivas en China, entre otros. En consecuencia, la
recuperacion econdémica global contintia su curso, pero a un menor ritmo que lo previsto hace
meses. El nuevo escenario internacional parece converger hacia un panorama de crecimiento
econdmico mas moderado con endurecimiento de las condiciones financieras, a lo que se suman
presiones inflacionarias adicionales por demoras en las cadenas de produccién y por la suba en
los precios de algunas materias primas. En esta linea, la Reserva Federal de los Estados Unidos
ha comenzado a reducir la liquidez inyectada en los mercados (un proceso conocido como
tapering) y, de acuerdo con ultimas proyecciones de los miembros del comité de Politica
Monetaria, durante 2022 se producirian tres subas de tasas.

En el caso de Argentina, tras la caida del PBI de 9,9% en 2020, la economia logré recuperar en
julio de 2021 los niveles pre-pandemia. Si bien durante el segundo trimestre de 2021 el PBI se
recuperd 11,9% interanual, ayudado por la baja base de comparaciéon, en términos
desestacionalizados se expandid 4,1% contra el segundo trimestre del afio. Esta expansion estuvo
explicada por el refuerzo de politicas fiscales y monetarias expansivas en la previa electoral, y la
ausencia de restricciones a la movilidad que si estuvieron presentes en el segundo trimestre del
ano. De acuerdo con el INDEC, en noviembre la actividad crecid 1,7% en términos mensuales.
Esto posiciono a la actividad econdmica 3,7% por encima del valor mensual de febrero 2020, mes
previo a la implementacion de las primeras medidas por la pandemia.

Las cuentas fiscales, en tanto, acumularon un déficit primario de 3,6% del PBI en el ano 2021
(resultado que excluye los ingresos provenientes del Aporte Solidario, y los provenientes del giro
de Derechos Especiales de Giro transferidos por el Fondo Monetario Internacional). En los
ultimos meses, el rojo de las cuentas publicas se aceler6o de forma considerable, no tanto de la
mano de una moderacion de los ingresos totales sino de un mayor dinamismo por parte del gasto
primario en un contexto electoral.

Véase nuestro informe de fecha

7 dg/mfyrzo de 2022 |
f
PRICE WAT OUSE & CO S.R.L. (}‘7
(Socio) Marcelo Mi.g'uetprda'mpilleta Ruperto R. Sword
CPIAECABA. T 1F 17 Por Comision Fiscalizadora Presidente
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Schroder Balanceado F.C.I.
Notas a los Estados Contables
(Continuacion)

NOTA 13: CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD GERENTE
(Cont.)

Como consecuencia de este incremento en el déficit, la asistencia de parte del Banco Central al
Tesoro ha ido en aumento en el cuatro trimestre de 2021. El BCRA agotdé la via de
financiamiento en concepto de giros de utilidades del BCRA (un total de $787.712 millones) en
el mes de octubre. Ademas, se deben sumar $912.599 millones transferidos via Adelantos
Transitorios. A lo largo del ano 2021 el BCRA asistid al Tesoro por un equivalente a 3,7% del
PIB, de los cuales 2,5% del PIB se concentro en el cuarto trimestre.

La emision de pesos para cubrir el bache fiscal viene tensionando el frente cambiario desde hace
varios meses, lo que se combina con incertidumbre respecto de la liquidacion de divisas de la
cosecha gruesa del afio 2022, ya que existe elevada probabilidad de que las lluvias sean menores
al promedio durante el verano austral, lo cual afectaria los rindes de los cultivos. Como resultado,
en los ultimos meses el BCRA continué tomando medidas para frenar el drenaje de divisas.
Durante el cuarto trimestre del 2021, las ventas de ddlares al sector privado, el uso de divisas para
intervenir en el mercado de valores, y la utilizacion de divisas para pagos de deuda del Tesoro se
moderaron. Aun asi, han dado lugar a una caida de las Reservas Internacionales por US$3.249
millones, cerrando el afio 2021 en un nivel de US$39.662 millones.

A pesar de las mayores presiones, el Banco Central mantuvo el ancla cambiaria con firmeza hasta
las elecciones generales legislativas celebradas a mediados de noviembre. Pero una vez pasados
los comicios, el tipo de cambio oficial comenz6 a acelerarse hasta llegar a un ritmo anualizado
del orden del 22% en diciembre, todavia por debajo de la tasa de inflaciéon por décimo octavo
mes consecutivo, que en diciembre se ubicod en 50,9% anual. En detalle, el tipo de cambio oficial
definido diariamente por el BCRA a través de la Comunicacion “A” 3.500 paso de $/USS$ 98,74 a
$/USS 102,75 entre el ultimo dia habil de septiembre y el ultimo de diciembre. Como
consecuencia del uso de un ancla cambiaria, el tipo de cambio real multilateral se aprecio,
retrayéndose 5,1% entre el 30 de septiembre y el 31 de diciembre. En el afo 2021, el tipo de
cambio real multilateral se apreci6 un 18,0%.

Recientemente, el Gobierno anuncié que se habia llegado a un entendimiento para alcanzar un
Acuerdo con el Fondo Monetario Internacional mediante un mensaje grabado por el presidente
seguido por una conferencia de prensa otorgada por el ministro de Economia y el jefe de
Gabinete. Segun lo afirmado por el ministro de Economia, el entendimiento comprende los
senderos de consolidacion fiscal y de reduccion de asistencia del Banco Central al Tesoro. El
deéficit fiscal primario se ubicaria en 2,5% del PBI en 2022, recortandose paulatinamente hasta

Véase nuestro informe de fecha

7 df mljrzo de 2022 |
PRICE WAT OUSE & CO S.R.L. ;’
(Socio) Marcelo Migue{l Urdampilleta Ruperto R. Sword
CPEECABA T 1F 17 Por Comision Fiscalizadora Presidente
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Schroder Balanceado F.C.I.
Notas a los Estados Contables
(Continuacion)

NOTA 13: CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD GERENTE
(Cont.)

alcanzar el equilibrio en 2025. Por su parte, la monetizacion del déficit se reduciria a 1,0% del
PBI este ano y a 0,6% en 2023, para eliminarse completamente en 2024. El Acuerdo permitiria
obtener financiamiento para poder hacer frente a los vencimientos de capital del Stand-By
Agreement firmado en 2018 e implicaria revisiones trimestrales por parte del Fondo Monetario
durante dos afios y medio. Si bien no se ha explicitado una fecha, el Acuerdo final deberia
cerrarse durante las proximas semanas, para ser presentado ante el Congreso Argentino y
aprobado por el Board del Fondo Monetario antes del vencimiento de capital de fines de marzo.

En relacion con la pandemia, desde su inicio en marzo 2020, el Gobierno Nacional tomo ciertas
medidas para contener la propagacion del virus, las cuales incluyeron, entre otros, el cierre de
fronteras y el aislamiento o distanciamiento obligatorio de la poblacién junto con el cese de
actividades comerciales no esenciales por un periodo prolongado de tiempo, con variantes segun
la region del pais y actividad. A la fecha de emision de los presentes estados contables, las
actividades productivas y comerciales han retornado en cumplimiento de protocolos para el
cuidado de las personas y respectando ciertas reglas de conducta.

No obstante, el Fondo no registré consecuencias negativas en el negocio y resultados de sus
operaciones por lo descripto anteriormente.

La Direccion de la Sociedad por la Administraciéon del Fondo monitorea permanentemente la
evolucion de las variables que afectan su negocio, para definir su curso de accion e identificar los
potenciales impactos sobre su situacion patrimonial y financiera. Los presentes estados contables
deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

Véase nuestro informe de fecha

7 de nharpo de 2022 /
PRICE WATE USE & CO S.R.L. J
(Socio) Marcelo Mlgl:Pl Fera'mpilleta Ruperto R. Sword
CP.CECABA T 1F 17 Por Comision Fiscalizadora Presidente
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Schroder Balanceado F.C.I.

Inversiones

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, expuestos en moneda homogénea.

Anexo I
Obligaciones negociables en Doélar Divisa:
Denominaciéon Cantidad Priil)o $ Valor c;:;fectlvo
COR USD-L CNH C1 (CIC10) 500.000 105,6344 52.817.204
COR USD-L Manque y Los Olivos C1 (OMC10) 5.615.600 106,0035 595.273.399
COR USD-L Molinos Agro C3 (MAC30) 1.800.000 107,1900 192.941.952
COR USD-L Pan American Energy C1 (PN1CO) 334.650 105,2742 35.230.010
COR USD-L Pan American Energy C5 (PN5CO) 4.305.000 118,1960 508.833.614
COR USD-L Pan American Energy C7 (PN7CO) 887.914 131,4139 116.684.265
COR USD-L YPF C12 (YMCDO) 3.334.400 104,7845 349.393.370
COR USD-L YPF C14 (YMCFO) 2.250.000 108,6871 244.546.010
Total al 31.12.21 (Anexo II) 2.095.719.824
Total al 31.12.20 (Anexo II) 2.715.755.153
(*) Determinado conforme a lo expuesto en Nota 3.3.c.
Titulos Publicos en Pesos:
Denominacién Cantidad Pre(c:; $ Valor ?Sfectlvo
GOB ARS ARG Boncer (TX22) 132.636.925 1,9094 253.251.813
GOB ARS ARG Lecer (X18A2) 26.200.000 1,3300 34.846.000
GOB ARS ARG Lecer (X23Y2) 297.304.177 1,2749 379.018.881
GOB ARS ARG Lecer (X29L.2) 36.900.000 1,1610 42.841.741
GOB ARS ARG Lecer (X31M2) 20.050.000 1,3613 27.293.112
GOB USD-L ARG (T2V2) 1.762.122 108,9615 192.003.498
GOB USD-L ARG (TV23) 1.695.740 107,4302 182.173.710
Total al 31.12.21 1.111.428.755
Total al 31.12.20 -
(*) Determinado conforme a lo expuesto en Nota 3.3.c.
Fondos Comunes de Inversion:
Denominaciéon Cantidad Priil)o $ Valor Zfectlvo
FCI ARS IAM AHORRO PESOS 13.348.216 5,6603 75.554.573
Total al 31.12.21 75.554.573
Total al 31.12.20 499.167.410

(*) Determinado conforme a lo expuesto en Nota 3.3.c.

Véase nuestro informe de fecha
7 de hardo de 2022

PRICE WATE

(Socio)

CPCECABA T IF17

USE & CO S.R.L.

/f

Marcelo Miglﬁz{‘lr'Urdampilleta

Por Comision Fiscalizadora

|
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Schroder Balanceado F.C.I.

Inversiones (Cont.)
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, expuestos en moneda homogénea.

Anexo I (Cont.)
Cheques de Pago Diferido en pesos
Denominaciéon Vencimiento Valor efectivo $
#UMV011120001 noviembre-22 107.750.000
#UMV011120002 noviembre-22 107.750.000
#UMV291120004 noviembre-22 107.749.999
Total al 31.12.21 323.249.999
Total al 31.12.20 -
Total Inversiones al 31.12.21 3.605.953.151
Total Inversiones al 31.12.20 4.482.636.598
Véase nuestro informe de fecha
7 deZ]nano de 2022
PRICE WATHERMQUSE & CO S.R.L. |
(Socio) Marcelo Mlgu{l .Urda.mpilleta Ruperto R. Sword
CP.CECABA.T°1F° 17 Por Comision ‘Fiscalizadora Presidente
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Schroder Balanceado F.C.I.

Activos y Pasivos en Moneda Extranjera
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, expuestos en moneda homogénea.

Anexo I1
Monto y clase de la Monto en moneda argentina
Denominaciéon Coti(zza)ci()n
moneda extranjera 31.12.21 31.12.20
(1) $ $

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Bancos Us$S 170 102,720 17.473 72.503
Inversiones Uss 20.402.257 102,720 2.095.719.824 3.983.469.188
Créditos Us$S - 102,720 - 22.739.111
Total Activo Corriente 2.095.737.297 4.006.280.802
Total Activo 2.095.737.297 4.006.280.802
PASIVO
Pasivo Corriente
Cuentas por pagar Us$s 734.218 102,720 75.418.922 22.661.074
Cotal del Pasivo 75.418.922 22.661.074
Total del Pasivo 75.418.922 22.661.074

(1) U$S = Délar Estadounidense
(2) Nota 3.3b

Véase nuestro informe de fecha

7laelnarzo de 2022

PRICE W

HOUSE & CO S.R.L.

(Socio)
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Presidente y Directores de
Schroder S.A. Sociedad Gerente

de Fondos Comunes de Inversion

Domicilio legal: Ing. Enrique Butty 220 Piso 12°
Cuit N° 30-61683686-9

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Informe sobre los estados contables

Hemos auditado los estados contables adjuntos de Schroder Balanceado F.C.l, que
comprenden el estado de situaciéon patrimonial al 31 de diciembre de 2021, los
correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo
por el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2021, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otra informacion explicativa incluida en las notas y los
anexos que los complementan.

Los saldos y otra informacion correspondientes al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de
2020, son parte integrante de los estados contables auditados mencionados precedentemente
y por lo tanto deberan ser considerados en relacion con esos estados contables.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de Schroder S.A. Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversién es
responsable de la preparacidén y presentacion razonable de los estados contables adjuntos de
acuerdo con las normas contables profesionales argentinas. Nuestra responsabilidad, consiste
en expresar una opinidén basada en la auditoria que hemos realizado con el alcance detallado
en el parrafo “Responsabilidad de los auditores”.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados contables adjuntos
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con las
normas argentinas de auditoria establecidas en la Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE). Dichas normas,
exigen que cumplamos con los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados
contables se encuentran libres de incorrecciones significativas.

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre
las cifras y otra informacién presentada en los estados contables. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion del riesgo de
incorrecciones significativas en los estados contables. Al efectuar dicha valoracion del riesgo, el
auditor debe tener en consideracion el control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable por parte de la Sociedad de los estados contables, con el fin de disefar

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T: +(54.11) 4850.0000, F: +(54.11) 4850.1800, www.pwc.com/ar
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los procedimientos de auditoria que sean adecuados, en funcion de las circunstancias, y no
con la finalidad de expresar una opinidon sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.
Una auditoria también comprende una evaluacién de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas, de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién de la
Sociedad y de la presentacion de los estados contables en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base
suficiente y adecuada para fundamentar nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion patrimonial de Schroder Balanceado F.C.I. al 31 de
diciembre de 2021, asi como sus resultados, la evolucion del patrimonio neto y el flujo de su
efectivo correspondiente al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las normas
contables profesionales argentinas.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) los estados contables de Schroder Balanceado F.C.l.,, cumplen, en lo que es materia de
nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las resoluciones

pertinentes de la Comision Nacional de Valores;

b) los estados contables de Schroder Balanceado F.C.I. al 31 de diciembre de 2021, surgen de
registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales;

c) al 31 de diciembre de 2021 no existe deuda devengada a favor del Sistema Integrado
Previsional Argentino que surge de los registros contables de Schroder Balanceado F.C.I;

d) hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del
terrorismo para “Schroder Balanceado F.C.l.” previstos en las correspondientes normas

profesionales emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdomicas de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 7 de marzo de 2022.

PRICE WATE USE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CELC.AB/A. T°1F°17
GagténT. Inzaghi
Contador Puablico (U.B.)

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 297 F° 129



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefiores Presidente y Directores de
Schroder S.A.
Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion

En nuestro caracter de Sindicos Titulares, y en cumplimiento de lo dispuesto por el inciso 5° del
art. 294 de la Ley N° 19.550, informamos sobre el examen que hemos realizado de los
documentos detallados en el apartado I siguiente. Los documentos citados son responsabilidad
del Directorio del Agente de Administracion de Productos de Inversion Colectiva de Fondos
Comunes de Inversion en ejercicio de sus funciones exclusivas. Nuestra responsabilidad se
limita a expresar una opinion sobre dichos documentos basado en nuestro examen con el
alcance que mencionamos en el apartado II.

I. DOCUMENTOS EXAMINADOS

Se han examinado los siguientes estados contables de Schroder Balanceado F.C.1.:

a) Estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

b) Estado de resultados por los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2021 y 2020 y finalizados
el 31 de diciembre de 2021 y 2020.

¢) Estado de evolucion del patrimonio neto por los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2021
y 2020 y finalizados el 31 de diciembre de 2021 y 2020.

d) Estado de flujo de efectivo por los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2021 y 2020 y
finalizados el 31 de diciembre de 2021 y 2020.

e) Notas a los estados contables y cuadros anexos que forman parte integrante de los estados
contables.

f) Memoria.

II. ALCANCE DEL EXAMEN

En ejercicio del control de legalidad que nos compete, de los actos decididos por los o6rganos del
Agente de Administracion de Productos de Inversion Colectiva de Fondos Comunes de
Inversion que fueron expuestos en las reuniones de Directorio, hemos examinado los
documentos detallados en los items a) a e) del Apartado I. Asimismo, en relacion con la
memoria del Directorio correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021,
hemos verificado en lo que es materia de nuestra competencia, que sus datos numéricos
concuerdan con los registros contables de la sociedad y otra documentacion pertinente. Para el
examen basado fundamentalmente en el trabajo realizado por los Auditores Externos quienes
han efectuado dicho examen de acuerdo con normas de auditoria vigentes, las que requieren la
planificacion y el desarrollo del examen para formarse una opinion acerca de la razonabilidad de



la informacion significativa que contengan el inventario y los estados contables considerados en
su conjunto, preparados de acuerdo con normas contables profesionales. Una auditoria incluye
examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan la informacion expuesta
en los estados contables, y evaluar las normas contables utilizadas y como parte de ellas la
razonabilidad de las estimaciones de significacion hechas por el Directorio. Por lo tanto, nuestro
examen se circunscribe a la razonabilidad de la informacion significativa de los documentos
examinados y su congruencia con la restante informaciéon sobre las decisiones societarias
expuestas en actas y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y los estatutos.

III. MANIFESTACION DE LA COMISION FISCALIZADORA

Basados en nuestro examen y en el informe de los auditores que emitieron con fecha 7 de marzo de

2022, informamos que:

a) Los estados contables mencionados en el apartado I. contemplan todos los hechos que son
de nuestro conocimiento.

b) No tenemos observaciones que formular sobre los referidos estados contables, en lo relativo
a materias de nuestra competencia.

c) Durante el ejercicio iniciado el 1° de enero de 2021 y finalizado el 31 de diciembre de 2021
hemos dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 294 de la Ley General de
Sociedades.

d) Los estados contables de Schroder Balanceado F.C.I., cumplen, en lo que es materia de
nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las

resoluciones pertinentes de la Comision Nacional de Valores;

e) los estados contables de Schroder Balanceado F.C.I. al 31 de diciembre de 2021, surgen de
registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales.

f) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion
del terrorismo previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por el

Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 7 de marzo de 2022.

Por Comision Fiscalizadora

Marcelo Miguel Urdampilleta
Sindico ‘Titular
Contador Publico (U.B.)
C.P.CEE.C.AB.A. T° 143 F° 197



Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 10 de marzo de 2022

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO
PROFESIONAL por las leyes 466 (Art. 2, Inc, D y J) y 20488 (Art. 21, Inc.
) la actuacion profesional de fecha 07/03/2022 referida a un Estado
Contable Ej. Regular/ Irregular de fecha 31/12/2021 perteneciente a
Schroder Balanceado F.C.l. Otras (con domic. legal) CUIT 90-00000833-0,
intervenida por el Dr. GASTON LEOPOLDO INZAGHI. Sobre la misma se
han efectuado los controles de matricula vigente y control formal de dicha
actuacion profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C. 236/88,
no implicando estos controles la emision de un juicio técnico sobre la
actuacion profesional.

Datos del matriculado

Dr. GASTON LEOPOLDO INZAGHI
Contador Publico (U.B.)
CPCECABA T° 297 F° 129

Firma en caracter de socio
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

T°1F° 17
SOCIO
Legalizacién Ne 964969
Esta actuacion profesional ha sido gestionada por el profesional
@ interviniente a través de internet y la misma retine los controles G et e e g:%
g . de matricula vigente, incumbencias y control formal de informes B Rl el R
CO N SG J O y cettificaciones (Res. C. 236/88). El receptor del presente ?’"m S R S e £ e
Profasiomalidetlanoiys documento puede constatar su validez ingresando a . i | e
i : ?;nooTn i acz Z g i elramtsi I:id:e : www.consejo.org.ar/certificaciones/validar.htm :ﬁ;;_:l ;mmm an " [

e declarando el siguiente cédigo: aepwfv1
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