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Memoria

A los Sefiores Cuotapartistas
Schroder Pesos F.C.I.

En cumplimiento de disposiciones legales y reglamentarias en vigencia el Directorio de
Schroder Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion somete a vuestra consideracion
la Memoria, el Balance General, el Estado de Resultados, el Estado de Evolucion del
Patrimonio Neto, el Estado de Flujo de Efectivo, las Notas y Anexos que los complementan,
los Informes del Auditor y de la Comision Fiscalizadora correspondientes al 7mo. Ejercicio
Econdmico de Schroder Pesos F.C.I. finalizado el 31 de diciembre de 2021.

Volumen al cierre del ejercicio

Al cierre del ejercicio, el patrimonio del fondo era de $ 1.723.019.758,- y los valores de las
cuotapartes eran los siguientes:

Cantidad de Valor de
Cuotapartes Cuotapartes al Cuotaparte al Total al 31.12.21
31.12.21 31.12.21
Clase “B” 614.650.202 2,803253 1.723.019.758
Total 614.650.202 1.723.019.758

Caracteristicas del fondo

El fondo Schroder Pesos fue disefiado para quienes buscan obtener rentabilidad,
principalmente a través de la inversién en instrumentos de renta fija publica y privada
emitidos por el gobierno nacional, organismos publicos y emisiones empresariales con
actividad en Argentina principalmente. a través de la creacion de una cartera diversificada
conformada por instrumentos de renta fija publicos o privados denominados en pesos y
certificados de plazo fijo en pesos emitidos por entidades autorizadas por el B.C.R.A. Con el
fin de cumplir con el objetivo del Fondo hasta el 100% y como minimo el 75% de su
patrimonio debera ser invertido conjuntamente entre los activos autorizados descriptos en el
Reglamento de Gestion

Contexto Internacional

El 2021 puede ser definido como el primer afio de la vuelta a la normalidad, o al menos, a la
nueva normalidad. La aparicion de las vacunas hacia fines del 2020 y las fuertes camparias
impulsadas en paises Desarrollados y Emergentes permitieron que la economia a nivel global
pudiera continuar el recorrido de recuperacion iniciado hacia mediados de 2020, con varios
paises superando los niveles de actividad pre pandemia (entre los que podemos destacar
EE.UU., China, Francia e incluso Argentina, Chile o Paraguay para nombrar algunos de la
regién). Es cierto que la aparicién de nuevas variantes del Covid-19 (destacandose la Delta y



la Omicron) puso en jaque varias veces a la actividad, pero la efectividad de las vacunas logro
triunfar.

Pero también, el 2021 es el primer afio donde empezamos a pagar los costos de la
recuperacion. Para combatir la pandemia, las principales economias y Bancos Centrales del
mundo encararon programas expansivos tanto en el plano fiscal como en el monetario,
inyectando niveles récord de liquidez a escala global. Esto, junto con algunos cuellos de
botella en las lineas de produccion comenzaron a presionar al alza en los niveles de precio a
nivel global. La inflacion ascendente comenzo a ser un fendmeno global durante 2021 a punto
tal que, por ejemplo, en diciembre de 2021 EE.UU. tuvo la mayor inflacion interanual desde
principios de la década de 1980. Esto hizo que varios Bancos Centrales de paises Emergentes
comenzaran rapidamente con los ciclos de suba de tasa de interés a la vez que los Bancos
Centrales de Paises desarrollados comenzaron a endurecer sus discursos y politicas
preparando el terreno para subir las tasas en 2022.

En el plano de los activos financieros, se destacaron las acciones y los commodities, mientras
que la gran mayoria de los instrumentos de renta fija tuvieron retornos totales negativos en el
afio. Dentro de las acciones, EE.UU. tuvo una sobre performance respecto de otros mercados
desarrollados 0 Emergentes, mientras que en los commodities fueron los industriales (petréleo
y cobre) los que se destacaron. En la renta fija, los treasuries que ajustan por inflacién (TIPS)
y la deuda High Yield (Soberana o Corporativa) fueron algunos de los instrumentos con
retornos positivos. Las monedas, en su gran mayoria, se depreciaron en términos reales contra
el dolar, lo que ayuda a explicar la sobre performance de las acciones de EE.UU. contra los
demas paises o el desempefio negativo de la deuda Emergente en moneda local.

Hacia adelante la perspectiva sobre la actividad econémica global es positiva. Si bien se
espera una desaceleracion en el ritmo de crecimiento respecto del 2021, la robusta
recuperacion del mercado laboral da un fuerte soporte a la actividad, siendo entonces la
inflacion y las politicas monetarias que buscarian combatirla los principales riesgos que
enfrenta la economia. Y lo mas alentador es que pareciera ser que lo peor de la pandemia ya
paso.

Contexto local

La actividad econdmica en Argentina también experimentd una recuperacion en el 2021,
ubicandose por primera vez arriba de los niveles pre pandemia. En concreto, el PBI alcanzaria
un crecimiento de alrededor de 10%, dejando para el 2022 un arrastre estadistico de poco mas
de 3%. El contexto internacional fue un actor principal de dicha recuperacion. Durante los
meses de la cosecha gruesa de la soja, el precio internacional de dicho commodities se
mantuvo entre 520 y 550 USD/Tn, haciendo que el 2021 sea un afio récord en total de
exportaciones en doélares. Este flujo extraordinario de doélares permitio que el tipo de cambio
oficial, a diferencia de la gran mayoria de las monedas como deciamos antes, se apreciara
maés de un 15% en términos reales frente al dolar norteamericano.

En el lado negativo podemos destacar el déficit primario y fiscal, que pese a los ingresos
extraordinarios por el impuesto a las grandes fortunas y los Derechos Especiales de Giro
(DEG), se ubicaron fuertemente por encima de los valores pre pandemia, pese a que el gasto
de pandemia disminuyd considerablemente en 2021. Esto junto con tasas de interés reales
negativas hicieron que la emision monetaria fuera, al igual que en 2020, la principal fuente de
financiamiento del Tesoro Nacional. Y esto se tradujo en una mayor brecha cambiaria entre el
dolar oficial y los ddlares financieros respecto del 2020 y en una inflacion interanual que
cerrd arriba del 50% en el 2021 y dejo un elevado nivel de inercia hacia adelante.



En términos de la deuda soberana, el 2020 fue un afio donde se llegoé a un acuerdo con los
inversores privados para reestructurar el vencimiento de los bonos soberanos en moneda
extranjera y el 2022 probablemente sea el afio en el que Argentina deba lograr un acuerdo
para refinanciar los vencimientos con el FMI. Pese a que las condiciones internacionales
continlan siendo mayormente favorables, evidenciado especialmente en el precio
internacional de la soja y otros commodities agricolas, el perfil de vencimientos de deuda en
moneda extranjera en el corto plazo resulta muy elevado para la capacidad de generacion de
divisas del pais, obligando a llegar a un acuerdo.

Los principales desafios para el pais en este 2022 estan en el plano fiscal, monetario y en las
cuentas externas. El presente no sera un afio electoral, lo que otorga algunos grados méas de
libertad para pensar en politicas que encaminen a las principales variables macroeconémicas
hacia una normalizacion.

Buenos Aires, 7 de marzo de 2022.

El Directorio



Denominacion:
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Schroder Pesos F.C.1.

Invertir por cuenta de tenedores de cuotapartes,
en instrumentos de Renta Fija, publicos o
privados denominados en Pesos y Certificados
de Plazo Fijo en Pesos, con el objetivo de
maximizar la valoracion del Fondo.

Estados Contables
correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el
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Schroder Pesos F.C.I.

Estado de Situacion Patrimonial
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, expuesto en moneda homogénea

(Nota 2)
31.12.21 31.12.20
$ $
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Bancos (Nota 4 y Anexo I) 1.833.317 1.705.109
Inversiones (Nota 5y Anexos | y I1) 1.722.348.026 1.897.488.648
Total del Activo Corriente 1.724.181.343 1.899.193.757
Total del Activo 1.724.181.343 1.899.193.757
31.12.21 31.12.20
$ $
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar (Notas 6y 7) 1.161.585 1.198.711
Total del Pasivo Corriente 1.161.585 1.198.711
Total del Pasivo 1.161.585 1.198.711
PATRIMONIO NETO (Nota 9) 1.723.019.758 1.897.995.046
Total del Pasivo y Patrimonio Neto 1.724.181.343 1.899.193.757

Las notas y los anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
7 de fmayzo de 2022

PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA TO1F°17
Gaston L. Inzaghi
Contador Publico (U.B.)
C.P.C.E.C. AB.AT® 297 F° 129

/
Marcelo Miguel Urdampilleta
Por Comision'Fiscalizadora

- ———

Ruperto R. Sword
Presidente




Schroder Pesos F.C.I.

Estado de Resultados

Correspondiente al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2021,

presentados en forma comparativa en moneda homogénea

(Nota 2)

Resultados por tenencia, incluyendo el cambio en el poder
adquisitivo de la moneda - (Pérdida) / Ganancia

Subtotal Resultados financieros y por tenencia incluyendo
el cambio en el poder adquisitivo de la moneda

Honorarios y Gastos Agente de Administracion
Honorarios Agente de Custodia
Resultado del ejercicio - (Pérdida) / Ganancia

31.12.21 31.12.20
$ $
(166.409.794) 46.133.196
(166.409.794) 46.133.196
(11.249.614) (2.661.110)
(2.347.753) (460.484)
(180.007.161) 43.011.602

Las notas y los anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables.

Véase nuestro informe de fecha

7 de

marzo de 2022

PRICE WAT?;QOUSE & CO S.R.L.

(Socio)

c.P.gé.

CABA.TO1F17
on L. Inzaghi

Contador Publico (U.B.)
C.P.C.E.C.AB.AT® 297 F° 129

[

|
Marcelo Migu% Urdampilleta
Por Cmision Fiscalizadora

Ruperto R. Sword
Presidente




Schroder Pesos F.C.I.

Estado de Evolucion del Patrimonio Neto
Correspondiente al ejercicio economico finalizado el 31 de diciembre de 2021,
presentados en forma comparativa en moneda homogénea

(Nota 2)
Total del patrimonio neto
Rubros 31.12.21 31.12.20
$ $

Saldos al inicio del ejercicio 1.897.995.046 21.385
Suscripciones de cuotapartes 228.238.292 | 1.854.962.059
Rescates de cuotapartes (223.206.419) -
Resultado del ejercicio - (Pérdida) / Ganancia (180.007.161) 43.011.602
Saldos al cierre del ejercicio (Nota 9) 1.723.019.758 | 1.897.995.046

Las notas y los anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
7 dg marzo de 2022

PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

(Socio)

cP.8ECABA T°1F17
Gastén L. Inzaghi
Contador Publico (U.B.)
C.P.C.E.C.AB.AT® 297 F° 129

Marcelo Migu
Por Cmision

|

eﬁ Urdampilleta
iscalizadora

Ruperto R. Sword
Presidente



Schroder Pesos F.C.I.

Estado de Flujo de Efectivo

Correspondiente al ejercicio economico finalizado el 31 de diciembre de 2021,
presentados en forma comparativa en moneda homogénea

(Nota 2)

VARIACIONES DEL EFECTIVO (Nota 3.3.h)

Efectivo al inicio del ejercicio

Efectivo al cierre del ejercicio

(Disminucién) / Aumento neto del efectivo

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
ACTIVIDADES OPERATIVAS

Resultado del ejercicio - (Pérdida) / Ganancia

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo:

(Disminucién) / Aumento neto de honorarios y gastos a pagar
Flujo neto de efectivo (utilizado en) / generado por las actividades operativas
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Suscripciones de cuotapartes

Rescates de cuotapartes

Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacion
(Disminucion) / Aumento neto del efectivo

31.12.21 31.12.20
$ $
1.899.193.757 21.554

1.724.181.343

1.899.193.757

(175.012.414)

1.899.172.203

(180.007.161) 43.011.602
(37.126) 1.198.542
(180.044.287) 44.210.144
228.238.292 | 1.854.962.059
(223.206.419) -
5.031.873| 1.854.962.059
(175.012.414) | 1.899.172.203

Las notas y los anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2022

PRICE WATE/%)USE & COS.R.L. /1
i
(Socio) Marcelo MigueI%Urdampilleta

CPCECABA T 1F17
Gastén L. Inzaghi
Contador Publico (U.B.)
C.P.C.E.C.AB.AT® 297 F° 129

Por Cmisién Fiscalizadora

Ruperto R. Sword
Presidente




Schroder Pesos F.C.I.

Notas a los Estados Contables
correspondientes al ejercicio econdmico finalizado
el 31 de diciembre de 2021 presentadas en forma comparativa en moneda homogenea

NOTA 1: ORGANIZACION Y OBJETIVOS DEL FONDO

Schroder Pesos F.C.I. (el “Fondo”) fue inscripto en el Registro Publico de Comercio con
fecha 11 de septiembre de 2013 como un fondo abierto de duracion ilimitada, habiendo sido
la fecha de su lanzamiento el dia 6 de abril de 2015. El fondo constituye un condominio
indiviso sin personalidad juridica de propiedad de los cuotapartistas. EI Fondo ofrecia una
Unica clase de cuotapartes escriturales. Mediante modificacion en Reglamento de Gestion de
fecha 6 de julio de 2017 el Fondo ofrece cuatro clases de cuotapartes escriturales A, B, Cy D
(Nota 9).

El objetivo de inversion es obtener la rentabilidad de titulos de representativos de deuda
emitidos por empresas con oferta publica autorizada en el pais por la Comision Nacional de
Valores o en bolsas y mercados del exterior, divisas, derechos y obligaciones derivados de
operaciones de futuro y opciones, instrumentos emitidos por entidades financieras
autorizadas por el Banco Central de la Republica Argentina, cheques de pago diferido, y
colocaciones realizadas en mercados autorizados por la Comision Nacional de Valores.

NOTA 2: PREPARACION Y PRESENTACION DE__LOS ESTADOS
CONTABLES

Los presentes Estados Contables han sido preparados por la Direccién de la Sociedad, estan
expresados en pesos argentinos y fueron confeccionados conforme a las normas contables
profesionales argentinas. Tales normas, de exposicion y valuacién, se encuentran contenidas
en las Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales
de Ciencias Econdmicas (FACPCE), en la modalidad en las que éstas fueron adoptadas por el
Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires
(CPCECABA).

2.1. Informacion Comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2020 que se exponen en estos estados contables a efectos
comparativos surgen de los estados contables a dichas fechas teniendo en consideracién lo
indicado en nota 3.2. Los mismos incluyen ciertas reclasificaciones que contemplan aspectos
especificos de exposicion a los efectos de presentarla sobre bases uniformes con las del
presente ejercicio.

Véase nuestro informe de fecha
7 3: arzo de 2022

PRICE WA@OUSE &CO.SRL. |
l
(Socio) ﬁ

CP.CECABA. T°1-F17 Marcelo Miguel' Urdampilleta Ruperto R. Sword
Por Comision [Fiscalizadora Presidente
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Schroder Pesos F.C.I.

Notas a los Estados Contables
(Continuacion)

NOTA 3: NORMAS CONTABLES

A continuacién, se detallan las normas contables mas relevantes utilizadas por Schroder
S.A. Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion para la preparacion de los
presentes Estados Contables, las que han sido aplicadas uniformemente del ejercicio
anterior.

3.1. Estimaciones Contables

La preparacion de estados contables a una fecha determinada requiere que la Direccion de
Schroder S.A. Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion realice estimaciones y
evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los activos y pasivos
contingentes revelados a dicha fecha, como asi también, los ingresos y egresos registrados en
el ejercicio. La Direccidn de dicha Sociedad realiza estimaciones para poder calcular a un
momento dado, por ejemplo, la provision para gastos de venta. Los resultados reales futuros
pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacién de los
presentes estados contables.

3.2.  Unidad de medida

Las normas contables profesionales argentinas establecen que los estados contables deben ser
preparados reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a las
disposiciones establecidas en las Resoluciones Técnicas (RT) N° 6 y N° 17, con las
modificaciones introducidas por la RT N° 39 y por la Interpretacion N° 8, normas emitidas
por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE).
Estas normas establecen que la aplicacién del ajuste por inflacion debe realizarse frente a la
existencia de un contexto de alta inflacion, el cual se caracteriza, entre otras consideraciones,
cuando exista una tasa acumulada de inflacion en tres afios que alcance o sobrepase el 100%.

La inflacion acumulada en tres afios se ubicd por encima del 100%. Es por esta razon que, de
acuerdo con las normas contables profesionales mencionadas en forma precedente, la
economia argentina debid ser considerada como de alta inflacion a partir del 1° de julio de
2018. La FACPCE confirmd esta situacion con la Resolucion de su Junta de Gobierno (JG)
539/18.

Véase nuestro informe de fecha

7 de/marzo de 2022
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. /]
i
(Socio) ‘1
C.P.CE&CABA T°L-F17 Marcelo Miguel' Urdampilleta Ruperto R. Sword
Por Comision|Fiscalizadora Presidente
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Schroder Pesos F.C.I.

Notas a los Estados Contables
(Continuacion)

NOTA 3: NORMAS CONTABLES (Cont.)

3.2. Unidad de medida (Cont.)

Mediante su Resolucion General 10/2018 (B.O. 28/12/2018), la Inspeccion General de
Justicia (IGJ) dispuso que estados contables correspondientes a ejercicios econdmicos
completos o periodos intermedios deberan presentarse ante dicho Organismo expresados en
moneda homogénea. Asimismo, mediante dicha resolucion determind que, a los fines de la
reexpresion de los estados contables, se aplicaran las normas emitidas por la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE), adoptadas por el
Consejo Profesional en Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
(CPCECABA).

En funcion de las disposiciones detalladas en forma precedente, la direccion de la Sociedad ha
reexpresado los presentes estados contables al 31 de diciembre de 2021.

De acuerdo con las normas contables profesionales argentinas, los estados contables de una
entidad en un contexto considerado alta inflacion deben presentarse en términos de la unidad
de medida vigente a la fecha de dichos estados contables. Todos los montos incluidos en el
Estado de Situacién Patrimonial, que no se informen en términos de la unidad de medida a la
fecha de los estados contables, deben actualizarse aplicando un indice de precios general.
Todos los componentes del estado de resultados deben indicarse en términos de la unidad de
medida actualizada a la fecha de los estados contables, aplicando un indice de precios general
desde la fecha en que los ingresos y gastos fueron reconocidos originalmente.

La reexpresion de los saldos iniciales se calculd considerando los indices establecidos por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Economicas (FACPCE) con
base en los indices de precios publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INDEC).

Los principales procedimientos utilizados para la reexpresion fueron los siguientes:

- Los activos y pasivos monetarios que se contabilizaron a moneda de cierre del Estado de
Situacion Patrimonial no fueron reexpresados, dado ya se encuentran reexpresados a la fecha
de los estados contables;

- Activos y pasivos no monetarios que se contabilizan a costo a la fecha del Estado de
Situacion Patrimonial y los componentes del patrimonio, se reexpresan aplicando los
coeficientes de ajuste correspondientes;

- Todos los elementos en el estado de resultados se actualizan aplicando los coeficientes de
ajuste correspondientes;

Véase nuestro informe de fecha

7 de marzo de 2022
PRICE WATE USE & CO.S.R.L. /’
(Socio) ﬂ
CP.CERZAB/A T°1-F°17 Marcelo Migugl Urdampilleta Ruperto R. Sword
Por Comision Fiscalizadora Presidente
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Schroder Pesos F.C.I.

Notas a los Estados Contables
(Continuacion)

NOTA 3: NORMAS CONTABLES (Cont.)

3.2. Unidad de medida (Cont.)

- La pérdida o ganancia por la posicion monetaria neta, se incluye en el resultado neto del
ejercicio que se informa;

- Las cifras comparativas se han reexpresado siguiendo el mismo procedimiento explicado en
forma precedente.

En la aplicacion inicial del método de reexpresion, las cuentas del patrimonio fueron
reexpresadas de la siguiente manera:

Componente Fecha de origen
Suscripciones Fecha de suscripcién
Rescates Fecha de rescate

3.3.  Criterios de valuacién

a. Bancos
Se han computado a su valor nominal al cierre del ejercicio.

b. Activos en moneda extranjera

Los activos en moneda extranjera al cierre del ejercicio al 31 de diciembre 2021 han sido
valuados a la cotizacion del tipo de cambio vigente de acuerdo con las disposiciones de la
resolucion 848 de CNV.

El tipo de cambio utilizado para la valuacién es el tipo de cambio de cierre mayorista que
surja del Sistema de Operaciones Electronicas “SIOPEL” del Mercado Abierto Electronico.

En el resto de los ejercicios fueron valuados segin la RG 771 de la CNV.
C. Inversiones

Las inversiones fueron valuadas segin la RG 771/2018 y la RG 848/2020, vigente desde el 15
de octubre de 2020, ambas emitidas por la CNV conforme al siguiente detalle:

- Titulos Publicos y Obligaciones Negociables: aquellos que hubieran registrado
Transacciones Relevantes fueron valuados al Precio Relevante. Si no se hubiesen
registrado Transacciones Relevantes, se estim0O el precio de realizacion utilizando
metodologias de valoracion incorporando para ello curvas de rendimiento cupén cero,
ponderando transacciones de mercados recientes del activo y, en su caso, de

Véase nuestro informe de fecha
7 dg mparzo de 2022

PRICE WAT%OUSE & CO.SR.L. I
I
(Socio) “‘1

CP.EEABA. T°1-F°17 Marcelo Miguel Urdampilleta Ruperto R. Sword
Por Comision|Fiscalizadora Presidente
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Schroder Pesos F.C.I.

Notas a los Estados Contables
(Continuacion)

NOTA 3: NORMAS CONTABLES (Cont.)

3.3.

Criterios de valuacion (Cont.)

Inversiones (Cont.)

instrumentos  financieros  sustancialmente  similares. En aquellos valores
representativos de deuda en los cuales su precio de negociacion no incluia los intereses
devengados, el valor de dichos intereses fue adicionado al precio a los fines de la
valuacion de la especie.

Se consideran Transacciones Relevantes a aquellas efectuadas respecto a una especie
en los mercados autorizados por C.N.V., por un monto negociado acumulado al final
del dia igual o superior (en cada mercado) a 100.000 Unidades de Valor Adquisitivo
(U.V.A) actualizables por Coeficiente de Estabilizacion de Referencia (C.E.R.). o
cuando el valor nominal operado al cierre del dia en cada mercado sea igual o superior
al 5% del valor nominal de la especie. Por su parte se entiende por Precio Relevante al
promedio ponderado por volumen total negociado en todos los plazos de negociacion,
de los precios de cierre de aquellos mercados autorizados por C.N.V. en los que se
hayan registrado Transacciones Relevantes de la especie.

En todos los casos se aplico el criterio de buen hombre de negocios exigidos por
C.N.V,, siguiendo los criterios de prudencia que permitieron obtener los valores que
mejor reflejan el precio de realizacion de los activos.

Para aquellos casos de inversiones en moneda extranjera las mismas fueron
convertidas a pesos segin lo establece la RG Nro. 771/2018 apartado “A” de la
C.N.V. Las diferencias de cotizacion fueron imputadas al resultado del ejercicio.

Las colocaciones en fondos comunes de inversién se encuentran valuadas al valor de la
cuotaparte vigente a la fecha de cierre del ejercicio.

d.

Cuentas por pagar

Han sido valuados a su valor nominal. Los valores obtenidos de esta forma no difieren
significativamente de los que se hubieran obtenido de aplicarse las normas contables vigentes,
que establecen que deben valuarse en base a la mejor estimacion posible de la suma a pagar,
respectivamente, descontada utilizando una tasa que refleje el valor tiempo del dinero y los
riesgos especificos de la transaccion estimada en el momento de su incorporacion al pasivo,
respectivamente.

Véase nuestro informe de fecha

7 de mayzo de 2022

PRICE WATEWUSE & CO.SR.L. /1
f
(Socio) |

C.P.C.Q’%B.A. T°1-F°17 Marcelo Migu Ll Urdampilleta Ruperto R. Sword
Por Comision| Fiscalizadora Presidente
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Schroder Pesos F.C.I.

Notas a los Estados Contables
(Continuacion)

NOTA 3: NORMAS CONTABLES (Cont.)

3.3.  Criterios de valuacién (Cont.)

e. Impuesto a las ganancias

Los Fondos Comunes de Inversién carecen de personeria juridica y no son sujetos a los
efectos de las leyes fiscales.

f. Cuentas del patrimonio neto

Las cuentas integrantes de este rubro han sido valuadas a su valor nominal reexpresadas
siguiendo los lineamientos expuestos en la Nota 3.2.

g. Cuentas del estado de resultados

Los resultados se exponen reexpresados segun lo mencionado en la nota 3.2. La empresa
ejercio la opcion de la RG 6 y la Res. JG 539/18 de presentar el cambio en el poder
adquisitivo de la moneda (Recpam) incluido en los resultados financieros y por tenencia, y
exponerlo en sola linea.

h. Estado de flujo de efectivo

La partida “Efectivo y equivalentes de Efectivo” incluye a las disponibilidades y a los activos
que se mantienen con el fin de cumplir con los compromisos de corto plazo, con alta liquidez,
facilmente convertibles en importes conocidos de efectivo y con plazo de vencimiento menor
a tres meses desde la fecha de adquisicion, de acuerdo con lo siguiente:

31.12.21 31.12.20
$ $
Bancos (Nota 4) 1.833.317 1.705.109
Otras inversiones consideradas como efectivo (Nota 5) 1.722.348.026 1.897.488.648
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.724.181.343 1.899.193.757

NOTA 4: BANCOS

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la composicion del rubro es la siguiente:

31.12.21 31.12.20
$ $
Banco de Valores en Pesos 88.793 -
Citibank en Doélares (Anexo 1) 1.744.524 772.903
Citibank Cta. Cte.en $ - 932.206
Total 1.833.317 1.705.109
Véase nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2022
PRICE WATEWUSE & CO.SR.L. /1
I
(Socio) 1
C.P.C.Q/%B’.A. T°1-F°17 Marcelo Miguel Urdampilleta Ruperto R. Sword
Por Comisidn Fiscalizadora Presidente
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Schroder Pesos F.C.I.

Notas a los Estados Contables
(Continuacion)

NOTA 5: INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la composicion del rubro es la siguiente:

31.12.21 31.12.20
$ $
Titulos Pablicos en Pesos (Anexo 1) 519.667.678 408.170.231
Titulos Pablicos en Délares (Anexos 1 'y 1) 32.296.965 492.771.272
Obligaciones Negociables en Pesos (Anexo I) 764.661.176 51.603.776
Obligaciones Negociables en D6lares (Anexos | y I1) 373.216.638 938.893.125
Fondos Comunes de Inversién (Anexo 1) 32.505.569 6.020.810
Rentas y Amortizaciones a cobrar en Pesos (Anexo 1) - 29.434
Total 1.722.348.026 1.897.488.648
NOTA 6: CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la composicion del rubro es la siguiente:
31.12.21 31.12.20
$ $
Honorarios y gastos a pagar - Agente de Administracion 973.763 1.051.674
Honorarios y gastos a pagar - Agente de Custodia 187.822 147.037
Total 1.161.585 1.198.711

NOTA7: TASAS DE INTERES,

ACTUALIZACION DE DEUDAS

La composicion de las deudas al 31 de diciembre de 2021 y 2020, segin su plazo estimado de
pago y sus pautas de actualizacion, se detalla en el siguiente cuadro:

VENCIMIENTOS Y PAUTAS

Cuentas por | Cuentas por
pagar pagar
31.12.21 31.12.20
$ $

A vencer

ler. Trimestre 1.161.585 1.198.711
Total 1.161.585 1.198.711
No devengan intereses 1.161.585 1.198.711
Total 1.161.585 1.198.711

Véase nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2022

PRICE WATTX)USE & CO. S.R.L.
(Socio)

C.P.CW.A. T°1- F°17

x’f

Marcelo Migu IHUrdampiIIeta
Por Comision |Fiscalizadora
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Schroder Pesos F.C.I.

Notas a los Estados Contables
(Continuacion)

NOTA 8: HONORARIOS POR GESTION

De acuerdo con disposiciones reglamentarias del Fondo, el Agente de Administracion de
Productos de Inversion Colectiva de Fondos Comunes de Inversién percibird por su gestion
como méaximo un honorario anual equivalente al 6% anual. El porcentaje se aplicara sobre el
Patrimonio Neto diario del Fondo, devengado diariamente y percibido mensualmente.

El Agente de Custodia de Productos de Inversion Colectiva de Fondos Comunes de Inversion
percibira por el desempefio de sus funciones un honorario que no podra superar el porcentaje
maximo anual de 2,40%, el que se aplicard sobre el Patrimonio Neto diario del Fondo,
devengado diariamente y percibido mensualmente.

Los honorarios por el ejercicio econémico iniciado el 1° de enero de 2021 y finalizado el 31
de diciembre de 2021 que se devengaron a favor de los Agentes de Administracién y Custodia
fueron de:

Agente de Custodia: 0,0968%
Agente de Administracion clase A: 2,5000%
Agente de Administracion clase B: 0,5000%
Agente de Administracion clase C: 2,0000%
Agente de Administracion clase D: 0,6500%

NOTA 9: CARACTERISTICAS DE LAS CUOTAPARTES
Al 31 de diciembre de 2021, la cantidad y el valor de las cuotapartes es el siguiente:

Cantidad de Valor de
Cuotapartes Cuotapartes al Cuotaparte al Total al 31.12.21
31.12.21 31.12.21
Clase “B” 614.650.202 2,803253 1.723.019.758
Total 614.650.202 1.723.019.758
NOTA 10: LEY DE MERCADQO DE CAPITALES

Con fecha 9 de mayo de 2018, la Camara de Diputados de la Nacion aprob6 la Ley de
Financiamiento Productivo N° 27.440, promulgada por el Poder Ejecutivo Nacional el 11 de
mayo de 2018, cuyo objetivo es potenciar el financiamiento a las micro pequefias y medianas
empresas ("MiPyMEs") y el desarrollo del mercado de capitales nacional para incrementar la
base de inversores y de empresas que se financien en dicho &mbito, como asi también alentar
la integraciéon y federalizacion de los distintos mercados del pais. Dicha Ley implica la
modificacion de varias Leyes, entre ellas, la Ley de Fondos Comunes de Inversion N° 24.083
y la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831.

Véase nuestro informe de fecha
7 de mparzo de 2022

PRICE WAWOUSE & CO.SR.L. /’
f
(Socio) "VL

CPLEEABA. T°1-F17 Marcelo Migu
Por Comisié

Ruperto R. Sword
Presidente

Urdampilleta
Fiscalizadora
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Schroder Pesos F.C.I.

Notas a los Estados Contables
(Continuacion)

NOTA 10: LEY DE MERCADO DE CAPITALES (Cont.)

La Ley de Mercado de Capitales fue modificada con el fin de adecuar la misma a la tendencia
mundial, receptando las recomendaciones de la Organizacion Internacional de Comisiones de
Valores (I0SCO),y considerando el desarrollo del mercado de capitales como una actividad
estratégica y fundamental para el crecimiento del pais, siendo sus principales objetivos, entre
otros, propender a la integridad y transparencia del mercado de capitales, minimizar el riesgo
sistémico fomentando una sana y libre competencia y propender a la inclusion financiera.

La Ley de Financiamiento Productivo, modifico la definicion de fondo comdn de inversion
estableciendo al mismo como aquel patrimonio de titularidad de varias personas, las que
gozan de derechos de copropiedad representados por cuotapartes.

La nueva ley realiza una clara distincion entre los fondos abiertos y cerrados. En lo relativo a
los Fondos Cerrados, establece que el ofrecimiento de las cuotapartes sera realizado mediante
un Prospecto de Oferta Publica, el cual debera cumplir con el contenido que determine la
reglamentacion de la CNV. Mientras que para los Fondos Abiertos resulta obligatorio el uso
del Prospecto. Asimismo, incorpora la posibilidad de que los fondos tengan un objeto amplio
0 especifico de inversion, conforme se establezca en sus documentos de administracion. Se
elimina la inscripcion del Reglamento ante el Registro Pablico, como se encontraba previsto
en la Ley de Mercado de Capitales, debiendo unicamente aprobarse por la CNV.

Adicionalmente, se incluye la potestad de la CNV de supervisar a la Sociedad Gerente y la
Sociedad Depositaria, a las deméas personas que se vinculen con los Fondos, y a todas las
operaciones, transacciones y relaciones de cualquier naturaleza referidas a los mismos. En lo
referido a definicion de responsabilidades establece que la Sociedad Gerente y la Sociedad
Depositaria son responsables, de manera individual y separada de los perjuicios que pudieran
ocasionarse a los cuotapartistas por el incumplimiento de las obligaciones inherentes a cada
una de ellas derivadas de la normativa aplicable.

Cabe mencionar que, en linea con los cambios introducidos por la Ley de Financiamiento
Productivo mencionadas en los parrafos precedentes, el 24 de mayo de 2018, la CNV emitio6
la Resolucion N° 735/2018 que modifica las normas sobre fondos comunes de inversion en lo
concerniente a: autorizacién de nuevos fondos, sustitucion de 6rganos del fondo, publicidad e
informacidn, modificaciones del reglamento de gestion y contenido de las clausulas generales
del reglamento de gestion tipo.

Véase nuestro informe de fecha

7 de marzo de 2022
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. /1
i
(Socio) "VL
C.P.C QA/B-A- T°1-F°17 Marcelo Miguel Urdampilleta Ruperto R. Sword
Por Comision Fiscalizadora Presidente
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Schroder Pesos F.C.I.

Notas a los Estados Contables
(Continuacion)

NOTA1l: FEATCA

El Agente de Administracion de Productos de Inversion Colectiva de Fondos Comunes de
Inversién cumple con las obligaciones impuestas por el Foreign Account Tax Compliance Act
(FATCA) de Estados Unidos de Norteamérica.

A continuacion, se detallan los datos de registro:

- Clasificacion de la Entidad segin FATCA:

Foreign Financial Institution (Institucion Financiera Extranjera)

-Entidad Patrocinante:

Schroder S.A. Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion

- Numero GIIN de la Entidad Patrocinante:

9HJ9UY.00000. SP.032

NOTA 12: CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD GERENTE

El Fondo opera en un contexto econdmico complejo tanto en el ambito nacional como
internacional.

En los ultimos meses, el comportamiento de los mercados internacionales se ha visto afectado
por el avance de la variante 6émicron del coronavirus, la persistencia de significativas
presiones inflacionarias y ciertas decisiones disruptivas en China, entre otros. En
consecuencia, la recuperacion econémica global continda su curso, pero a un menor ritmo que
lo previsto hace meses. EI nuevo escenario internacional parece converger hacia un panorama
de crecimiento econdmico més moderado con endurecimiento de las condiciones financieras,
a lo que se suman presiones inflacionarias adicionales por demoras en las cadenas de
produccion y por la suba en los precios de algunas materias primas. En esta linea, la Reserva
Federal de los Estados Unidos ha comenzado a reducir la liquidez inyectada en los mercados
(un proceso conocido como tapering) y, de acuerdo con ultimas proyecciones de los
miembros del comité de Politica Monetaria, durante 2022 se producirian tres subas de tasas.

En el caso de Argentina, tras la caida del PBI de 9,9% en 2020, la economia logré recuperar
en julio de 2021 los niveles pre-pandemia. Si bien durante el segundo trimestre de 2021 el
PBI se recuper6 11,9% interanual, ayudado por la baja base de comparacion, en términos
desestacionalizados se expandié 4,1% contra el segundo trimestre del afio. Esta expansion
estuvo explicada por el refuerzo de politicas fiscales y monetarias expansivas en la previa
electoral, y la ausencia de restricciones a la movilidad que si estuvieron presentes en el
segundo trimestre del afio. De acuerdo con el INDEC, en noviembre la actividad creci6 1,7%

Véase nuestro informe de fecha

7 de/m@rzo de 2022
PRICE WATWUSE & CO.SR.L. ﬂ
(Socio) Vh
CP.CEEABA. T°1-F°17 Marcelo Miguel Urdampilleta Ruperto R. Sword
Por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Schroder Pesos F.C.I.

Notas a los Estados Contables
(Continuacion)

NOTA 12: CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD GERENTE
(Cont.)

en términos mensuales. Esto posiciono a la actividad econdémica 3,7% por encima del valor
mensual de febrero 2020, mes previo a la implementacion de las primeras medidas por la
pandemia.

Las cuentas fiscales, en tanto, acumularon un déficit primario de 3,6% del PBI en el afio 2021
(resultado que excluye los ingresos provenientes del Aporte Solidario, y los provenientes del
giro de Derechos Especiales de Giro transferidos por el Fondo Monetario Internacional). En
los ultimos meses, el rojo de las cuentas publicas se aceleré de forma considerable, no tanto
de la mano de una moderacion de los ingresos totales sino de un mayor dinamismo por parte
del gasto primario en un contexto electoral.

Como consecuencia de este incremento en el déficit, la asistencia de parte del Banco Central
al Tesoro ha ido en aumento en el cuatro trimestre de 2021. EI BCRA agot6 la via de
financiamiento en concepto de giros de utilidades del BCRA (un total de $787.712 millones)
en el mes de octubre. Ademas, se deben sumar $912.599 millones transferidos via Adelantos
Transitorios. A lo largo del afio 2021 el BCRA asistio al Tesoro por un equivalente a 3,7% del
PIB, de los cuales 2,5% del PIB se concentrd en el cuarto trimestre.

La emision de pesos para cubrir el bache fiscal viene tensionando el frente cambiario desde
hace varios meses, lo que se combina con incertidumbre respecto de la liquidacion de divisas
de la cosecha gruesa del afio 2022, ya que existe elevada probabilidad de que las lluvias sean
menores al promedio durante el verano austral, lo cual afectaria los rindes de los cultivos.
Como resultado, en los ultimos meses el BCRA continué tomando medidas para frenar el
drenaje de divisas. Durante el cuarto trimestre del 2021, las ventas de ddlares al sector
privado, el uso de divisas para intervenir en el mercado de valores, y la utilizacion de divisas
para pagos de deuda del Tesoro se moderaron. Aun asi, han dado lugar a una caida de las
Reservas Internacionales por US$3.249 millones, cerrando el afio 2021 en un nivel de
US$39.662 millones.

A pesar de las mayores presiones, el Banco Central mantuvo el ancla cambiaria con firmeza
hasta las elecciones generales legislativas celebradas a mediados de noviembre. Pero una vez
pasados los comicios, el tipo de cambio oficial comenzo a acelerarse hasta llegar a un ritmo
anualizado del orden del 22% en diciembre, todavia por debajo de la tasa de inflacion por
décimo octavo mes consecutivo, que en diciembre se ubicé en 50,9% anual. En detalle, el tipo
de cambio oficial definido diariamente por el BCRA a través de la Comunicacion “A” 3.500
pas6 de $/US$ 98,74 a $/US$ 102,75 entre el Gltimo dia habil de septiembre y el Gltimo de

Véase nue%ﬂinforme de fecha
a

7 de 20 de 2022
PRICE WAT%USE & CO.SR.L. i
i
(Socio) lh
CP.CECABA. T°1-F17 Marcelo Mig Jsl Urdampilleta Ruperto R. Sword
Por Comisidp Fiscalizadora Presidente
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Schroder Pesos F.C.I.

Notas a los Estados Contables
(Continuacion)

NOTA 12: CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD GERENTE
(Cont.)

diciembre. Como consecuencia del uso de un ancla cambiaria, el tipo de cambio real
multilateral se aprecio, retrayéndose 5,1% entre el 30 de septiembre y el 31 de diciembre. En
el afio 2021, el tipo de cambio real multilateral se aprecié un 18,0%.

Recientemente, el Gobierno anunci6 que se habia llegado a un entendimiento para alcanzar un
Acuerdo con el Fondo Monetario Internacional mediante un mensaje grabado por el
presidente seguido por una conferencia de prensa otorgada por el ministro de Economia y el
jefe de Gabinete. Segun lo afirmado por el ministro de Economia, el entendimiento
comprende los senderos de consolidacion fiscal y de reduccion de asistencia del Banco
Central al Tesoro. EI déficit fiscal primario se ubicaria en 2,5% del PBI en 2022, recortdndose
paulatinamente hasta alcanzar el equilibrio en 2025. Por su parte, la monetizacion del déficit
se reduciria a 1,0% del PBI este afio y a 0,6% en 2023, para eliminarse completamente en
2024. EI Acuerdo permitiria obtener financiamiento para poder hacer frente a los
vencimientos de capital del Stand-By Agreement firmado en 2018 e implicaria revisiones
trimestrales por parte del Fondo Monetario durante dos afios y medio. Si bien no se ha
explicitado una fecha, el Acuerdo final deberia cerrarse durante las préximas semanas, para
ser presentado ante el Congreso Argentino y aprobado por el Board del Fondo Monetario
antes del vencimiento de capital de fines de marzo.

En relacion con la pandemia, desde su inicio en marzo 2020, el Gobierno Nacional toméd
ciertas medidas para contener la propagacion del virus, las cuales incluyeron, entre otros, el
cierre de fronteras y el aislamiento o distanciamiento obligatorio de la poblacion junto con el
cese de actividades comerciales no esenciales por un periodo prolongado de tiempo, con
variantes segun la regién del pais y actividad. A la fecha de emision de los presentes estados
contables, las actividades productivas y comerciales han retornado en cumplimiento de
protocolos para el cuidado de las personas y respectando ciertas reglas de conducta.

No obstante, la Sociedad no registrd consecuencias negativas en el negocio y resultados de
sus operaciones por lo descripto anteriormente.

La Direccion de la Sociedad por la Administracion del Fondo monitorea permanentemente la
evolucion de las variables que afectan su negocio, para definir su curso de accién e identificar
los potenciales impactos sobre su situacion patrimonial y financiera. Los presentes estados
contables deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

Véase nuestro informe de fecha

7 felmarzo de 2022
PRICE W%HOUSE & CO.SR.L. f
I
|
(Socio) VL
CP.CECABA. T°1-F°17 Marcelo Miguel Urdampilleta Ruperto R. Sword
Por Comision Fiscalizadora Presidente
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Schroder Pesos F.C.I.

Inversiones

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, expuestos en moneda homogénea.

Titulos Publicos en Pesos:

Anexo |

Denominacion Cantidad P;e(cl? Valor efectivo $
GOB ARS ARG Lecer (X23Y2) 96.039.831 1,2749 122.436.589
GOB ARS ARG Lecer (X29L2) 35.900.927 1,1610 41.681.794
PROV ARS CABA Bono (BDC24) 83.400.000 0,9440 78.729.600
GOB USD-L ARG (T2V2) 1.610.065| 108,9615 175.435.136
GOB USD-L ARG (TV22) 792.400| 107,1264 84.886.931
GOB USD-L ARG (TV23) 153.566 | 107,4302 16.497.628
Total al 31.12.21 519.667.678
Total al 31.12.20 408.170.231
(*) Determinado conforme a lo expuesto en Nota 3.3.c.
Titulos Pablicos en Dolares:
Denominacion Cantidad P;e(ci;) Valor efectivo $
GOB USD ARG Birad (GDA41) 434.697 | 74,2976 32.296.965
Total al 31.12.21 (Anexo 1) 32.296.965
Total al 31.12.20 (Anexo 1) 492.771.272
(*) Determinado conforme a lo expuesto en Nota 3.3.c.
Obligaciones negociables en Pesos:
L ) Precio )
Denominacion Cantidad $ () Valor efectivo $
COR ARS TELECOM ARGENTINA C7 (TLC70) 500.000 |106,6413 53.320.657
COR USD-L CGC C19 (CP190) 700.000 |108,3313 75.831.923
COR USD-L Molinos Agro C3 (MAC30) 1.000.000 |107,1900 107.189.973
COR USD-L PAN AMERICAN ENERGY C2 (PNC20) 1.050.000 |110,6729 116.206.549
COR USD-L PAN AMERICAN ENERGY C4 (PN4CO) 1.151.000 |109,0738 125.543.981
COR USD-L PCR CA (PQCAO) 500.000 |111,0044 55.502.199
COR USD-L TELECOM ARGENTINA C9 (TLC90) 850.000 |113,1905 96.211.906
COR USD-L YPF C12 (YMCDO) 700.000 |104,7845 73.349.136
COR USD-L YPF Luz C8 (YFC80) 250.859 |104,6239 26.245.840
COR USD-L YPF LUZ C9 (YFC90) 308.047 |114,4598 35.259.012
Total al 31.12.21 764.661.176
Total al 31.12.20 51.603.776

(*) Determinado conforme a lo expuesto en Nota 3.3.c.

Véase nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2022

PRICE WATEfKUSE & CO.SR.L. //
(Socio) “1
C.P.C.I%Cﬁ/.A. T°1 - F°17

Marcelo Miguel Urdampilleta

Por Comisién|Fiscalizadora
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Schroder Pesos F.C.I.

Inversiones
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, expuestos en moneda homogénea.

Obligaciones negociables en Dolares:

Anexo | (Cont.)

o ) Precio )
Denominacién Cantidad 8 (4 Valor efectivo $
*
COR USD Pampa Energia (MGC10) 375.000 183,1580 68.684.236
COR USD Tecpetrol (TTC10) 596.000 207,3975 123.608.887
COR USD TGS C2 (TSC20) 950.000 190,4458 180.923.515
Total al 31.12.21 (Anexo II) 373.216.638
Total al 31.12.20 (Anexo 1) 938.893.125
(*) Determinado conforme a lo expuesto en Nota 3.3.c.
Fondos Comunes de Inversion:
., . Precio )
Denominacién Cantidad $ (%) Valor efectivo $
FCI ARS FIMA PREMIUM 1.900.586 11,6574 22.155.830
FCI ARS IAM AHORRO PESOS 1.828.487 5,6603 10.349.739
Total al 31.12.21 32.505.569
Total al 31.12.20 6.020.810
Rentas y Amortizaciones a cobrar en Pesos al 31.12.21 -
Rentas y Amortizaciones a cobrar en Pesos al 31.12.20 29.434
Total Inversiones al 31.12.21 1.722.348.026
Total Inversiones al 31.12.20 1.897.488.648
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Schroder Pesos F.C.I.

Activos en moneda Extranjera
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, expuesto en moneda homogénea

Anexo 11

Monto y clase de la

Monto en moneda argentina

Denominacién moneda extranjera Cotl(zza)uén 31.12.21 31.12.20
1) $ $

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Bancos u$s 16.983 102,72 1.744.524 772.903
Inversiones Us$s 3.947.757 102,72 405.513.603 | 1.431.664.397
Total del Activo Corriente 407.258.127 | 1.432.437.300
Total del Activo 407.258.127 | 1.432.437.300

(1) U$S = Délares Estadounidenses
(2) Nota 3.3.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Presidente y Directores de
Schroder S.A. Sociedad Gerente

de Fondos Comunes de Inversion

Domicilio legal: Ing. Enrique Butty 220 Piso 12°
Cuit N° 30-61683686-9

Ciudad Autbnoma de Buenos Aires

Informe sobre los estados contables

Hemos auditado los estados contables adjuntos de Schroder Pesos F.C.l., que comprenden el
estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2021, los correspondientes estados de
resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio econémico
finalizado el 31 de diciembre de 2021, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacién explicativa incluida en las notas y los anexos que los
complementan.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2020,
son parte integrante de los estados contables auditados mencionados precedentemente y por lo
tanto deberan ser considerados en relacion con esos estados contables.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de Schroder S.A. Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion es
responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados contables adjuntos de
acuerdo con las normas contables profesionales argentinas. Nuestra responsabilidad, consiste en
expresar una opinion basada en la auditoria que hemos realizado con el alcance detallado en el
parrafo “Responsabilidad de los auditores”.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados contables adjuntos
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con las
normas argentinas de auditoria establecidas en la Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE). Dichas normas, exigen
que cumplamos con los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados contables se
encuentran libres de incorrecciones significativas.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre las
cifras y otra informacién presentada en los estados contables. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracién del riesgo de incorrecciones significativas
en los estados contables. Al efectuar dicha valoracién del riesgo, el auditor debe tener en
consideracion el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable por parte
de la Sociedad de los estados contables, con el fin de disefiar

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T: +(54.11) 4850.0000, F: +(54.11) 4850.1800, www.pwc.com/ar
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los procedimientos de auditoria que sean adecuados, en funcién de las circunstancias, y no
con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.
Una auditoria también comprende una evaluacion de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas, de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién de la
Sociedad y de la presentacion de los estados contables en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base
suficiente y adecuada para fundamentar nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situaciéon patrimonial de Schroder Pesos F.C.l. al 31 de diciembre de
2021, asi como sus resultados, la evolucion del patrimonio neto y el flujo de su efectivo
correspondiente al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las normas contables
profesionales argentinas.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) los estados contables de Schroder Pesos F.C.I., cumplen, en lo que es materia de nuestra
competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las resoluciones
pertinentes de la Comision Nacional de Valores;

b) los estados contables de Schroder Pesos F.C.l. al 31 de diciembre de 2021, surgen de
registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales;

c) al 31 de diciembre de 2021 no existe deuda devengada a favor del Sistema Integrado
Previsional Argentino que surge de los registros contables de Schroder Pesos F.C.I.;

d) hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del
terrorismo para “Schroder Pesos F.C.I.” previstos en las correspondientes normas
profesionales emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 7 de marzo de 2022.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.%E:€ABA.T°1F° 17
Gaston L. Inzaghi
Contador Publico (U.B.)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 297 F° 129




INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefiores Presidente y Directores de
Schroder S.A.
Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversién

En nuestro caracter de Sindicos Titulares, y en cumplimiento de lo dispuesto por el inciso 5° del
art. 294 de la Ley N° 19.550, informamos sobre el examen que hemos realizado de los
documentos detallados en el apartado | siguiente. Los documentos citados son responsabilidad
del Directorio del Agente de Administracion de Productos de Inversion Colectiva de Fondos
Comunes de Inversién en ejercicio de sus funciones exclusivas. Nuestra responsabilidad se
limita a expresar una opinién sobre dichos documentos basado en nuestro examen con el
alcance que mencionamos en el apartado II.

I. DOCUMENTOS EXAMINADOS

Se han examinado los siguientes estados contables de Schroder Pesos F.C.1I.:

a) Estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

b) Estado de resultados por los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2021 y 2020 y finalizados
el 31 de diciembre de 2021 y 2020.

¢) Estado de evolucion del patrimonio neto por los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2021
y 2020 y finalizados el 31 de diciembre de 2021 y 2020.

d) Estado de flujo de efectivo por los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2021 y 2020 y
finalizados el 31 de diciembre de 2021 y 2020.

e) Notas a los estados contables y cuadros anexos que forman parte integrante de los estados
contables.

f) Memoria.

Il. ALCANCE DEL EXAMEN

En ejercicio del control de legalidad que nos compete, de los actos decididos por los 6rganos del
Agente de Administracién de Productos de Inversion Colectiva de Fondos Comunes de
Inversion que fueron expuestos en las reuniones de Directorio, hemos examinado los
documentos detallados en los items a) a e) del Apartado I. Asimismo, en relacion con la
memoria del Directorio correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021,
hemos verificado en lo que es materia de nuestra competencia, que sus datos numéricos
concuerdan con los registros contables de la sociedad y otra documentacién pertinente. Para el
examen basado fundamentalmente en el trabajo realizado por los Auditores Externos quienes
han efectuado dicho examen de acuerdo con normas de auditoria vigentes, las que requieren la
planificacion y el desarrollo del examen para formarse una opinidn acerca de la razonabilidad de
la informacion significativa que contengan el inventario y los estados contables considerados en
su conjunto, preparados de acuerdo con normas contables profesionales. Una auditoria incluye
examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan la informacion expuesta



en los estados contables, y evaluar las normas contables utilizadas y como parte de ellas la
razonabilidad de las estimaciones de significacion hechas por el Directorio. Por lo tanto, nuestro
examen se circunscribe a la razonabilidad de la informacién significativa de los documentos
examinados y su congruencia con la restante informacion sobre las decisiones societarias
expuestas en actas y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y los estatutos.

I11. MANIFESTACION DE LA COMISION FISCALIZADORA

Basados en nuestro examen y en el informe de los auditores que emitieron con fecha 7 de marzo de
2022, informamos que:

a) Los estados contables mencionados en el apartado I. contemplan todos los hechos que son
de nuestro conocimiento.

b) No tenemos observaciones que formular sobre los referidos estados contables, en lo relativo
a materias de nuestra competencia.

¢) Durante el ejercicio iniciado el 1° de enero de 2021 y finalizado el 31 de diciembre de 2021
hemos dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 294 de la Ley General de
Sociedades.

d) Los estados contables de Schroder Pesos F.C.I., cumplen, en lo que es materia de nuestra
competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las resoluciones
pertinentes de la Comision Nacional de Valores;

e) los estados contables de Schroder Pesos F.C.l. al 31 de diciembre de 2021, surgen de
registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales.

f) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion
del terrorismo previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por el
Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 7 de marzo de 2022.

Por Comision/Fiscalizadora

/
Marcelo Migugl Urdampilleta
Sindico Titular
Contador Publico (U.B.)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 143 F° 197




Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 10 de marzo de 2022

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO
PROFESIONAL por las leyes 466 (Art. 2, Inc, D y J) y 20488 (Art. 21, Inc.
) la actuacion profesional de fecha 07/03/2022 referida a un Estado
Contable Ej. Regular/ Irregular de fecha 31/12/2021 perteneciente a
Schroder Pesos F.C.l. Otras (con domic. legal) CUIT 90-00000716-0,
intervenida por el Dr. GASTON LEOPOLDO INZAGHI. Sobre la misma se
han efectuado los controles de matricula vigente y control formal de dicha
actuacion profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C. 236/88,
no implicando estos controles la emision de un juicio técnico sobre la
actuacion profesional.

Datos del matriculado

Dr. GASTON LEOPOLDO INZAGHI
Contador Publico (U.B.)
CPCECABA T° 297 F° 129

Firma en caracter de socio
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

T°1F° 17
SOCIO
Legalizacién Ne 965034
Esta actuacion profesional ha sido gestionada por el profesional
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